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  ABSTRACT    

The current research aims to test the effect of the degree of accounting capital adequacy on 

the financial performance of banks. The research community consists of the 14 banks 

registered in the Damascus Stock Exchange, but (Sham Bank, Syria International Islamic 

Bank, Al Baraka Bank Syria) were excluded due to the lack of full required data in their 

published lists. 

The research relied on secondary data by subtracted from the published financial 

statements related banks that considered the research sample on the Damascus Stock 

Exchange website during the period 2010-2019, which is the period whose data were 

available during the data collection phase. 

Descriptive statistics, graphs, and simple and multiple regression analysis models were 

used, and the stability of the variables was verified through the unit root test, and then the 

optimal model was chosen to analyze the relationship between the research variables. 

To reach the results, the E-views 10 program was used. The results of the statistical 

analyzes showed that there is an inverse relationship between the degree of adequacy of 

accounting capital and the profitability of the bank represented by (return on equity), and 

the absence of a relationship between the degree of adequacy of accounting capital and the 

profitability of the bank represented by (return on assets and return on deposits). 
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 تأثير درجة كفاية رأس المال المحاسبي في الأداء المالي لممصارف
 )دراسة تطبيقية عمى المصارف التجارية السورية المُدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية(

 
 عفراء عمي  الدكتورة 

 هادي خميل ** الدكتور
 إياد إسماعيل ***

 

 (2023 / 2 / 26 ل للنشر في ب  ق   . 2023/  2/  21تاريخ الإيداع )

 

  ممخّص 
في الأداء المالي لممصارؼ. يتألؼ مجتمع  ييدؼ البحث الحالي إلى اختبار تأثير درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي

مصرؼ، ولكف تـ استثناء )مصرؼ الشاـ،  14سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية وعددىا  البحث مف المصارؼ المسجمة في
 مصرؼ سورية الدولي الإسلامي، مصرؼ البركة سورية( لعدـ توفر كامؿ البيانات المطموبة في قوائميا المنشورة.

البحث عمى موقع سوؽ اعتمد البحث عمى البيانات الثانوية مف خلاؿ الاطلاع عمى القوائـ المنشورة لممصارؼ عينة 
 ( وىي الفترة التي توفرت بياناتيا خلاؿ مرحمة جمع البيانات.2019-2010دمشؽ للأوراؽ المالية خلاؿ الفترة الزمنية )

استخدمت الإحصاءات الوصفية، الرسوـ البيانية، ونماذج تحميؿ الانحدار البسيط والمتعدد، كما تّـ التحقؽ مف استقرارية 
( ثـ اختيار النموذج الأمثؿ لتحميؿ العلاقة بيف متغيرات Unit Root Testاختبار جذر الوحدة ) المتغيرات مف خلاؿ

 البحث.
وقد أظيرت نتائج التحميلات الإحصائية وجود علاقة عكسية بيف  Eviews 10لموصوؿ لمنتائج تّـ استخداـ برنامج 

عائد عمى حقوؽ الممكية(، وعدـ وجود علاقة بيف درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي وبيف ربحية المصرؼ ممثمة في )ال
 درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي وبيف ربحية المصرؼ ممثمة في )العائد عمى الأصوؿ والعائد عمى الودائع(.

 
درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي، الأداء المالي لممصارؼ، العائد عمى حقوؽ الممكية، العائد عمى الكممات المفتاحية: 

 الأصوؿ، العائد عمى الودائع. 
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 مقدمة: 
المودعة لدييا يتـ تمويؿ المشروعات الاستثمارية في شاط الاقتصادي، فمف خلاؿ الأمواؿ عصب الن تمثؿ المصارؼ

، صحاب الفائض في الموارد الماليةدور الوساطة المالية بيف أصحاب العجز وأ المصارؼمختمؼ المجالات كما تمعب 
وبالتالي كاف لممخاطر المصرفية ارتباط قوي بالنشاط الاقتصادي وأثر واسع فيو مف خلاؿ تأثيرىا في مختمؼ 

 المصارؼي تتعرض ليا لذلؾ بدأ التفكير في البحث عف آليات لمواجية ىذه المخاطر الت ،مصرؼالمتعامميف مع ال
(، والتي ركزّت عمى قضيّة 2015وكانت أوؿ خطوة في ىذا الاتجاه ىي تشكيؿ لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية )دبيؾ، 

( إذ وضعت حدّ أدنى لنسبة رأس الماؿ التي 3وبازؿ 2، بازؿ1كفاية رأس الماؿ مف خلاؿ إصدار أكثر مف إطار )بازؿ
ؤسسات المالية مف جميع أنواع المخاطر عمماً أف مفيوـ رأس الماؿ وفقاً لبازؿ يجب الاحتفاظ بيا بيدؼ حماية الم

اشتمؿ عمى الأسيـ العادية والاحتياطيات المعمنة وغير المعمنة واحتياطيات إعادة تقويـ الموجودات والاحتياطيات 
 (. Schoenmaker ،2015لأجؿ )االعامة لخسائر القروض والديوف المساندة متوسطة وطويمة 

ماؿ الشريحة الأولى والذي يتكوف مف الأسيـ العادية بشكؿ محوري الدور المركزي لرأس 3يعزز الإطار الجديد لبازؿ 
)بما في ذلؾ علاوة إصدار الأسيـ( والأرباح المحتجزة مما يؤكد أىمية الاعتماد عمى مفيوـ رأس الماؿ المحاسبي 

 .(Schoenmaker ،2015) لأغراض تنظيمية
 

 أهمية البحث وأهدافه:
أىمية ىذا البحث بشكؿ خاص في ظؿ الأزمة الاقتصادية التي يعيشيا القطاع المصرفي السوري وبالتالي وجود  تظير

سواء مف  دراسة تأثير مقررات لجنة بازؿ بما يخصّ رأس الماؿ المحاسبي عمى الأداء المالي لممصارؼحاجة ممحّة إلى 
تدعيـ المراكز المالية ليذه المصارؼ وبالتالي جعميا في حالة استعداد دائـ لمواجية  حيث تحقيؽ الربحية أو مف حيث

 .الأزمات المالية الطارئة
إلى دراسة العلاقة بيف درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي وبيف الأداء المالي لممصارؼ في القطاع  الحالي يسعى البحث

 المصرفي السوري.
 :طريقة البحث

مصادر التمويؿ الداخمية كفاية  بّر عففيي تُع، المصرؼمباشرةً بالمخاطر التي يتعرض ليا كفاية رأس الماؿ ترتبط 
أشارت بعض الدراسات إلى قد حاؿ وقوعيا، ففي عمى امتصاص الخسائر أكثر أماناً وأشدّ قدرة  المصرؼوالتي تجعؿ 

أفّ تكمفة التمويؿ ذلؾ إلى (، وتّـ إرجاع 2017أفّ انخفاض المخاطر يزيد مف ربحية المصارؼ، كما في دراسة داود )
 المصرؼذلؾ أف جذب المستثمريف سيكوف أسيؿ عندما يكوف  تعرضاً لممخاطرأقؿّ  المصرؼستكوف أقؿّ فيما إذا كاف 

رفع معدلات  أشارت دراسات أخرى إلى أفّ  . بينماقميؿ التعرض لممخاطرالماؿ وبالتالي  محتفظاً بنسب مرتفعة مف رأس
(، ىذا 2015مّؿ مف العائد عمى حقوؽ المساىميف كما في دراسة دبيؾ )أو يُق تأثيراً سمبياً  ؤثّريُ  رأس الماؿ المحتفظ بيا

أفّ  قد يكوف عالي الجودة والسببيرجع أساساً إلى الزيادة في التكمفة عند الحفاظ عمى كمية أكبر مف رأس الماؿ 
توصّمت ، . عمى العكس مف ذلؾتوزيعات الأرباح ليست قابمة لمخصـ الضريبي كما ىو الحاؿ مع فوائد المقرضيف

 Ahmed etكما في دراسة  المصارؼدراسات أخرى إلى أفّ رفع معدلات رأس الماؿ المحتفظ بيا يؤثّر إيجاباً في أداء 
al (2015 ّوتّـ تبرير ذلؾ بأف )التي زادت رأسماليا كانت أكثر استعداداً للأزمة المالية، ومف ثّـ حافظت  المصارؼ

 . تيا عمى امتصاص الخسائرعبر زيادة قدر  عمى معدلات ربحية أعمى
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 )رأس الماؿ المدفوع والاحتياطيات العامة والقانونية( المستوى الأوؿماؿ ض الدراسات تأثير رفع نسبة رأس درست بع
خلاؿ فترة تراعي فييا الأوقات الاقتصادية الجيدة وأوقات المرور بالأزمات، وتوصّمت إلى أفّ زيادة  المصارؼفي أداء 

(، وىذا 2013) Siljestromالأوؿ كاف لو تأثير سمبي في الربحية في كمتا الفترتيف كما في دراسة رأس ماؿ المستوى 
 .ؤثّر إيجابياً في الربحيةيعطي مؤشّراً عمى عدـ كفاية رأس ماؿ المستوى الأوؿ خلاؿ فترة الركود ليُ 

تتشابو الدراسات السابقة في سعييا إلى دراسة أثر كفاية رأس الماؿ في أداء المصارؼ، إلّا أفّ أغمب الدراسات السابقة 
عمى فكرة تطبيؽ معدّؿ  ركزّتAhmed et al (2015 ،)(، دراسة 2017(، دراسة داود )2015مثؿ دراسة دبيؾ )

 في الاحتفاظ بنسب رأسماليةتطبيؽ ىذا المعدّؿ )المبالغة  كفاية رأس الماؿ مف عدمو دوف إعطاء أىمية لمتفاوت في
مكونات وجود أو تخفيض نسب رأس الماؿ المحتفظ بيا بشكؿ كبير(، كما أىممت الكثير مف الدراسات السابقة  مثلاً 

عمى ، المصارؼدراسة تأثير معدّؿ كفاية رأس الماؿ التنظيمي الإجمالي في أداء حيث قامت برأس الماؿ التنظيمي ل
الرغـ مف وجود اختلاؼ في الدور الذي تمعبو ىذه المكونات فبعضيا يمثّؿ حقوؽ ممكية لمبنؾ مثؿ رأس الماؿ المدفوع 
والاحتياطيات العامة وىيي قادرة عمى امتصاص الخسائر بينما يمثؿ البعض الآخر التزامات مثؿ الديوف طويمة الأجؿ 

 حقوؽ الممكية. مفعمى امتصاص الخسائر  ي أقؿّ قدرةالتي تـ إدراجيا ضمف رأس الماؿ التنظيمي وى
عمى رأسماؿ الشريحة الأولى وتحديداً عمى رأس الماؿ المحاسبي بصفتو مكوف صمب لعدـ  الحالية الدراسة ركزّت

وأىـ ما يميز ىذه الدراسة مف الدراسات احتوائو عمى عناصر غير قادرة عمى امتصاص الخسائر خلاؿ الأزمات، 
دراسة الأثر الذي يتركو الاحتفاظ بنسب مختمفة مف بالتحقؽ مف درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي و  يا ستقوـالسابقة أنّ 

رأس المحاسبي، وذلؾ مف إجمالي رأس الماؿ التنظيمي عمى الأداء المالي لمبنوؾ، وبخاصة في ظؿّ التقارب الكبير 
ه مؤخراً بيف لجنة بازؿ والمعايير المحاسبية الدولية، وسعي لجنة بازؿ إلى تدعيـ الشريحة الأولى مف رأس الماؿ، ىذ

 التي يشكؿ رأس الماؿ المحاسبي نسبة كبيرة منيا. 
 المصارؼأداء  يا ستقوـ باختبار تأثير درجة كفاية رأس الماؿ فيالدراسات السابقة أيضاً أنّ  عفالحالية الدراسة ما يميز 

وبعد  2013ـ ، أي قبؿ عا3، ثـ الانتقاؿ إلى تطبيؽ مقرّرات بازؿ2خلاؿ فترة زمنية تراعي مرحمة تطبيؽ مقررات بازؿ
 .2018تدريجياً وصولًا إلى إتماـ تطبيقيا بنياية عاـ  3، وىو العاـ الذي بدأ فيو تطبيؽ مقررات بازؿ2013عاـ 

 بالسؤاؿ التالي: مشكمة البحثومف ىنا يمكف صياغة 
 .التجارية السورية ممصارؼلدرجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي في الأداء المالي ل إحصائيةىؿ يوجد أثر ذو دلالة  -

 رئيسة: فرضية تعتمد الدراسة عمىوعميو 
 . لممصارؼوبيف الأداء المالي  درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي بيف إحصائيةت دلالة لا توجد علاقة ذا

 :ويتفرع عنها
 لممصارؼفي العائد عمى الأصوؿ  درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبيل إحصائيةثر ذو دلالة لا يوجد أ الفرضية الأولى:
 .التجارية السورية
في العائد عمى حقوؽ الممكية  درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبيل إحصائيةثر ذو دلالة لا يوجد أ الفرضية الثانية:

 التجارية السورية. لممصارؼ
 لممصارؼفي العائد عمى الودائع  درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبيل إحصائيةثر ذو دلالة لا يوجد أ الفرضية الثالثة:
 التجارية السورية.
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قة بيف درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي لتحميؿ العلا حصائيةحزمة مف الأساليب والتقنيات الإ وقد تـ الاعتماد عمى
 مف جية وبيف أدائيا المالي مف جية أخرى: لممصارؼ

 الإحصاءات الوصفية، والرسوـ البيانية. -
 .Panelلانحدار البسيط والمتعدد وفؽ ثلاثة نماذج )مجمع، عشوائية، ثابتة( كوف البيانات مف النوع نماذج تحميؿ ا -

 تـ اختبار الاستقرارية لممتغيرات ومف ثـ اختيار النموذج الأمثؿ لتحميؿ العلاقة بيف متغيرات الدراسة.
الدولي  مصرؼالمسجمة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية وىي كما يمي )ال المصارؼجميع مف  مجتمع الدراسةيتكوف 

الائتماف  مصرؼالعربي سورية،  مصرؼبيمو السعودي الفرنسي، ال مصرؼسورية والميجر،  مصرؼلمتجارة والتمويؿ، 
قطر  مصرؼالشرؽ،  مصرؼالأردف سورية،  مصرؼسورية،  بنؾفرنس مصرؼسورية والخميج،  مصرؼالأىمي، 
في حيف (، ، مصرؼ الشاـ، مصرؼ سورية الدولي الإسلامي، مصرؼ البركة سوريةبيبموس سورية مصرؼالوطني، 

تكونت عيّنة الدراسة مف المصارؼ التالية )المصرؼ الدولي لمتجارة والتمويؿ، مصرؼ سورية والميجر، مصرؼ بيمو 
ىمي، مصرؼ سورية والخميج، مصرؼ فرنسبنؾ السعودي الفرنسي، المصرؼ العربي سورية، مصرؼ الائتماف الأ

 سورية، مصرؼ الأردف سورية، مصرؼ الشرؽ، مصرؼ قطر الوطني، مصرؼ بيبموس سورية( حيث تّـ استثناء
البركة سورية( لعدـ توفر كامؿ البيانات المطموبة في  مصرؼسورية الدولي الإسلامي،  مصرؼالشاـ،  مصرؼ)

عمى موقع سوؽ دمشؽ للأوراؽ  لممصارؼ عيّنة الدراسةالقوائـ المنشورة  انات مفجمع البيتـ  وقدقوائميا المنشورة 
 (.2019-2010المالية خلاؿ الفترة الزمنية )

 بالآتي: متغيرات الدراسةتتمثّؿ 
 المتغير المستقل: -1

التنظيمي وىو عبارة عف "نسبة رأس الماؿ المحاسبي مف إجمالي رأس الماؿ  :درجة كفاية رأس المال المحاسبي
 (.X)سوؼ نرمز لو  المحتفظ بو"

وىو عبارة عف الأسيـ العادية المصدرة  يعرّؼ رأس الماؿ المحاسبي بأنّو رأس الماؿ المدفوع أو رأس الماؿ السيمي،
 (.Schoenmaker ،2015 ) والمدفوعة بالكامؿ والأسيـ الممتازة الدائمة وغير التراكمية

  المتغير التابع: -2
يعبّر عف مدى قدرة المؤسّسة عمى الاستغلاؿ الأمثؿ لمواردىا في  ،التجارية السورية لممصارفالأداء المالي 

 (. 2014الاستخدامات ذات الأجؿ الطويؿ والقصير مف أجؿ تشكيؿ ثروة )شادي، 
 :والذي يمكف قياسو باستخداـ مؤشرات الربحية التالية

 .Return On Assets (ROA)العائد عمى الأصوؿ  -1
 .Return on Equity (ROE)العائد عمى حقوؽ الممكية  -2
 .Return on Deposits (ROD)العائد عمى الودائع  -3
 :كما يمي يتم قياس متغيرات الدراسةو 

 رأس المال المحاسبي: درجة كفاية
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 يتّـ احتسابو عمى النحو الآتي:
 رأس الماؿ المحاسبي
 التنظيميإجمالي رأس الماؿ 

 : Return On Assets (ROA)العائد عمى الأصول 
في عرض النسبة المئوية للأرباح التي تكسبيا أيّ شركة / مؤسّسة مقابؿ استثمار رأس  يتمثّؿ دور العائد عمى الأصوؿ

 (.Haque ،2014الماؿ بالكامؿ )
 (:2014يتـ احتسابو عمى النحو الآتي بحسب شادي )

 الربح بعد الضريبة
 إجمالي الأصوؿ

 : Return on Equity (ROE)العائد عمى حقوق الممكية 
العائد عمى حقوؽ الممكية ىو نسبة مالية تشير إلى مقدار الربح الذي حقّقتو الشركة، مقارنة بالمبمغ الإجمالي لحقوؽ 

ما يبحث عنو المساىموف المساىميف المستثمرة أو الموجودة في الميزانية العمومية. والعائد عمى حقوؽ الممكية ىو 
 (.Ongore and Kusa ،2013مقابؿ استثماراتيـ )

 (:2017) السخريحسب بيتـ احتسابو عمى النحو الآتي 
 الربح بعد الضريبة

 إجمالي حقوؽ الممكية
 : Return on Deposits (ROD)العائد عمى الودائع 

عمى  المصرؼ. وتعكس ىذه النسبة قدرة إدارة المصرؼيعتبر العائد عمى الإيداع أحد أفضؿ مقاييس أداء ربحية 
 (.Adam ،2014) دائع العملاء مف أجؿ جني الأرباحالاستفادة مف و 

 :يتـ احتسابو عمى النحو الآتي
 الربح بعد الضريبة

 إجمالي الودائع
 :الإطار النظري

ىي مجموعة الدوؿ  –تشكمت لجنة بازؿ للأنظمة المصرفية والممارسات الرقابية مف مجموعة الدوؿ الصناعية العشرة 
الصناعية السبع )فرنسا، ألمانيا، إيطاليا، الياباف، المممكة المتحدة، الولايات المتحدة، كندا( بالإضافة إلى )بمجيكا، 

قضيّة إدارة  وتّـ وضعالتسويات في سويسرا بمدينة بازؿ،  مصرؼراؼ تحت إش 1974ىولندا، السويد( في نياية عاـ 
 (.2015المخاطر المتعمقة برأس الماؿ في صمب أحكاميا )دبيؾ، 

عرفت مقررات لجنة بازؿ بأنيا مجموعة مف الأدوات المعدّة مف قبؿ المنظميف والتي اعتمدت لمسيطرة عمى مشكمة 
 (.2018العمي، ) المصارؼكفاية رأس الماؿ التي تواجو 

مرجّحة،  عتمد إلى نسبة ىذا الأخير إلى الأصوؿ حسب درجة خطورتيا وبطريقةتـ وضع اتفاؽ لكفاية رأس الماؿ ي
يتكوف  1، عمماً أفّ رأس الماؿ وفقاً لمقررات بازؿ 1988وذلؾ عاـ  1سميّت بمقررات بازؿ  %8وقدرت ىذه النسبة بػ 

)الاحتياطيات غير  ورأسمال الشريحة الثانيةالعادية والاحتياطيات المعمنة( الأسيـ ) رأسمال الشريحة الأولىمف 
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المعمنة، احتياطيات إعادة تقويـ الموجودات، المخصصات العامة لخسائر القروض، أدوات رأسمالية أخرى ىجينة 
 (.2013)صالح وفاطمة، والديوف المساندة التي يكوف الحدّ الأدنى لاستحقاقيا خمس سنوات 

ىذه النسبة إلى ضماف تغطية كافية لممخاطر الائتمانية وفي الأصؿ فيي لا تخصّ إلّا ىذا النوع مف المخاطر  تيدؼ
% 100% لمبنود عديمة الخطورة إلى 0حيث يتـ ترجيح الأصوؿ بدلالة المخاطرة بواسطة معاملات ترجيح تتراوح بيف 

 (.2013لمبنود شديدة الخطورة )قاروف، 
تتمثؿ في )صالح وفاطمة،  1996عاـ  1شراؼ المصرفي عدة تعديلات عمى مقررات بازؿ أجرت لجنة بازؿ للإ

 (:2014؛ نجار، 2013
 .المصارؼإدخاؿ مخاطر السوؽ التي تتحمميا  -
 ا مف قبؿ. إضافة شريحة ثالثة لرأس الماؿ والتي تتمثؿ في القروض المساندة لأجؿ سنتيف إضافة إلى الشريحتيف المعموؿ بيم -

والتي أضافت مخاطر التشغيؿ، كما تـ إدخاؿ تعديلات جذرية مست معاملات  2004عاـ  2جاءت لاحقاً اتفاقية بازؿ 
ترجيح المخاطر. فمـ تعد الأوزاف تعطى حسب الطبيعة القانونية لممقترض )الدولة، المؤسسات أو المصارؼ الاخرى( 

ممنوحة لمديوف مف قبؿ مؤسسات التصنيؼ العالمية بما فييا بمعنى أف نظاـ الأوزاف أصبح مرتبطاً بدرجة التصنيؼ ال
 (:2013؛ صالح وفاطمة، 2016؛ السبئي،2017؛ مريـ، 2016؛ مقدّـ وطراد، 2014)نجار، وكالات تمويؿ الصادرات 

لتحسيف جودة رأس الماؿ وزيادة تغطية المخاطر إضافة إلى أنيا أدخمت نسبة  2010عاـ  3جاءت مقررات بازؿثّـ 
 الرافعة لتخفيؼ تمويؿ الأصوؿ عف طريؽ الديوف.

ألغت مقررات بازؿ الشريحة الثالثة مف رأس الماؿ ورفعت الحد الأدنى اللازـ لكفاية رأس الماؿ كما يمي )عروؼ 
 (:Eleftheria and Maria ،2016؛ 2015؛ غانية، 2013؛ صالح وفاطمة،2016وعثمانية، 

  لرأس الماؿ 4.5)منو  المرجحة بالمخاطر مصرؼ% مف موجودات ال8يجب ألا يقؿ رأس الماؿ الإجمالي عف %
 .% لرأسماؿ الشريحة الأولى(6العادي، 

 ( إضافة رأس الماؿ لأغراض التحوطCapital Conservation Buffer1 وىو عبارة عف ىامش لرأس الماؿ )
 .% لتغطية الخسائر المستقبمية2.5الأساسي للأسيـ العادية بنسبة تبمغ 

 إضافة ( رأس الماؿ الإضافي لمواجية الأزماتCountercyclical Buffer2 إذ تتراوح قيمتو مف )2.5إلى  0 %
 .وذلؾ لحماية القطاع المصرفي في فترات زيادة الائتماف بنسب كبيرة

 داـ الديف في رأسىو استخ الاختلاؼ الرئيس رأس الماؿ التنظيمي،اختلافات بيف رأس الماؿ المحاسبي و  يوجد عدّة
استخداـ رأس الماؿ مف المستوى الأوؿ  زيادة وكذلؾ وكالات التصنيؼ الآف عمى 3تعمؿ بازؿ لذلؾ  الماؿ التنظيمي،

كونو أكثر قدرة عمى  ،ح المحتجزةوالذي يتكوف مف الأسيـ العادية المصدرة )بما في ذلؾ علاوة إصدار الأسيـ( والأربا
 (.Schoenmaker ،2015) امتصاص الخسائر مف الديوف

يعدّ رأس الماؿ مف أىـ موارد التمويؿ الذاتية التي تركزّ عمييا المصارؼ لتمويؿ عممياتيا الاستثمارية، وبالتالي فإفّ 
 (.2018في نسب الكفاية بالارتفاع والانخفاض يؤثّر عمى أداء المصرؼ )العبيدي،  التغيّر
الأداء المالي في قدرة المؤسسة عمى بموغ أىدافيا المالية بأقؿ التكاليؼ الممكنة وفي قدرتيا عمى تحقيؽ التوازف يتمثّؿ 

 (.2016)حقي،  معدؿ مردودية جيد وتكاليؼ منخفضةالمالي وتوفير السيولة اللازمة لتسديد ما عمييا وتحقيؽ 
 (:2015مسعودي ) كما يمكف تعريؼ الأداء المالي حسب
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مدى مساىمة الأنشطة في خمؽ القيمة أو الفعالية في استخداـ الموارد المالية المتاحة، مف خلاؿ بموغ الأىداؼ  ىو -
 المالية بأقؿ التكاليؼ المالية.

في المدييف القريب والبعيد  مصرؼالأداء المصرفي بأنو النتائج المرغوبة التي يتوقع أف يحققيا البينما يمكف تعريؼ 
ويتحدد الأداء المصرفي بالمخرجات المتوقعة مف العمميات والنشاطات كما يمكف أف يتعدى ذلؾ ليشمؿ النواتج المتوقعة 

ومخرجاتو وغالباً ما يوصؼ ىذا النوع مف الأداء بالأداء الاستراتيجي، أما إذا تحدد الأداء بناتج  مصرؼلعمميات ال
 (.2014بعض عمميات فعندىا يوصؼ بالأداء التشغيمي )شادي،  عممية معينة أو

يو تمؾ العمميات التي تقيس الأداء الجاري وتقوده إلى أىداؼ معينة محددة مسبقاً فيذه العممية فتقييـ الأداء المالي أمّا 
دؼ المخطط، لأنو عمى تتطمب وجود أىداؼ محددة مسبقاً لقياس الأداء الفعمي، وأسموباً لمقارنة الأداء المحقؽ بالي

أساس نتائج المقارنة يوجو الأداء بحيث يتفؽ مع اليدؼ أو المعيار المحدد ليذا الأداء سابقاً، ومعيار الأداء ىو ما 
 (.2016ينبغي أف يكوف عميو الشيء المحقؽ والذي يتخذ كمقياس لتقييـ الأداء )حقي، 

 (:2016يا بحسب إلياـ )لتقييـ الأداء المالي نذكر من كما يوجد تعريفات أخرى
وظيفة إدارية تمثؿ الحمقة الأخيرة مف سمسمة العمؿ الإداري المستمر تشمؿ مجموعة مف الإجراءات التي يتخذىا  -1

 جياز الإدارة لمتأكد مف أف النتائج تتحقؽ عمى النحو المرسوـ وأعمى درجة مف الكفاءة.
لمحددة ليا ومعرفة أسباب الانحرافات عف قياس الأداء المحدد تحديد إلى أي مدى استطاعت الإدارة تحقيؽ المياـ ا-2

 واقتراح أساليب معالجة النواحي الخارجة عف نطاؽ تحكـ الإدارة واعتماد الحوافز لتحسيف الأداء. 
ة يعتبر تقييـ الأداء مف أىـ استعمالات التحميؿ المالي فيتـ مف خلاؿ عممية التقييـ الحكـ عمى قدرة المؤسس وبالتالي

 .عمى تحقيؽ الأرباح وسداد الالتزامات وقدرتيا عمى الائتماف
 الدراسة التجريبية:

 الاحصاءات الوصفية:
 يمكن عرضها من خلال الجدول التالي:

 
 (: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة1الجدول رقم )

  X ROA ROE ROD 

 Mean 0.715271 0.007416 0.024335 0.019894 

 Median 0.67974 0.001969 0.015025 0.002653 

 Maximum 3.383626 0.336872 0.48571 1.862534 

 Minimum 0.174387 -0.13846 -1.23505 -0.64664 

 Std. Dev. 0.49423 0.02982 0.134243 0.128466 

 Observations 440 440 440 440 

     

 eviewsبرنامج المصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات 
 

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية:
بعد التأكد مف إمكانية استخداـ نماذج السلاسؿ الزمنية المقطعية، تأتي الخطوة الثانية وىي التأكد مف سكوف السلاسؿ 
الزمنية المستخدمة في النموذج محؿ الدراسة فإذا كانت ىذه السلاسؿ غير ساكنة فإف استخداميا في التقدير يؤدي إلى 
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الغرض سنقوـ باستخداـ الاختبارات التالية وتطبيقيا عمى كؿّ متغير مف نتائج مضممة وزائفة أحياناً. ومف أجؿ ىذا 
 ,Imالمقترح مف  IPSواختبار  Levin, Lin and Chu (2002)المقترح مف  LLCمتغيرات الدراسة: اختبار 

Pesaran and Shin (2003)  واختبارFisher-ADF( وتتمثؿ فرضية العدـ للاختبارات الثلاثة ،LLC, IPS, 
ADF ) في عدـ وجود جذر الوحدة  البديمة تتمثؿ ضيةفي وجود جذر الوحدة أي السمسمة الزمنية غير ساكنة، أما الفر

نرفض فرضية العدـ  0.05وىو  مستوى المعنوية المحدد أقؿ مف P-valueساكنة، فإذا كنت قيمة  الزمنيةالسمسمة  أي
 (.2021ساكنة )عمي،  أي السمسمة الزمنية

 
 نتائج الاختبارات لمُتغيرات الدراسة عند المُستوى والفُروقات من الدرجة الأولى(: 2الجدول رقم )

variables exogenous variable Method 
T 

statistic 
Prob 

Decision in 

level 5% 

Decision in 

first 

difference 

5% 

X NOtrend&NOintercept 

Levin, 

Lin&Chu 

t* 

-

5.81018 
0 

STAIONARY 
 

Breitung 

t-stat   

Im, 

Pesaran 

and Shin 

W-stat 

  

ADF - 

Fisher 

Chi-

square 

58.1498 0 

PP - 

Fisher 

Chi-

square 

50.1834 0.0006 

ROA trend&intercept 

Levin, 

Lin&Chu 

t* 

-

5.93722 
0 

STAIONARY 
 

Breitung 

t-stat 

-

3.95344 
0 

Im, 

Pesaran 

and Shin 

W-stat 

-

5.54272 
0 

ADF - 

Fisher 

Chi-

square 

70.366 0 

PP - 165.748 0 



 0209 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (1) ( العدد54المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموـ  .مة جامعة تشريفمج

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

978 

Fisher 

Chi-

square 

ROE trend&intercept 

Levin, 

Lin&Chu 

t* 

-

7.29177 
0 

STAIONARY 
 

Breitung 

t-stat 
-5.7579 0 

Im, 

Pesaran 

and Shin 

W-stat 

-

6.77384 
0 

ADF - 

Fisher 

Chi-

square 

87.7179 0 

PP - 

Fisher 

Chi-

square 

173.241 0 

ROD trend&intercept 

Levin, 

Lin&Chu 

t* 

-

5.89554 
0 

STAIONARY 
 

Breitung 

t-stat 

-

3.86828 
0.0001 

Im, 

Pesaran 

and Shin 

W-stat 

-

5.31865 
0 

ADF - 

Fisher 

Chi-

square 

67.2663 0 

PP - 

Fisher 

Chi-

square 

163.434 0 

 eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
 

-Pساكنة عند المستوى، حيثُ أف ) عدـ وجود جذر الوحدة لممُتغيرات المدروسة جميعيا وىييتضح مف الجدوؿ 
value<0.05 الاختبارات  المستخدمة وبذلؾ لا ترفض( عند ( فرضية العدـH0). 
 اسية: قيبناء النماذج ال

النماذج تبعا لنتائج الاستقرارية حيث سنستخدـ النماذج الساكنة في النماذج التي يكوف فييا  مف نقوـ باستخداـ نوعيف
عند الفرؽ  عند المستوى والنماذج الديناميكية في النماذج التي يكوف فييا المتغير التابع مستقراً  المتغير التابع مستقراً 

 :يكوف الآتي عند نفس الدرجة كوف المتغيرات التابعة والمستقمة ساكنةزمنية، ول –مراعاة كوف البيات مقطعية  الاوؿ مع
 (:2016لتحميؿ البيانات المقطعية الزمنية، يتـ استخداـ ثلاثة أنواع مف معادلات الانحدار، وىي بحسب عطية )
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  Pooled Regression Model (PRM):نموذج الانحدار المجمع 
يعتبر نموذج الانحدار التجميعي مف أبسط نماذج بيانات البانؿ، حيث تكوف فيو جميع المعاملات ثابتة لجميع الفترات 
الزمنية )ييمؿ أي تأثير لمزمف(، إذ يجمع المشاىدات معاً وييمؿ الطبيعة المزدوجة لمبيانات المقطعية والسلاسؿ الزمنية 

 .Squares Ordinary Least  (OLS)يةويُقّدر بطريقة المربعات الصغرى العاد
 Fixed Effects Mode (FEM):نموذج الآثار الثابتة 

اليدؼ منو معرفة سموؾ كؿ مجموعة بيانات مقطعية عمى حدا مف خلاؿ جعؿ معممة القطع تتفاوت مف مجموعة إلى 
 أخرى مع بقاء معاملات الميؿ ثابتة لكؿ مجموعة بيانات مقطعية.

نما يكوف التغيّر  يقصد بمصطمح الآثار الثابتة بأف معممة الميؿ لكؿ مجموعة بيانات مقطعية لا تتغير خلاؿ الزمف وا 
فقط في مجاميع البيانات المقطعية لغرض تقدير معممات النموذج والسماح لمعممة القطع بالتغيّر بيف المجاميع 

 .(OLS)غرى العادية المقطعية، يُقدّر ىذا النموذج بطريقة المربعات الص
 Random Effects Model (REM):نموذج الآثار العشوائية 

في نموذج التأثيرات العشوائية يكوف حدّ الخطأ ذو توزيع طبيعي بوسط مقداره صفر، ولكي تكوف معممات نموذج 
ع البيانات المقطعية التأثيرات العشوائية صحيحة وغير متحيزة عادةً ما يفترض بأف تبايف الخطأ ثابت )متجانس( لجمي

 وليس ىناؾ أي ارتباط ذاتي خلاؿ الزمف بيف كؿ مجموعة مف المشاىدات المقطعية في فترة زمنية محددة.
يعدّ نموذج التأثيرات العشوائية ملائماً لمتقدير في حالة وجود خمؿ في شروط نموذج الآثار الثابتة، ولتقدير نموذج 

   ( Generalized Least Squares-GLS).يقة المربعات الصغرى المعممة التأثيرات العشوائية يتّـ استخداـ طر 
 (:2021يتـ الاعتماد عمى اختباريف بحسب عبد الرزاؽ ) لتحديد النموذج الأكثر ملاءمة

يقوـ ىذا الاختبار بالمفاضمة بيف نموذج الانحدار التجميعي، ونموذج التأثيرات الثابتة. فإذا  :F-Fisherاختبار -
المحسوبة أكبر مف القيمة الإحصائية المجدولة فإنّو يتـ رفض فرضية العدـ والتي تنص عمى  Fكانت قيمة إحصائية 

يمة والتي تنصّ عمى أف نموذج التأثيرات الثابتة أف نموذج الانحدار التجميعي ىو النموذج المناسب وقبوؿ الفرضية البد
 ىو النموذج المناسب والعكس صحيح.

يقوـ ىذا الاختبار بالمفاضمة بيف نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوئية. فإذا  :Hausmanاختبار  -
وية المحدد فإنّو يتـ رفض فرضية أقؿ مف مستوى المعن Chi-squareالمقابمة لقيمة الإحصائية  P-Valueكانت قيمة 

العدـ والتي تنصّ عمى أف نموذج التأثيرات العشوائية ىو النموذج المناسب وقبوؿ الفرضية البديمة والتي تنصّ عمى أفّ 
 نموذج التأثيرات الثابتة ىو النموذج المناسب والعكس صحيح.

لمجمع لمبيانات يتـ التوقؼ عند ىذه المرحمة ويعد إذا أشار اختبار إحصائية فيشػر لملاءمة النموذج ا ويلاحظ أنّه
النموذج المجمع ىو الأكثر ملاءمة، بينما إذا أشارت إحصائية فيشر لملاءمة نموذج الآثار الثابتة عمى النموذج 

لآثار لمتفضػيؿ بػيف نمػوذج ا (Hausman) التجميعي، يتـ بعد ذلؾ إجراء الاختبار الثاني المتمثػؿ فػي اختبػار ىوسػماف 
 الثابتػة ونمػوذج الآثار العشوائية.

 اختبار الفرضيات:
 مف خلاؿ الفرضيات الآتية: يتـ اختبار تأثير درجة كفاية رأس الماؿ في الأداء المالي المصرفي

 الفرضية الأولى:
 .التجارية السورية لممصارؼالعائد عمى الأصوؿ  في سبيرأس الماؿ المحا درجة كفايةل إحصائيةلا يوجد أثر ذو دلالة  -
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 والنتائج موضحة في الآتي: النماذج الساكنة المبينة سابقاً  مستقرة عند المستوى تّـ اعتماد ةوالمستقم ةالمتغيرات التابع لمّا كانت
 الآثارعمى نتائج الانحدار وفؽ نماذج الانحدار الثلاثة )نموذج الانحدار المجمع، نموذج  (3) رقـ يحتوي الجدوؿ

ف الجدوؿ نتائج درجة كفاية رأس الماؿ بيّ يواختبار ىوسماف. و  Restricted-fالعشوائية( واختبار  الآثارنموذج  الثابتة،
 العائد عمى الأصوؿ. ويمكف ملاحظة ما يمي: في المحاسبي

 مف نموذج الانحدار المجمع. أكثرالثابتة ملائـ  الآثارأف نموذج  وىذا يعني 0.05مف  أقؿ Restricted-fقيمة  -
لتحميؿ  ملاءمة أكثرالعشوائية  الآثارف نموذج وىذا يدؿ عمى أ 0.05مف  أكبرلاختبار ىوسماف  Probف قيمة كما أ

 العشوائية. الآثارالثابتة. وبالتالي تـ اعتماد نتائج تحميؿ البيانات لمفرضية وفؽ نموذج  الآثارالبيانات مف نموذج 
 أيضا. 0.05مف  أكبر رأس الماؿ المحاسبي درجة كفايةالخاصة بمتغير  Prob قيمةإف 

 بيرأس الماؿ المحاسلدرجة كفاية  إحصائيةيوجد أثر ذو دلالة الفرضية التي تقوؿ "لا  لا نستطيع رفضبناء عمى ذلؾ 
 التجارية السورية" لممصارؼالعائد عمى الأصوؿ  في

 
 ولىواختبار هوسمان لمفرضية الفرعية الأ  Restricted-fنتائج الانحدار وفق نماذج الانحدار الثلاثة واختبار (: 3الجدول رقم )

 

MODEL1 (roa) 

PRM FEM REM 

X 

Coefficient -0.004669 -0.001361 -0.003107 

Std. Error 0.002878 0.003948 0.003405 

t-Statistic -1.62256 -3.45E-01 -0.912392 

Prob.   0.1054 0.7305 0.3621 

R-squared 0.005992 0.060038 1.98E-03 

Adjusted R-squared 0.001443 0.033622 -0.00259 

S.E. of regression 0.029799 0.029315 0.029287 

Sum squared resid 0.388045 0.366947   

Log likelihood 923.0168 935.316   

F-statistic 1.317162 2.272805 0.432987 

Prob(F-statistic) 0.268956 0.008407 0.648847 

Restrict

ed-F 

Statistic     2.455161   

d.f.    10,427   

Prob.    0.0074   

Hausm

an test 

Chi-Sq. 

Statistic 
    1.18156 

Chi-Sq. d.f.     2 

Prob.      0.5539 

 eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
 
 



 عمي، خميؿ، اسماعيؿ                                                تأثير درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي في الأداء المالي لممصارؼ

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

981 

 الفرضية الثانية:
التجارية  لممصارؼالعائد عمى حقوؽ الممكية  في بيرأس الماؿ المحاس درجة كفايةل إحصائيةأثر ذو دلالة يوجد لا  -

 .السورية
والنتائج موضحة  النماذج الساكنة المبينة سابقاً  مستقرة عند المستوى تّـ اعتماد ةوالمستقم ةالمتغيرات التابع لمّا كانت 

 في الآتي: 
 الآثارعمى نتائج الانحدار وفؽ نماذج الانحدار الثلاثة )نموذج الانحدار المجمع، نموذج ( 4رقـ )يحتوي الجدوؿ 

رأس  درجة كفايةف الجدوؿ نتائج تأثير بيّ ويواختبار ىوسماف.  Restricted-fالعشوائية( واختبار  الآثارنموذج  الثابتة،
 العائد عمى حقوؽ الممكية. ويمكف ملاحظة ما يمي: في بيالماؿ المحاس

الثابتة.  الآثارمف نموذج  أكثروىذا يعني أف نموذج الانحدار المجمع ملائـ  0.05مف  أكبر Restricted-fقيمة  -
 المجمعة. الآثاروبالتالي تـ اعتماد نتائج تحميؿ البيانات لمفرضية وفؽ نموذج 

 ف تأثير ىذا المتغير معنوي.أ يا 0.05مف  أقؿرأس الماؿ المحاسبي  درجة كفايةالخاصة بمتغير  Probإف قيمة 
 بيرأس الماؿ المحاس لدرجة كفاية إحصائيةأثر ذو دلالة يوجد نرفض الفرضية التي تقوؿ "لا بناء عمى النتائج السابقة 

أثر يوجد الفرضية البديمة التي تقوؿ "رفض  التجارية السورية" بينما لا نستطيع لممصارؼالعائد عمى حقوؽ الممكية  في
، وىذا التجارية السورية" لممصارؼالعائد عمى حقوؽ الممكية  في سبيرأس الماؿ المحا لدرجة كفاية إحصائيةذو دلالة 

 الأثر ىو أثر عكسي.
 

 الثانيةواختبار هوسمان لمفرضية الفرعية  Restricted-fنتائج الانحدار وفق نماذج الانحدار الثلاثة واختبار (: 4الجدول رقم )

 

MODEL1 (roe) 

PRM FEM REM 

X 

Coefficient -0.059397 -0.031389 -0.059397 

Std. Error 0.012679 0.017695 0.012688 

t-Statistic -4.684802 -1.77395 -4.681211 

Prob. 0 0.0768 0 

R-squared 0.047881 0.068241 4.79E-02 

Adjusted R-squared 0.043524 0.042056 0.043524 

S.E. of regression 0.131289 0.13139 0.131289 

Sum squared resid 7.532519 7.371446 
 

Log likelihood 270.527 275.2824 
 

F-statistic 10.98818 2.606087 10.98818 

Prob(F-statistic) 0.000022 0.002321 0.000022 

Restrict

ed-F 

Statistic 
 

0.933037 
 

d.f. 
 

10,427 
 

Prob. 
 

0.5024 
 

Hausm

an test 

Chi-Sq. 

Statistic   
5.253135 

Chi-Sq. d.f. 
  

2 

Prob. 
  

0.0723 
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 eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
 

 الفرضية الثالثة:
التجارية  لممصارؼالعائد عمى الودائع  في سبيرأس الماؿ المحا درجة كفايةل إحصائيةجد أثر ذو دلالة يو لا  -

 .السورية
والنتائج موضحة  النماذج الساكنة المبينة سابقاً  مة مستقرة عند المستوى تّـ اعتمادوالمستق ةالمتغيرات التابع لمّا كانت 

 في الآتي: 
 الآثارعمى نتائج الانحدار وفؽ نماذج الانحدار الثلاثة )نموذج الانحدار المجمع، نموذج ( 5رقـ )يحتوي الجدوؿ 

درجة كفاية رأس بيف الجدوؿ نتائج تأثير يواختبار ىوسماف. و  Restricted-fالعشوائية( واختبار  الآثارنموذج  الثابتة،
 العائد عمى الودائع. ويمكف ملاحظة ما يمي: في الماؿ المحاسبي

 مف نموذج الانحدار المجمع. أكثرالثابتة ملائـ  الآثاروىذا يعني أف نموذج  0.05مف  أقؿ Restricted-fقيمة  -
لتحميؿ  ملاءمة أكثرالعشوائية  الآثارف نموذج وىذا يدؿ عمى أ 0.05مف  أكبرلاختبار ىوسماف  Probف قيمة كما أ

كما العشوائية.  الآثارالثابتة. وبالتالي تـ اعتماد نتائج تحميؿ البيانات لمفرضية وفؽ نموذج  الآثارالبيانات مف نموذج 
 ايضا. 0.05مف  أكبر رأس الماؿ المحاسبي بمتغير درجة كفاية الخاصة Probقيمة ف أ

 لدرجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي إحصائيةأثر ذو دلالة يوجد الفرضية التي تقوؿ "لا  لا نستطيع رفضبناء عمى ذلؾ 
 التجارية السورية" لممصارؼالعائد عمى الودائع  في

 
 الثالثةلمفرضية الفرعية  واختبار هوسمان Restricted-fنتائج الانحدار وفق نماذج الانحدار الثلاثة واختبار  (:5الجدول رقم )

 

MODEL1 (roa) 

PRM FEM REM 

X 

Coefficient -0.013357 -0.001975 -0.005849 

Std. Error 0.012417 0.016704 0.015267 

t-Statistic -1.075631 -0.118257 -0.383135 

Prob. 0.2827 0.9059 0.7018 

R-squared 0.002706 0.093283 3.52E-04 

Adjusted R-squared -0.001858 0.067801 -0.004223 

S.E. of regression 0.128585 0.124035 0.123898 

Sum squared resid 7.225455 6.56922 

 Log likelihood 279.6832 300.6306 

 F-statistic 0.592843 3.660806 0.076842 

Prob(F-statistic) 0.553197 0.00003 0.926049 

Restricted

-F 

Statistic 
 

4.265538 
 

d.f. 
 

10,427 
 

Prob. 
 

0 
 

Hausman 

test 

Chi-Sq. Statistic 
  

1.03E+00 

Chi-Sq. d.f. 
  

2 

Prob. 
  

0.5962 

 eviewsالمصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
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 النتائج والمناقشة:
كفاية رأس الماؿ المحاسبي في العائد عمى الأصوؿ لممصارؼ التجارية لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدرجة  -

السورية، كما أنو لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدرجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي في العائد عمى الودائع لممصارؼ 
ي السوري وانعداـ مناخ التجارية السورية، وقد ترتبط ىذه النتائج بالأزمة الاقتصادية التي يمرّ بيا القطاع المصرف

 الاستثمار بشكؿ عاـ.
يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدرجة كفاية رأس الماؿ المحاسبي في العائد عمى حقوؽ الممكية لممصارؼ التجارية  -

(، إلّا أنيا تختمؼ مع دراسات أخرى 2015، وتتفؽ ىذه النتيجة مع دراسة دبيؾ )السورية، وىذا الأثر ىو أثر عكسي
( وقد يعود السبب في ذلؾ إلى المكاف الذي قد تـ اعتماده لمحصوؿ عمى الدليؿ 2015) Ahmed et alسة مثؿ درا

 التجريبي أو إلى اختلاؼ أعواـ الدراسة.
 

 :والتوصيات جاتاالاستنت
 مصرؼوبيف ربحية الالمحاسبي  رأس الماؿ بيف درجة كفايةوجود علاقة عكسية التحميلات الإحصائية  نتائجأظيرت 

ويمكف تفسير ذلؾ بأف رأس الماؿ المحاسبي يشكؿ نسبة كبيرة مف مصادر تمويؿ  ممثمة في العائد عمى حقوؽ الممكية
تثمار في وارتفاعو يؤدي إلى انخفاض مشكمة الخطر الأخلاقي، ذلؾ أف المصارؼ ينخفض حافزىا للاس مصرؼال

، مف ناحية أخرى فإف رأس الماؿ المحاسبي قميمة الربحيةوبالتالي تكوف الاستثمارات قميمة الخطر و أنشطة خطرة ورابحة 
ىو أحد مكونات حقوؽ الممكية، وارتفاعو يؤدي إلى ارتفاع حقوؽ الممكية وبالتالي انخفاض معدؿ العائد عمى حقوؽ 

مف رأس ً( حيث تّـ إرجاع ذلؾ إلى الزيادة في التكمفة عند الحفاظ عمى كمية أكبر 2015كما في دراسة دبيؾ )، الممكية
 الماؿ ذات الجودة العالية.

ممثمة في )العائد  مصرؼوبيف ربحية ال ف درجة كفاية رأس الماؿ المحاسبيأظيرت النتائج عدـ وجود علاقة بي كما
ذلؾ أف التزاـ مصارؼ العينة باتفاقية بازؿ لـ ينجح في إظيار أي أثر في العائد ، عمى الأصوؿ والعائد عمى الودائع(

لمطموبة والمقرّرة حسب العائد عمى الودائع ويمكف تفسير ذلؾ أف أغمب مصارؼ العينة تتجاوز النسبة عمى الأصوؿ وا
أو بفرض المصارؼ المأخوذة لـ تتميز عف منافسييا بجذب مدخرات المودعيف  فبازؿ بدرجة كبيرة أي بمعنى آخر أ

المقرضيف، مف ناحية أخرى إف الالتزاـ المبالغ بو باتفاقية بازؿ مف الممكف أنو خفّض  فوائد مدينة تنافسية عمى
 الودائع.  الإقراض إلى إجمالي انخفاض نسبة مستويات الرفع المالي بشكؿ كبير وىذه النتيجة وجدت صداىا في

 :وعميه فإننا نقدّم التوصيات الآتية
سبي لأف ذلؾ يقمؿ حافز المديريف نحو المخاطرة وبالتالي الاستثمار، عدـ المبالغة في الاحتفاظ برأس الماؿ المحا -

 طالما أف المديريف يعمموف نيابةً عف المساىميف.
التجارية تستخدـ كامؿ أصوليا لتوليد الدخؿ، ينصح بزيادة الاستثمار في الأصوؿ التي تحمؿ  المصارؼلا يبدو أف  -

 مف الموارد ىي موارد داخمية آمنة ما يساىـ في رفع معدلات العائد. وخاصةً القروض طالما أفّ ىناؾ جزء كبيرفائدة 
يجب أف تكوف ىناؾ كفاءة في توظيؼ واستثمار الأمواؿ الموجودة لدى المصرؼ بالشكؿ الذي يمكنو مف تحقيؽ  -

 أعمى العوائد بأقؿ المخاطر.
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