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  ABSTRACT    

 

This study aimed at analyzing the impact of some types of financial risks on financial 

performance with its indicators based on accounting profit(return on assets, return on 

equity), in order to determine the size of the risks that banks are likely to be exposed, 

which included all banks listed on the Damascus Stock Exchange., and relied on the 

descriptive, analytical and standard approach for the time period extending from 2010 to 

2020, and the researcher concluded To a set of results, the most important of which are the 

following: That there is an effect of credit risk on the financial performance with its 

indicators (return on assets, return on equity), and there is also an effect of interest rate risk 

on financial performance with the return on assets index only, while there is no effect of 

interest rate risk on financial performance with the return on equity index Therefore, the 

researcher presented a set of recommendations, the most important of which are: Giving 

greater importance to analyzing financial risks because of its impact on financial 

performance based on the results of the study, as well as increasing focus on studying the 

impact of factors and variables that are likely to affect financial performance that are not 

studied in the research, due to its importance to the survival and continuation of the work 

of banks. 
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  ممخّص 
 

 

ئدة ومخاطر الائتمان عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل أثر مخاطر سعر الفا
حجم المخاطر المحتمل أن تتعرض ليا  تحديدبغية , ) العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(المحاسبي
, لماليةوأثرىا عمى أداء المصارف محل الدراسة والتي شممت المصارف المدرجة في سوق دمشق للؤوراق ا المصارف

, 0202إلى  0202والقياسي لمفترة الزمنية الممتدة من  التحميمي   واعتمدت  الباحثة في دراستيا العممية عمى المنيج
وتوصمت الباحثة إلى مجموعة من النتائج أىميا الآتي8 أنو يوجد أثر لمخاطر الائتمان عمى الأداء المالي 

الممكية(, ويوجد أيضاً أثر لمخاطر سعر الفائدة عمى الأداء المالي  بمؤشراتو)العائد عمى الأصول, والعائد عمى حقوق
بمؤشر العائد عمى الأصول فقط, بينما لا يوجد أثر لمخاطر سعر الفائدة عمى الأداء المالي بمؤشر العائد عمى حقوق 

لمالية لما لو أثر عمى الممكية, لذلك قدمت الباحثة مجموعة من التوصيات أىميا8 إعطاء أىمية أكبر لتحميل المخاطر ا
الأداء المالي بناءً عمى نتائج الدراسة, وكذلك زيادة التركيز عمى دراسة أثر العوامل والمتغيرات التي من المحتمل أن 
تؤثر عمى الأداء المالي الغير مدروسة في البحث وذلك لأىميتو عمى بقاء واستمرار عمل المصارف, وستسعى الباحثة 

 طر المالية الأخرى لممساىمة في تحديد أثرىا عمى الأداء المالي.عمى دراسة أثر المخا
  

 8 سوق دمشق للؤوراق المالية, مخاطر مالية, الأداء ماليالكممات المفتاحية
 

 سورية, يحتفظ المؤلفون بحقوق النشر بموجب الترخيص -جامعة تشرينمجمة :  حقوق النشر  
 CC BY-NC-SA 04 
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 مقدمة
يعد القطاع المالي بصفةٍ عامةٍ والمصارف عمى وجو الخصوص عصب الاقتصاد في أي بمد, حيث أن سلامتو تنعكس 

ة الاقتصاد عموماً, وباعتبار أن المصارف ىي المسؤول الأول عن تمويل الأنشطة الاقتصادية, وبالتالي فإن عمى سلام
الاىتمام بيذا القطاع ىو أمر حتمي, ونظراً لأىمية تقييم الأداء المالي لممصارف, فقد ظيرت المؤشرات المالية 

لقرن العشرين, نتيجة ظيور طبقة من المديرين المحترفين, كأسموب ناجح في عممية التقييم تمك, ويرجع ذلك إلى بداية ا
وباعتبار أن مخاطر سعر  وانفصال الممكية عن الإدارة, الأمر الذي استتبع بضرورة نشر النتائج والتقارير الدورية,
عقيد التي زادت بسبب زيادة تالفائدة ومخاطر الائتمان مؤشرات ميمة في عممية تقييم الأداء المالي لممصارف ,و 

العمميات المصرفية وارتفاع حدة المنافسة بين المصارف, ولمسايرة ىذا التطور والمخاطر المرافقة لو أصبح من 
الضروري مراقبة مستوى المخاطر المحيطة, ووضع الإجراءات الرقابية اللازمة لمسيطرة عمى الآثار السمبية لتمك 

دارتيا بطريقة سميمة  خاطر المحتمل أن تتعرض ليا المصارف,  يساىم في عممية رفة حجم الم, فإن معالمخاطر وا 
 (  Sinkey, 2008, p153. )المصارف لإدارة تمك المخاطر والذي ينعكس عمى أداء

عمى مؤشرات الأداء المالي المبنية عمى  مخاطر سعر الفائدة و مخاطر الائتمان ومن ىنا جاءت أىمية دراسة أثر
 الأصول, معدل حقوق الممكية()معدل العائد عمى الربح المحاسبي

 
 8الدراسات السابقة

 (02058دراسة )وىدان,  -0
دراسة تطبيقية عمى البنوك التجارية المدرجة في سوق  -ما تأثير المخاطر المالية في الأداء المالي لمبنوك التجارية 

 عمان المالي
)مخاطر الائتمان, مخاطر كفاية رأس ة ل تؤثر المخاطر الماليى 8تيتم صياغة مشكمة الدراسة بالسؤال الرئيس الآ 

ىدفت , و في الأداء المالي لمبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان الماليالمال, مخاطر سعر الفائدة, مخاطر السيولة( 
بيان  ما تأثير المخاطر المالية لمبنوك التجارية المدرجة في سوق عمان المالي في الأداء المالي لتمك  الدراسة إلى

تمَّ إنجاز ىذا البحث بالاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي من خلال جمع البيانات من دليل البنوك المدرج و  ك.البنو 
-0226بنك خلال الفترة  01في موقع سوق عمان المالي وعمى القوائم المالية عمى مواقع البنوك قيد الدراسة وعددىا 

مان ومخاطر كفاية رأس المال ىي الأكثر تأثيراً في الأداء المالي أن مخاطر الائتإلى  نتائج الدِّراسة وتوصمت.0203
مخاطر الفائدة ومخاطر السيولة لا تؤثر بشكل كبير في الأداء المالي لمبنوك محل الدراسة كونيا , و لمبنوك محل الدراسة

 تخضع لضوابط وقوانين لجنة بازل الممزمة من قبل البنك المركزي.
 (:2021)لعويسي، ىادف، دراسة  -2

 دراسة حالة بنك أبو ظبي الأول -دور اليندسة المالية في إدارة المخاطر الائتمانية في البنوك التجارية
من خلال الإجابة عمى التساؤل الرئيس الآتي8 إلى أي مدى يمكن أن تحد منتجات اليندسة المالية  مشكمة البحث برزت

ما ىي المخاطر , ما المقصود باليندسة المالية وما ىي أدواتيا؟ والتساؤلات الفرعية الآتية8 من المخاطر الائتمانية؟
كيف تساىم المشتقات الائتمانية في الحد من المخاطر , الائتمانية؟ وفيما تتمثل استراتيجيات وتقنيات التحوط منيا؟

, ة المخاطر الائتمانيةالتعرف عمى آليات وأدوات اليندسة المالية المستخدمة في إدار  ىدفت الدِّراسة إلى, و الائتمانية؟
تمَّ انجاز ىذه الدِّراسة بالاعتماد عمى و  ,إبراز دور اليندسة المالية في إدارة المخاطر الائتمانية ببنك أبو ظبي الأول
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ظيار قدرة االمنيج الوصفي من خلال الوصف الدقيق لمفيوما  دارتيا, وا  ليندسة المالية ومنتجاتيا والمخاطر الائتمانية وا 
لمالية عن طريق منتجاتيا عمى الحد أو التقميل من المخاطر الائتمانية, وتحميل البيانات والمعمومات المتعمقة اليندسة ا

المشتقات المالية من أىم  وتوصمت نتائج الدراسة إلى أن, بموضوع الدراسة من خلال دراسة حالة بنك أبو ظبي الأول
الكفالات والضمانات, التقييم الحريص  دتع, و ارة المخاطر الائتمانيةأداوت اليندسة المالية التي تستخدميا البنوك في إد

لممخاطر الائتمانية, التسعير الجيد, استراتيجية التنويع ورأس المال الملائم, بالإضافة إلى مبادلات التعثر الائتماني من 
 أىم تطبيقات اليندسة المالية لإدارة المخاطر الائتمانية.

 (02008دراسة )كفا وابراىيم,  -1
أثر الأداء المالي  عمى المخاطر الائتمانية وفق السلاسل الزمنية المقطعية )دراسة تطبيقية عمى المصارف التقميدية 

 الخاصة العاممة في سورية(
 مشكمة الدراسة8 

ة تمخصت مشكمة الدراسة في صعوبة تحديد المؤشرات المالية المؤثرة في المخاطر الائتمانية, ومن ذلك ظيرت الحاج
إلى وجود اسموب يتميز بالدقة في قياس حجم المخاطر الائتمانية وذلك من أجل التنبؤ بحالة البنك إن واجيت تغيراً في 
مؤشراتيا المالة ومن ذلك يمكن صياغة مشكمة الدراسة في التساؤل الآتيك ماىي مؤشرات الأإداء المالي التي تؤثر في 

 المخاطر الائتمانية؟
دراسة مؤشرات الأداء المالي المؤثرة في المخاطر الائتمانية وذلك بعد توضيح مؤشرات الدراسة وىدفت ىذه الداسة ل

نظرياً, واعتمدت ىذه الدراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي حيث يقوم ىذا المنيج دراسة وتحميمي ظاىرة أو موضوع 
 ءات الوصفية في الدرسة الفرديةمحدد خلال فترة زمنية محددة ومن ثم تفسيرىا, ومن ثم الاعتماد الاحصا

, وتوصمت 0206لعام  0200لكل مؤشر عمى حدا, وكذلك الأساليب الاحصائية البيانات السنوية المنشورة من عام  
الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا الآتي8 تعاني معظم لمؤشرات المالية من تقمبات شديدة وخاصة في مرحمة 

جوىري سمبي لنسبة كفاية رأس المال وأثر جوىري إيجابي لكل من نسبتي التعثر  الحرب عمى سورية, ويوجدأثر
 والتوظف في حجم المخاطر الائتمانية لممصارف التقميدية الخاصة العاممة في الجميرية العربية السورية.

 (Toufaili8, 0200دراسة ) -2
The impact of risk management on financial performance 

 خاطر في الأداء المالي في البنوك التجارية المرخصة في لبنانتأثير الم
تمخصت مشكمة الدراسة بأن البنوك التجارية التي تتحكم في نسبة كبيرة من الأصول الإجمالية لمقطاع المالي بشكل  

الوظائف أساسي تعتمد عمى تقديم الائتمانات, وقد ترفع البنوك أرباحيا من خلال ىذه الوظيفة التي تشكل إحدى 
الرئيسية لمبنوك التجارية, ونتيجة لذلك, ونتيجة لتعرض البنوك التجارية لمخاطر مالية عددية, أصبحت مسألة ىيكل 
رأس المال عنصراً حيوياً في تحديد قابمية البنوك للاستمرار والقدرة عمى تحمل المخاطر المختمفة التي تنطوي عمييا. 

و جزءاً أساسياً من تقييم المخاطر المختمفة, بما في ذلك مخاطر الائتمان ومن ثم, أصبحت المخاطر عمى ىذا النح
ومخاطر السيولة ومخاطر الملاءة المالية وما إلى ذلك, الاستراتيجيات, وبالتالي, تواجو البنوك مخاطر مختمفة في 

بنوك التجارية لمسياسات الناجحة عممياتيا اليومية. تمثَّل اليدف الرَّئيس من ىذه الدراسة في معرفة مدى  تنفيذ قطاع ال
من أجل تقميل عدد المخاطر ذات الصمة وأيضًا لتحسين عوائدىا المالية والحفاظ عمى عمميات ناجحة لمحفاظ عمى 

اعتمدت ىذه الدراسة منيجية كمية من خلال توزيع الاستبيان عمى عدد محدد من , و التزاماتيا إلى جانب حقوق الممكية
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م استخدام طريقة المسح فيما يتعمق بالبنوك التجارية المرخصة في لبنان لمتأكد من أن البيانات المستجيبين, حيث  ت
المتاحة ليذه الدراسة دقيقة وفعالة في نفس الوقت, كما تم تنفيذ المنيجية الكمية من خلال توزيع الاستبيان عمى أكثر 

شخصاً أجابوا عمى  001لبنان(. فقط  فرانسيس نتورك )مقرىا-شخص من داخل المصرف المبناني.  022من 
، وتوصمت نتائج ىذه الدراسة النتائج من خلال تحميل الانحدار المنشور وارتباطات بيرسوناستبياناتنا, وتم عرض 

علاقة مباشرة بين مخاطر السوق ومخاطر السيولة ومخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية. تثبت يوجد  إلى أن
 كمما زادت معدلات المخاطر, زاد صافي الدخل. أنو النتائج أيضًاً 

 ( بعنوانAbu-Rumman et al, 2021دراسة  ) -3
The Impact of Risk Management on Financial Performance of Banks: The Case of Jordan 

  تأثير المخاطر في الأداء المالي لمبنوك8 حالة الأردن 
 تالي8 إلى أي مدى تؤثر المخاطر في الأداء المالي لمبنوك؟" تمثمت مشكمة الدراسة بالسؤال الرئيس ال

ومخاطر سعر الفائدة, ومخاطر السولة, ومخاطر سعر مخاطر الائتمان )ما ىو تأثير  الأسئمة الفرعية تمثمت في8
 في الأداء المالي؟ الصرف(

داء البنوك. وبحثت ىذه الدراسة في ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل سياسة المخاطر في البنوك الأردنية وتأثيرىا عمى أ
طبقت الدراسة المنيج الكمي من خلال توزيع , تأثير ممارسات المخاطر في الأداء المالي لممصارف الأردنية

فقط من المستجيبين. تم تحميل البيانات واختبار  001مشارك. ومع ذلك, رد عمييم  122الاستبيانات عمى أكثر من 
اءت نتائج الدراسة لتثبت وجود علاقة بين المخاطر , جSPSSالانحدار عبر برنامج الفرضيات باستخدام تحميل 

أنو مقابل كل وحدة زيادة , و وجود علاقة مباشرة بين الائتمان والسيولة ومخاطر السوق والأداء الماليو  , والأداء المالي
ل وحدة زيادة في مخاطر الائتمان, يتأثر ٪, بينما لك0, يتأثر الأداء المالي لممخاطر بنسبة رفي السيطرة عمى المخاط

٪ ولكل 0.3٪, بينما لكل وحدة زيادة في مخاطر السوق, يتأثر الأداء المالي بنسبة 0.4الأداء المالي لممخاطر بنسبة 
 .٪2.5وحدة زيادة في مخاطر السيولة يتأثر الأداء المالي بنسبة 

 ماتميزت بو الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة8
أن تتفق من حيث إلقاء الضوء عمى دراسة أىمية المخاطر سعر الفائدة ومخاطر الائتمان عمى الأداء المالي في إذ 

بعض الدراسات,  واختمفت في بعضيا الأخر من حيث اعتماد المخاطر متغير تابع بينما اعتمدتيا الدراسة الحالية 
إذ تعتمد دراستنا عمى السلاسل الزمنية المقطعية,  متغير مستقل, وكذلك اختمفت في الأسموب الاحصائي المستخدم

 وكذلك الفترة الزمنية في بعضيا الأخر, وفي بيئة التطبيق مع بعضيا الأخر كذلك.
 مشكمة البحث:

يتعرض القطاع المصرفي في ظل التغيرات المستمرة في البيئة الاقتصادية إلى العديد من المخاطر  والتي تؤثر بشكل 
ن التنامي في دور الصناعة المصرفية في الاقتصاديات الوطنية, حتم عمى الباحثين بالغ عمى أدائو  المالي, وا 

والمختصين في ىذا المجال البحث عن أساليب وابتكار منيجيات وأدوات تساعد عمى تحديد وقياس المخاطر المترافقة 
 مع أنشطتيا

المصرف المركزي السوري وصندوق النقد الدولي حول واقع من خلال الدِّراسة الاستطلاعيَّة لمبيانات المنشورة من قبل 
المصارف العاممة في سورية وىي8 )بنك بيمو السُّعودي الفرنسي, بنك سوريَّة والميجر, المصرف الدَّولي لمتجارة 

لأردن, بنك والتَّمويل, البنك العربي, بنك عودة, بنك بيبموس, بنك سوريَّة والخميج, بنك فرنس بنك, بنك الشَّرق, بنك ا
 , حول ما يتعمق بمخاطر سعر الفائدة ومخاطر الائتمان قطر الوطني(
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السنوات الثلاثة الأخيرة كانت النسبة من منخفضة إلى مرتفعة إلى فيما يتعمق بمخاطر سعر الفائدة في أن لوحظ 
ة, نسبة لمصارف المدروسمنخفضة لاحقاً مما يدل عمى عدم استقرار في مخاطر سعر الفائدة في السنوات الأخيرة بال

 وكذلك بالنسبة لمخاطر الائتمان أيضاً كانت غير مستقرة خلال الفترة الزمنية المدروسة. 
أما بالنسبة للؤداء المالي لممصارف المدرجة في سوق دمشق للؤوراق المالية, فقد أظيرت التقارير السنوية المنشورة 

حية أدائيا المالية , ونلاحظ تصدر المصرف الدولي لمتجارة ترتيباً لممصارف من نا 0203-0202خلال الأعوام 
من ناحية الأداء المالية ومن ثم جاء مصرف سورية  0202-0202والتمويل الترتيب الأول بين المصارف خلال الفترة 

الخامسة  والميجر ومن ثم العربي في المرتبة الثالثة, وجاء بنك بيبموس في المرتبة الرابعة, وبنك عودة في المرتبة
 .وأخيراً بنك بيمو

مما تقدم, ومن خلال لمحة تمييدية عن واقع الأداء المالي لممصارف السورية وحجم المخاطر التي تعرضت بحسب 
البيانات الأولية التي تم الحصول عمييا, وبناءً عمى الدِّراسات السَّابقة الَّتي اطَّمعت عمييا الباحثة, يمكن تمخيص مشكمة 

ئيسة الآتية8البحث من خلا  ل طرح التساؤلات البحثيَّة الرَّ
عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح المحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد  مخاطر الائتمانماىو أثر  .1

 راسة؟الدِّ  محلِّ  المصارف فيعمى حقوق الممكية(  
ة عمى الربح المحاسبي )العائد عمى الأصول, عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبني مخاطر سعر الفائدةماىو أثر  .2

 راسة؟الدِّ  محلِّ  المصارف فيالعائد عمى حقوق الممكية(  
 وأىدافو البحث ةأىمي

 ساىم البحث في تحقيق مجموعة من الأىداف المتضمنة في الآتي8
ة لممخاطر المالية )مخاطر ساىمت ىذه الدراسة في بيان درجة الأىمية التي تولييا المصارف محل الدراس .1

 الائتمان, مخاطر سعر الفائدة, ( في تحديد مستوى الأداء المالي لممصارف محل الدراسة.
أثر مخاطر )الائتمان, سعر الفائدة( عمى الأداء المالي في المصارف المدرجة في سوق  ساىمت في تحديد .2

 دمشق للؤوراق المالية.
 قطاع المصرفي ومدى أىمية اجراء الدراسات عميو.ساىمت ىذه الدراسة في إظيار أىمية ال .3

المصارف  وأىمية استمدت ىذه الدراسة أىميتيا من خلال إلقاء الضوء عمى أىمية الأداء المالي 8الأىمية النظرية
قبل المصارف السورية لتبني المدرجة في سوق دمشق للؤوراق المالية وواقع أدائيا لموقوف عمى مدى التوجو من 

 وتطبيق أساليب إدارية عممية لتعزيز العلاقة بين المخاطر المالية والأداء المالي.
 أىميَّة ومن جية, من ذاتوالأداء المالي  أىمِّيَّة من العمميَّة اأىمِّيَّتي الدِّراسة الحاليَّة استمدت ىذه 8الأىمية العممية

, ومن النتائج التي توصمت إلييا الباحثة من خلال القسم العممي لدراسة وتحميل ثانية جيةٍ  من راسةالدِّ  محلِّ  المصارف
الأداء المالي لإلقاء الضوء عمى حجم المخاطر الائتمانية ومخاطر  أثر مخاطر الائتمان ومخاطر سعر الفائدة عمى

 سعر الفائدة التي تتعرض ليا المصارف محل الدراسة .
 
 رضيات البحثف
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عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح  الائتمان مخاطرل 8 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائيةالفرضية الأولى
 .راسةالدِّ  محلِّ  المصارف فيالمحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(  

عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح  عر الفائدة س مخاطرأثر ذو دلالة إحصائية لوجد يلا 8 الفرضية الثانية
 . راسةالدِّ  محلِّ  المصارف فيالمحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(  

 
 منيحية البحث

يوم الأداء المالي ومؤشراتو, واىتم اعتمدت الباحثة في منيجيتيا عمى تقديم نظري  لمفيوم المخاطر المالية وأشكالو, ومف
البحث بدراسة العلاقة بين ىذه المحاور من خلال الأبحاث النظري ة والد راسة الميدانية موضوع البحث, وانتيج البحث 

 لإثبات فرضياتو ما يأتي8
تب, والمقالات الخاصة عمى المنيج الوصفي  التحميمي  وذلك بالإفادة من المراجع, والك عتمدت الباحثةا الجانب النظريّ:
 بموضوع البحث.
التي أظيرتيا نتائج  الأداء المالي عمىالمخاطر المالية  ة لبيان أثرتطبيقيالد راسة العمى  تاعتمدالجانب العممي: 
 . العشوائية الآثار الأثار الثابتة, المجمع,8 ىي أشكال ثلاثة وفق المتعدد الانحدار نموذج,  Spssالدراسة باستخدام 

 عممية جمع البيانات اعتمدت الباحثة عمى:  أما 
 لممصارف المدرجة في سوق دمشق للؤوراق المالية. المالية لمقوائم التحميل أسموب متاستخد

 الجانب النظري8 -0
 المخاطر المالية

 مفيوم المخاطر المالية: -1
صول والخصوم المتعمقة بالمصرف, ىي الآلية التي يتم بيا التحكم ومراقبة وتحميل جميع المخاطر المرتبطة بإدارة الأ 

شراف مستمرين من قبل إدارة المصرف وفقاً لتوجو حركة السوق والأسعار  وىذا النوع من المخاطر يتطمب رقابة وا 
 (.27, ص 0203والعمولات والأوضاع الاقتصادية. )بوشن, 

 أنواع المخاطر المالية: -2
 مخاطر الائتمان. .0
 مخاطر السوق. .0
 مخاطر السيولة. .1
 دم الملاءة المصرفية.مخاطر ع .2
 مخاطر أسعار الصرف.  .3
 مخاطر أسعار الفائدة. .4

وسنتقتصر في ىذا البحث عمى إيضاح مفيوم مخاطر الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة كونيما ىما محور البحث 
 وسنعتمد في الدراسات اللاحقة عمى المخاطر الأخرى.

 
 
 8 مخاطر الائتمان 
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العملاء عن الدفع أي نتيجة عدم قدرة المقترض عمى الوفاء بأصل القرض وىي المخاطر التي تحدث نتيجة تخمف 
وفوائده, أو أنو لا يرغب في ذلك لسبب آخر, ويتسبب العجز عن السداد في خسارة كمية او جزئية لأي مبمغ مقرض 

 (.00, ص 0223إلى الطرف المقابل. )الخطيب, 
 (00, ص0200إسماعيل, ( ) 03, ص80202 )ابداح, وسائل تخفيض مخاطر الائتمان 

إن استخدام بعض الطرق والإجراءات يساعد عمى تخفيض مخاطر الائتمان ولذلك يتوجب أن يتوفر لدى المصرف عدة 
 إجراءات عمييا القيام بيا قبل منح العملاء أي قروض ومن ىذه الإجراءات8

والتحري بكافة الطرق  8 قبل منح المصرف للائتمان يمجأ إلى الاستعلام المصرفيالاستعلام المصرفي .0
والوسائل الممكنة عن وضعية العميل الشخصية والمالية ومدى قدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو في مواعيد استحقاقيا وفقاً 
لمشروط المتفق عمييا, ومن أىم مصادر الحصول عمى المعمومات8 إجراء مقابمة مع طالب القرض, المصادر الداخمية 

 جية لممعمومات, تحميل القوائم المالية.من المصرف, المصادر الخار 
وىو تأمين يمجأ إليو المصرف في حالة عجز المقترض عن تسديد القرضو كما أنيا إجراءات  الضمانات: .0

اتياطية من شأنيا أن تخفض من خطر عدم الوفاء, وتعد ىذه التأمينات بالنسبة لممصرف ضمانات يحتفظ بيا لتغطية 
 اق الدين, وتقسم الضمانات إلى نوعين8الضمانات الشخصية, والضمانات الحقيقية.خطر إعسار الزبون عند استحق

تعد فكرة تنويع مخاطر الإئتمان أىم وسيمة تؤخذ لإدارة مخاطر الإئتمان وتقوم فكرة  تنويع مخاطر الإئتمان: .1
ائمة والتي منحيا تحميل المحفظة وفق الأنشطة الإقتصادية التي تنتمي إلييا التسييلات الق -0التنويع عمى8 

تحميل المحفظة وفق نوع  -1تحميل المحفظة وفق آجال التسييلات الممنوحة)قصيرة,متوسطة, طويمة(,  -0العملاء,
 العملات الممنوح بيا التسييلات.

8 عمى المصرف أن يضع لنفسو حدوداً قصوى لقروضو آخذاً في الإعتبار التوفير بين وضع حدود إئتمانية .2
لربحية مع توزيع محفظة القروض بين القروض قصيرة الأجل والقروض متوسطة الأجل عمى نحو عاممي السيولة وا

يحقق تخفيض المخاطر التي ترتبط بأجل إستحقاق القروض, كما يجب وضع حد أقصى لمقروض الممنوحة لعميل 
ر المرتبطة بالضمان واحد لمحدمن المخاطر المرتبطة بالمقترض ذاتو مع مراعات تنويع الضمانات لمحد من المخاط

 وكذلك عدم التركيز في تمويل أنشطة اقتصادية معينة.  
من خلال ماسبق أنو من الممكن العمل عمى تخفيض المخاطر الائتمانية وتجنبيا وذلك من خلال  لاحظت الباحثة

فيذ متطمبات متابعة عممية الوسائل السابقة بالإضافة إلى خبرة وميارة القائمين عمى إدارة تمك المخاطر والقائمين عمى تن
دارتيا  .الائتمان وا 

 :مخاطر أسعار الفائدة 
ىي المخاطر الناتجة عن تعرض المصرف لخسائر ممموسة في حالة عدم اتساق أسعار الفائدة عمى كل من الالتزامات 

لات العائد والأصول وتتصاعد ىذه المخاطر في حالة عدم توافر نظام معمومات لدى المصرف يمكنو من الوقوف ومعد
عمى الأصول أو يساعده عمى تحديد مقدار الفجوة بين الأصول والالتزامات لكل عممية من حيث إعادة التسعير ومدى 

 (.03, ص 0223الحساسية لمتغيرات أسعار الفائدة. )العبادي, 
 
 

 (413، ص2012)منصور،   :مصادر أسعار الفائدة
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عادة تقييم الأصول والخصوم والبنود خارج مخاطر إعادة التسعيير8 وتكون بسبب التفاوت الز  -0 مني للآجال وا 
عادة التسعير للؤصول والخصوم.  الميزانية, أي تنشأ من فروقات في التوقيت بين الاستحقاق وا 

عادة التسعير البنك لتغيرات في منحدر,  -0 مخاطر منحنى العائد8 وتكون نتيجة عدم تطابق بين منحنى العائد, وا 
العائد عدم التأكد من الدخل بسبب التغيرات في منحنى العائد, ومن الممكن ان يكون لو أثر  إذ تعنى مخاطرة منحنى

 سمبي عمى دخل البنك وقيمتو الاقتصادية. 
مخاطر الأساس8 وتتمثل في الفروق بين السعر الآني والآجل, وتظير نتيجة عدم الارتباط التام بين التعديل  -1

 في سعر الفائدة عمى الأصول والخصوم.
 أشكال تأثير سعر الفائدة في سوق الاوراق المالية:

يوجد أشكال عدة لتأثير أسعار الفائدة في سوق الأوراق المالية يمكن إيجاز أىميا في الآتي8 )الشمري, والزبيدي, 
 (00, ص0205

عادة ما يمجاً  يعد سعر الفائدة عنصراً جوىرياً في نفقات المشروعات, فعندمايرتفع سعر الفائدة فإن المستثمر .0
إلى الاقراض في ظل غياب الموارد الذاتية المتوفرة, والذي يزيد من التكاليف التي تؤدي إلى انخفاض مستوى الأرباح 

 الكمية مما ينعكس ذلك إلى انخفاض أرباح الأسيم وبدورىا ينعكس عمى سعرىا.
ا فإن القيمة المباشرة ليا تتوقف عمى سعر إن أسعار الأوراق المالية تمثل القيمة الحالية لأموال المستقبل, لذ .0

الخصم أو العائد المتحقق, وبطبيعة الحال فإن ىذا السعر يمثل سعر الفائدة السائد في المحظة نفسيا والمتعمق 
 بالتوظيف لممدة نفسيا.

ائد يفترض عمى المدخرين الراغبين بتوظيف الأموال المقارنة بين التوظيفات ذات العائد الثابت وبين الع .1
المنخفض, وبين القيام بالاستثمار بدون مخاطر, وبين الاستثمارت ذات المخاطر التي تكون عوائدىا مرتفعة  ومتغيرة, 

 وبالتالي سعر الفائدة يؤدي دوراً أساسياً في الاختيار بين المختمفة لتوظيفات الاستثمارات.  
 الأداء المالي

 8 مفيوم الأداء المالي .0
معاً لمنشاط المالي المتعمق بالمجموعة, أي القدرة عمى تحقيق النتائج مع الخطط والأىداف ىو الكفاء والفاعمية 

 (.15, 0205المرسومة بالاستغلال الأمثل لمموارد الموضوعة تحت تصرف المؤسسة. )وىدان, 
 أىمية الأداء المالي: .2

 (7, ص 0202تنبع أىمية الاداء المالي من خلال ما يأتي8 )قسوم وأخرون,
 ييدف إلى تقييم وتقويم أداء الشركات. كونو -
يتيح لممستثمر إمكانية متابعة ومعرفة طبيعة  نشاط الشركة, وأيضاً الظروف الاقتصادية والمالية المحيطة  -

 بيا, وتقدير مدى تأثير أدوات الأداء المالي عمى سعر السيم.
الملائم بناءً عمى البيانات المالية يساعد المستثمر في عممية التحميل والمقارنة لاتخاذ القرار الصحيح و  -

 المتاحة.
 
 
 مؤشرات الأداء المالي:  .1
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 , القيمة السوقية المضافة(مقياس القيمة الاقتصادية المضافة)8 مؤشرات الأداء الحديثة 
 العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(: )المؤشرات المبنية عمى الربح المحاسبي 

 8 ( ROA)  الأصول عمى العائد 
 إدارة كفاءة مدى يعكس وىو , الشركة أصول في مستثمر وحدة نقدية كل عمى المتحقق الربح مقدار ىو  

 Turshan, Abdelللؤصول. ) الأمثل الاستخدام يقيس أنو أي , الأرباح لتحقيق لدييا المتاحة الموارد استخدام الشركة
Karim, 2020, p 13)  

 (:ROEالعائد عمى حقوق الممكية ) 
عن العلاقة بين الأموال المستثمرة من قبل مالكي الشركة والعوائد المستمدة منيا )العلاقة بين صافي الأرباح  يعبر

وحجم الاستثمارات المقدمة من جانب مالكي الشركة( حيث يقيس معدل العائد لكل وحدة نقدية مستثمرة من قبل مالكي 
  (Turshan, Abdel Karim, 2020, p 14الشركة. )

 الجانب العممي8 -1
 :متغيرات الدراسة

 مخاطر الائتمان, مخاطر سعر الفائدة, رات المستقمة المتغي() 
  العائد عمى الأصول، العائد عمى حقوق الممكية(:  ةالتابع اتالمتغيِّر(. 

 ةالتابع اتوالمتغير  ةالمستقم المتغيرات( 1-3الجدول )
 cri-risk مخاطر الائتمان

 int_risk مخاطر سعر الفائدة

 Roa العائد على الأصول

 Roe العائد على حقوق الملكية

 المصدر8 من إعداد الباحثة

 
  

      
 
  
 
  
 

 من الجدول السابق نجد:
بينما  2.20وأصغر قيمة     2.00بانحراف معياري  2.02(8 متوسطو الحسابي يساوي CRI_RISKمتغير ) -

 .2.4اكبر قيمة 
بينما أكبر  0.7وأصغر قيمة  0.006بانحراف معياري  0.220سابي يساوي (8 متوسطو الحINT_RISKمتغير ) -

 9.19قيمة 

 

CRI_RISK INT_RISK ROA ROE 

Mean 0.246729 1.402103 4.476878 16.88908 

Median 0.21 1.05 0.919101 7.795539 

Maximum 0.6 9.19 48.2114 80.50061 

Minimum 0.01 0.7 -12.5783 -42.808 

Std. Dev. 0.124209 1.228166 9.015637 23.45336 

Observations 107 107 107 107 
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 20.626-وأصغر قيمة  23.45336بانحراف معياري  04.66726(8 متوسطو الحسابي يساوي ROEمتغير ) -
 08..1.00بينما أكبر قيمة 

-ر قيمةوأصغ 9.015637بانحراف معياري  2.254656(8 متوسطو الحسابي يساوي ROAمتغير ) -
 26.0002بينما أكبر قيمة 00.3561

 نلاحظ وجود نوع من عدم الاستقرار في قيميا وبالتالي نقوم باختبارات الاستقرارية الخاصة8
  دراسة الاستقرارية لمسلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة: 

 :( CRI_RISK)سمسمة  دراسة استقرارية
 

Panel unit root test: Summary  
Series:  CRI_RISK   

Date: 12/17/22   Time: 18:25  
Sample: 2010 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -15.5560 0.0000 11  107 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-

stat -7.91443 0.0000 11  107 
ADF - Fisher Chi-square 95.3875 0.0000 11  107 
PP - Fisher Chi-square 26.1852 0.2438 11  119 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic 

Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 0.05من  أقل P-valueربعة الخاصة بسكون السلاسل بلغت فيها قيمة ارات الأالاختبمن  1ن أالجدول  يبين     

 عند المستوى مع وجود ثابت0 ساكن CRI_RISKوبالتالي فإن متغير 
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 بالنسبة لباقي المتغيرات تم استخدام نفس المنهجية والنتائج مبينة في الجدول الآتي:

Variables exogenous variable 

Method T statistic Prob 

Decision in level 5% 
Breitung t-stat 

  

Im, Pesaran and 

Shin W-stat   

ADF - Fisher Chi-

square 
49.0426 0.0008 

PP - Fisher Chi-

square 
59.5531 0 

INT_RISK trend&intercept 

Levin, Lin&Chu t* -15.6114 0 

STAIONARY 

Breitung t-stat -3.39209 0.0003 

Im, Pesaran and 

Shin W-stat 
-4.95461 0 

ADF - Fisher Chi-

square 
52.8394 0.0002 

PP - Fisher Chi-

square 
38.0033 0.0183 

Breitung t-stat 
  

Im, Pesaran and 

Shin W-stat 
-1.11669 0.1321 

ADF - Fisher Chi-

square 
33.2791 0.0581 

PP - Fisher Chi-

square 
42.9373 0.0048 

ROA NOtrend&NOintercept 

Levin, Lin&Chu t* -2.53062 0.0057 

STAIONARY 

Breitung t-stat 
  

Im, Pesaran and 

Shin W-stat   

ADF - Fisher Chi-

square 
26.0597 0.2491 

PP - Fisher Chi-

square 
50.9272 0.0004 

ROE NOtrend&NOintercept 

Levin, Lin&Chu t* -3.85797 0.0001 

STAIONARY 

Breitung t-stat 
  

Im, Pesaran and 

Shin W-stat   

ADF - Fisher Chi-

square 
36.4629 0.0271 
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PP - Fisher Chi-

square 
40.7775 0.0088 

Breitung t-stat 
  

Im, Pesaran and 

Shin W-stat   

ADF - Fisher Chi-

square 
23.2301 0.0031 

PP - Fisher Chi-

square 
31.4636 0.0001 

Breitung t-stat 
  

Im, Pesaran and 

Shin W-stat 
-1.81838 0.0345 

ADF - Fisher Chi-

square 
33.8648 0.0131 

PP - Fisher Chi-

square 
71.0375 0 

 

الجدول السابق يوضح نتائج الاختبارات  لمُتغيرات الدراسة عند المُستوى والفُروقات من الدرجة الأولى, ويتضح من 
 , حيثُ أن ساكنة عند المستوى  وىي ات المدروسة جميعياالجدول أن, حيثُ تبين عدم وجود جذر الوحدة لممُتغير 

(P-value<0.05)   المستخدمة لاختباراتأغمب اعند الاختبارات ( وبذلك تقبل فرضية العدمH0 ,) ساكنو والمتغيرات
 .I(0)عند المستوى 

 لتحميل البيانات المقطعية الزمنية يتم استخدام ثلاثة أنواع من معادلات الانحدار وىي8
  نموذج الانحدار المجمع:(PRM) Pooled Regression Model 
  نموذج الأثار الثابتة:(FEM) Fixed Effects Model 

 Random Effects Model (REM):نموذج الأثار العشوائية      
  واختبار ىوسمان,  Restricted-fلتحديــد النمــوذج الأكثــر ملائمــة يــتم الاعتمــاد عمــى اختبــارين, اختبار      

 اختبار الفرضيات:

عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح  مانالائت مخاطريوجد أثر ذو دلالة إحصائية للا 8 الفرضية الأولى
 .راسةالدِّ  محلِّ  المصارف فيالمحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(  

 

MODEL1 (roa) MODEL2 (roe) 

PRM FEM REM PRM FEM REM 

C 

Coefficient 10.67649 9.647554 10.37069 30.51094 33.18714 30.51094 

Std. Error 1.662189 1.935899 1.845214 4.593771 5.544601 4.626631 

t-Statistic 6.423146 4.983501 5.620317 6.641808 5.985488 6.594636 

Prob. 0 0 0 0 0 0 

CRI_RISK 

Coefficient -24.1973 -20.2387 -22.9467 -55.7506 -66.0467 -55.7506 

Std. Error 5.759686 6.94116 6.093282 15.91797 19.88015 16.03183 

t-Statistic -4.20114 -2.91575 -3.76591 -3.50237 -3.32225 -3.4775 

Prob. 0 0.0042 0.0003 0.0006 0.0012 0.0007 
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R-squared 0.120352 0.233593 9.93E-02 0.086833 0.145527 0.086833 

Adjusted R-squared 0.113533 0.162749 0.092267 0.079754 0.066542 0.079754 

S.E. of regression 8.266402 8.033656 8.024624 22.84575 23.00916 22.84575 

Sum squared resid 8815.008 7680.215 
 

67328.73 63001.17 
 

Log likelihood 
-

461.5713 

-

452.5449  
-594.741 -590.39 

 

F-statistic 17.6496 3.297269 14.21399 12.26661 1.842463 12.26661 

Prob(F-statistic) 0.000049 0.000563 0.000247 0.000634 0.054162 0.000634 

Restricted-

F 

Statistic 
 

1.758288 
  

0.817411 
 

d.f. 
 

10,119 
  

10,119 
 

Prob. 
 

0.0757 
  

0.6125 
 

Hausman 

test 

Chi-Sq. 

Statistic   
0.663578 

  
0.76707 

Chi-Sq. d.f. 
  

1 
  

1 

Prob. 
  

0.4153 
  

0.3811 

 
بما أن المتغيرات التابع والمستقمة مستقرة عند المستوى اعتمدت الباحثة عمى النماذج الساكنة المبينة سابقاً والنتائج 

 موضحة في الآتي8
 نماذج الانحدار الثلاثة )نموذج الانحدار المجمع, نموذج الأثار الثابتة, عمى نتائج الانحدار وفقالسابق يحتوي الجدول 

كل  عمى الائتمان مخاطر أثرواختبار ىوسمان. وبين الجدول نتائج  Restricted-fنموذج الأثار العشوائية( واختبار 
 يمي8 . ويمكن ملاحظة ماالعائد عمى حقوق الممكية و العائد عمى الأصول من
كثر من نموذج الانحدار أملائم  المجمعوىذا يعني أن نموذج الاثار  2.23من  أكبر Restricted-fقيمة  -

 .العشوائية
 .المجمعوفق نموذج الاثار  H1تم اعتماد نتائج تحميل البيانات لمفرضية 

العائد عمى  و العائد عمى الأصوللكل من العلاقة مع  2.23من  أقل F-statisticالخاصة   Probإن قيمة  -
ن قيمة معامل التحديد   عند ىذا المستوى, ن المعادلة ميمة احصائياً أوىذا يدل عمى   وق الممكيةحق تبمغ  R2وا 

 مخاطر( يفسره التغير في العائد عمى الأصول% من التغير الحاصل في المتغير التابع )00.21ن أي أ 2.002130
 2.23أقل من  الائتمان مخاطربمتغير  ةالخاص Prob كما أن قيمة .دال احصائياً  وىذا التغير الائتمان

العائد % من التغير الحاصل في المتغير التابع )6.22ن أي أ 2.26تبمغ  R2قيمة معامل التحديد كما أن  -
بمتغير  الخاصة Prob كما أن قيمة .دال احصائياً  وىذا التغير الائتمان مخاطر( يفسره التغير في حقوق الممكيةعمى 

 2.23ن أقل م الائتمان مخاطر
عمى  الائتمان مخاطريوجد أثر ذو دلالة إحصائية للا نرفض الفرضية التي تقول " النتائج السابقة  بناءً عمى -

 المصارف فيالأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح المحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(  
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عمى الأداء المالي بمؤشراتو  الائتمان مخاطريوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل ونقبل الفرضية التي تقول ". راسةالدِّ  محلِّ 
  .راسةالدِّ  محلِّ  المصارف فيالمبنية عمى الربح المحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(  

مؤشراتو المبنية عمى الربح الأداء المالي بعمى مخاطر سعر الفائدة أثر ذو دلالة إحصائية لوجد يلا 8 لثانيةالفرضية ا
 المحاسبي )العائد عمى الأصول, العائد عمى حقوق الممكية(  في المصارف محلِّ الدِّراسة.

MODEL1 (roa) MODEL2 (roe) 

PRM FEM REM PRM FEM REM 

C Coefficient 0.18401 1.504732 0.18401 13.50427 11.16406 13.50427 

Std. Error 1.10916 2.177004 1.120062 3.225369 6.30974 3.246343 

t-Statistic 0.165901 0.691194 0.164286 4.186893 1.769337 4.159842 

Prob.   0.8685 0.4908 0.8698 0.0001 0.0794 0.0001 

INT_RISK Coefficient 3.213191 2.23868 3.213191 1.945268 3.672027 1.945268 

Std. Error 0.628179 1.516469 0.634354 1.826707 4.395273 1.838586 

t-Statistic 5.115086 1.476245 5.065297 1.064904 0.835449 1.058024 

Prob.   0 0.1425 0 0.2889 0.4051 0.292 

R-squared 0.167542 0.216397 1.68E-01 0.008648 0.072965 0.008648 

Adjusted R-squared 0.161139 0.144567 0.161139 0.001022 -0.01201 0.001022 

S.E. of regression 8.168109 8.248398 8.168109 23.75236 23.90682 23.75236 

Sum squared resid 8673.341 8164.328   73342.72 68584.33 

Log likelihood -463.5236 -459.5319   -604.426 -599.999 

F-statistic 26.16411 3.012614 26.16411 1.134021 0.858638 1.134021 

Prob(F-statistic) 0.000001 0.001407 0.000001 0.288893 0.58249 0.288893 

Restricted-F Statistic     0.748152     0.83256 

d.f.    101120     101120 

Prob.    0.6779     0.5982 

Hausman test Chi-Sq. Statistic     0.500546     0.187081 

Chi-Sq. d.f.     1     1 

Prob.      0.4793     0.6654 

 
والنتائج  عمى النماذج الساكنة المبينة سابقاً الباحثة  تعتمدان المتغيرات التابع والمستقمة مستقرة عند المستوى أبما 

 موضحة في الآتي8
 )نموذج الانحدار المجمع, نموذج الأثار الثابتة,عمى نتائج الانحدار وفق نماذج الانحدار الثلاثة السابق يحتوي الجدول 

ر مخاطر سعر الفائدة عمى أثواختبار ىوسمان. وبين الجدول نتائج  Restricted-fنموذج الأثار العشوائية( واختبار 
 8أتيكل من العائد عمى الأصول و العائد عمى حقوق الممكية. ويمكن ملاحظة ما ي

كثر من نموذج الانحدار أوىذا يعني أن نموذج الاثار المجمع ملائم  2.23أكبر من  Restricted-fقيمة  -
 العشوائية.

 ثار المجمع.وفق نموذج الأ H0تم اعتماد نتائج تحميل البيانات لمفرضية 
ن ألمعلاقة مع العائد عمى الأصول ىذا يدل عمى  2.23أقل من  F-statisticالخاصة   Probإن قيمة  -

ن قيمة معامل التحديد ع المعادلة ميمة احصائياً  % من التغير 04.53ن أي أ 2.0453تبمغ  R0ند ىذا المستوى,  وا 
. كما الحاصل في المتغير التابع )العائد عمى الأصول( يفسره التغير في مخاطر سعر الفائدة وىذا التغير دال احصائياً 

 2.23الخاصة بمتغير مخاطر سعر الفائدة أقل من  Probن قيمة أ
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لمعلاقة مع العائد عمى حقوق الممكية ىذا يدل عمى  2.23أكبر من  F-statisticالخاصة   Probإن قيمة  -
 عند ىذا المستوى. ن المعادلة غير ميمة احصائياً أ
مخاطر سعر الفائدة ل يوجد أثر ذو دلالة إحصائيةعمى النتائج السابقة نرفض الفرضية التي تقول " لا  بناءً  -

و المبنية عمى الربح المحاسبي )العائد عمى الأصول(, في المصارف محلِّ الدِّراسة. ونقبل الأداء المالي بمؤشراتعمى 
الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح عمى مخاطر سعر الفائدة يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لالفرضية التي تقول " 

 المحاسبي )العائد عمى الأصول( في المصارف محلِّ الدِّراسة. 
 

 التوصياتو  الاستنتاجات
 تنتاجات:الاس
يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمخاطر الائتمان عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح المحاسبي  -0

 )العائد عمى الاصول, العائد عمى حقوق الممكية(لممصارف المدرجة في سوق دمشق للؤوراق المالية,  
لي بمؤشراتو المبنية عمى الربح عمى الأداء الما فائدةال سعر يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمخاطر -0

 .لممصارف المدرجة في سوق دمشق للؤوراق المالية )العائد عمى الأصول(المحاسبي
عمى الأداء المالي بمؤشراتو المبنية عمى الربح  فائدةال سعر أثر ذو دلالة إحصائية لمخاطرلا يوجد  -1

 .ق للؤوراق الماليةلممصارف المدرجة في سوق دمش )العائد عمى حقوق الممكية(المحاسبي
 :التوصيات

إعطاء أىمية أكبر لتحميل المخاطر المالية لما لو أثر عمى الأداء المالي لطالما كانت نتائج الدراسة أن  .0
المخاطر المالية التي تمت دراسة أثرىا عمى بعض مؤشرات الأداء المالي دال إحصائياً, وذلك من خلال التنبؤ ليا 

 لإمكان باستخدام أساليب عممية وتحميمية.وتفادييا قدر ا
إجراء  دراسة لتحميل أثر العوامل والمتغيرات التي من المحتمل أن تؤثر عمى الأداء المالي الغير مدروسة في  .0

 البحث وذلك لأىمية الأخير عمى بقاء واستمرار عمل المصارف.
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