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  ABSTRACT    

 

This research aims to determine the degree of impact of the compliment of listed 

companies in Damascus Securities Exchange to the principles of corporate governance on 

the quality of the financial reports during the period (2012-2021). To achieve this 

objective, The researchers used the hypothetical-deductive approach to formulate the 

hypotheses, and the multi-regression analysis for test these hypotheses. The results of the 

study came to confirm what was indicated by the administrative literature about the 

importance of commitment to applying corporate governance in improving the quality of 

financial reports. The results of the regression analysis showed a relationship between 

governance mechanisms represented by: managerial ownership, ownership of major 

shareholders, size of the board of directors, audit committee experience, debt financing, 

and the ratio of market value to book value of equity (MTB) as a measure of the quality of 

financial reports. While the variable of board independence had no role in improving the 

quality of financial reports in the companies under study. 
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  ممخّص 
 

حوكمة  بمبادئ المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية الشّركات التزاـدرجة تأثير تحديد  إلى بحثال ايدؼ ىذي
 الباحث قاـ ،اليدؼ ىذا ولتحقيؽ. (0206-0260)صادرة عنيا خلاؿ الفترة 33عمى جودة التقارير المالية اؿ الشّركات
ومف أجؿ اختبار العلاقات المُفترضة بيف متغيرات البحث تّـ  البحث، فرضيات لصياغة المدخؿ الاستنباطي باستخداـ

ما أشارت إليو الأدبيات الإدارية حوؿ أىمية  لتؤكد الدراسةجاءت نتائج . استخداـ نموذج الانحدار الخطي المتعدد
الالتزاـ بتطبيؽ حوكمة الشّركات في تحسيف جودة التقارير المالية. حيث أظيرت نتائج تحميؿ الانحدار وجود علاقة بيف 

 ،برة لجنة التدقيؽالحوكمة المتمثمة بػ: الممكية الإدارية، وممكية المساىميف الكبار، وحجـ مجمس الإدارة، وخ تآليا
كمقياس لجودة التقارير المالية.  (MTB)والتمويؿ بالديف، وبيف نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية 

 في حيف لـ يكف لمتغير استقلالية مجمس الإدارة أي دور في تحسيف جودة التقارير المالية في الشركات محؿ الدراسة.
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 :مقدمة
واىتماـ المؤسسات الدولية بو بعد الأحػداث التػي وقعػت خػلاؿ العقديف الآخريف مف القرف الماضي  جاء مفيوـ الحوكمة

مف فساد وسػوء إدارة في بعػض الشركػات في بعض دوؿ العالـ، حيث كانت تعاني بعض ىػذه المؤسسػات إضافة إلى 
ف إء التنفيػذييف في الشركات وبيف أداء تمؾ الشركات. مرتبػات المػدرا والاخػتلاس مػف فجػوة كبػيرة بػيف عمميات التزويػر

الشركات يعود إلى نظرية الوكالة وذلؾ في أعقاب انتشار مفيوـ فصؿ الممكية عف الإدارة، وظيور  بمورة مفيوـ حوكمة
المؤسسات المساىمة، وما ترتب عمى ذلؾ مف تعارض المصالح بيف أعضاء مجمس الإدارة والمديريف التنفيذييف مف 

ي العلاقة بيف الموكؿ، وىـ ملاؾ الأسيـ ناحية والمساىميف وأصحاب المصالح مف ناحية أخرى وتبحث نظرية الوكالة ف
تعاظـ  ،وأصحاب المصمحة مف جية، والوكيؿ المتمثؿ بمجمس الإدارة والإدارة التنفيذية مف جية أخرى، ومنشأ التعارض

 المصالح الذاتية لموكيؿ، وزيادة ضغط الموكؿ بمزيد مف الشفافية وحقو في الرقابة والمساءلة والمشاركة في اتخاذ القرار،
ت. تعد التقارير المالية الأساس شركاما دفع الإدارة المالية لإجراء إصلاحات متسمسمة ترمي إلى تحقيؽ حوكمة ال

الجوىري لاتخاذ القرارات، حيث تمعب دوراً تقييمياً في مساعدة المستثمريف وصناع القرار عمى اختيار أفضؿ البدائؿ 
تقديـ المعمومات للأطراؼ ذوي المصالح المختمفة في الوقت المناسب المالية المتاحة، ويتمثؿ الدور الرئيس ليا في 

 .وبالطريقة المناسبة وبالجودة المطموبة
 

 :السابقةالدراسات 
(:  "أثر الالتزام بمتطمبات حوكمة الشركات في تعزيز جودة الأرباح، دراسة تطبيقية في 2021)أبو قوره، دراسة  .1

 وراق المالية".قطاع المصارف المدرجة في سوق دمشق للأ 
The impact of adherence to corporate governance requirements in enhancing the 

quality of profits, An applied study in the banking sector listed in the Damascus 

Securities Exchange. 

الشركات في تعزيز جودة الأرباح لدى المصارؼ المدرجة في سوؽ دمشؽ  ىدفت الدراسة إلى بياف مساىمة حوكمة
مجتمع  ، وتكوفاعتمدت عمى المنيج الوصفي التحميمي الذي يقوـ عمى جمع البيانات حوؿ الظاىرة. و للأوراؽ المالية

، وقد اختيرت أربعة عشر مصرفاً المصارؼ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية البالغ عددىا مف قطاع الدراسة 
 ممارسة إدارة الأرباح في الشركات محؿ الدراسة. عينة منو مف ستة مصارؼ في سورية. وكاف مف أىـ نتائجيا: وجود

ـ المصارؼ المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية بتعميمات ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية السورية فيما يخص التز ا
ركات )حوكمة الشركات( باستثناء متغير استقلالية أعضاء مجمس الإدارة، لبعض نظاـ الممارسات السميمة لإدارة الش

ذو دلالة معنوية للالتزاـ بمتطمبات حوكمة الشركات في تعزيز جودة الأرباح لدى المصارؼ  أثرد و وج الشركات.
 المدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.

 المؤسسات في المالية التقارير جودة عمى الشركات حوكمة انعكاسات(: "2021وأخرون،  جمول)دراسة  .2

 ".الاقتصادية
The implications of corporate governance on the quality of financial reports in 

economic institutions. 
الشركات عمى جودة التقارير المالية في المؤسسات الاقتصادية  ىدفت الدراسة إلى تحميؿ أثر وانعكاسات حوكمة

والتعرؼ عمى أثر وانعكاسات حوكمة الشركات عمى جودة التقارير المالية بالمؤسسة الوطنية لتوزيع الكيرباء والغاز 
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لى أف الالتزاـ التوصؿ إو . تـ استخداـ الاستبياف، وتـ الاعتماد عمى المنيج الوصفي والتحميمي، في الجزائر بأدرار
وأوصت الدراسة بضرورة  ،بآليات حوكمة الشركات في المؤسسات الاقتصادية تنتج عنو تقارير مالية ذات جودة

ليا مف آثار إيجابية عمى المؤسسات  ااستحداث مواثيؽ وقوانيف تمزـ المؤسسات بالالتزاـ بمبادئ وآليات الحوكمة لم
 والأطراؼ ذات العلاقة.

تأثير حوكمة الشركات عمى جودة ومصداقية المعمومات المحاسبية الواردة في " :(2021 الكرابشة،دراسة ) .3
 ".البيانات المالية في البنوك التجارية الأردنية

The impact of corporate governance on the quality and credibility of accounting 

information contained in the financial statements in Jordanian commercial banks. 

 ىدفت الدراسة إلى توضيح تأثير حوكمة الشركات عمى دقة المعمومات المحاسبية في الواردة في التقارير المالية. 
تـ الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي، ضـ مجتمع الدراسة الشركات المدرسة في السوؽ الأردنية، خلاؿ الفترة 

النتائج إلى أف اليدؼ الأساسي لحوكمة الشركات يجب أف يكوف إعادة الثقة في المعمومات ( تشير 0260-0202)
المحاسبية والرقابة عمييا مف خلاؿ المساءلة والرقابة. وتحسيف جودة ىذه المعمومات مف خلاؿ تعزيز أدوار المدقؽ 

 والمدقؽ الخارجي والداخمي ولجنة التدقيؽ.
 Impact of Improved Corporate Governance on":(Thoppan et al., 2021) دراسة .4

Earnings Management Practices: Analysis of 7 Industries from the Indian National 

Stock Exchange" 

 .صناعات من البورصة الوطنية اليندية 7ل تحمي ،تأثير تطوير حوكمة الشركات عمى ممارسات إدارة الأرباح
ىدفت الدراسة إلى تحديد ممارسات إدارة الأرباح التقديرية، وتتبع التغييرات عمى مر السنيف في شركات ىندية مختارة 
عالية الأداء وذات سيولة عالية، وقياس تأثير حوكمة الشركات )عدد أعضاء مجمس الإدارة، عدد اجتماعات مجمس 

يؽ، عدد اجتماعات لجنة التدقيؽ( والتشريعات المالية ومعايير الإدارة، نسبة تركز الممكية، عدد أعضاء لجاف التدق
 98مف البيانات المالية العائدة لػ  217الإبلاغ العالمية عمى ممارسات إدارة أرباح الشركات. مف خلاؿ أخذ عينة مف 

تخداـ (. تـ اس7119-7111مؤشرات قطاعية مختمفة لمبورصة الوطنية خلاؿ الفترة ) 2شركة ىندية مدرجة عبر 
نموذج جونز المعدؿ لحساب المستحقات التقديرية لقياس إدارة الأرباح بناءً عمى البيانات التي تـ الحصوؿ عمييا، وقد 

واعتماد معايير  7113توصمت الدراسة إلى انخفاض ممارسات إدارة الأرباح بشكؿ كبير بعد سف قانوف الشركات 
لية لإعداد التقارير المالية، والالتزاـ بمتطمبات الحوكمة الصادرة عف ىيئة المحاسبة اليندية المتقاربة مع المعايير الدو 

 الاوراؽ المالية.
  :Corporate Governance and Financial Reporting Quality:( et al.,Hasan 2022) دراست .5

A Comparative Study 
تـ  الشركات عمى جودة التقارير المالية في باكستاف والمممكة المتحدة. إلى التحقيؽ في تأثير حوكمةىذه الدراسة ىدفت 

شركة  29مفردة بما في ذلؾ  1551استخداـ ثلاثة نماذج قائمة عمى الاستحقاؽ لتحميؿ جودة التقارير المالية لعينة مف 
و تأثير سمبي عمى جودة ظير التحميؿ أف حجـ مجمس الإدارة لأ .7119-7118شركة بريطانية، لمفترة  22باكستانية و

ظير أف أُ  بينما الممكية الأجنبية ليا تأثير إيجابي عمى الشركات الباكستانية والمممكة المتحدة. كما ،التقارير المالية
استقلالية مجمس الإدارة ليا تأثير إيجابي عمى جودة التقارير المالية لمشركات الباكستانية في حيف أف تكرار اجتماعات 

 ،كما أف التنوع بيف الجنسيف في مجمس الإدارة وتركيز الممكية ،رة واستقلالية لجنة التدقيؽ ليا تأثير سمبيمجمس الإدا
 بينما لا يوجد تأثير في الشركات الباكستانية. ،يؤثراف سمباً عمى جودة التقارير المالية في الشركات البريطانية
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 التعقيب عمى الدراسات السابقة
 أوجو التشابو:

كؿ الدراسات السابقة في كونيا بحثت في حوكمة الشركات، ومع بعضيا في كونيا بحثت مع اتفقت الدراسة الحالية  -
 في جودة التقارير المالية، وأخيراً مع دراسات أخرى في كونيا ربطت بيف حوكمة الشركات وجودة التقارير المالية.

 فس أبعاد المتغير المستقؿ )آليات حوكمة الشركات(.اتفقت الدراسة الحالية مع بعض سابقاتيا في تناوليا ن -
 اتفقت الدراسة الحالية مع معظـ الدراسات السابقة في كونيا اعتمدت عمى البيانات المالية. -

 أوجو الاختلاؼ:
في ىيئة الأوراؽ والاسواؽ المالية السورية والتي  اختمفت البيئة الاقتصادية، إذ ركزت دراستنا عمى قياس الحوكمة -

 نظمة والتشريعات عف الأسواؽ المالية الاخرى.تختمؼ بالأ
 اختمفت مع بعض الدراسات السابقة التي اعتمدت عمى الاستبانة. -

 مشكمة البحث:
الشّركات المُدرجة في سوق دمشق  لالتزامتأثير ىل يوجد  " :الآتي التساؤؿ خلاؿ مف الدراسة مشكمة صياغة يمكف

 ".(2120-2102للأوراق المالية بمبادئ حوكمة الشّركات عمى جودة التقارير المالية الصادرة عنيا )
 ويتفرع عنو مجموعة مف الأسئمة الآتية:

ؿ الدراسة، في جودة التقارير المالية في الشركات محالشركات لحوكمة كآلية داخمية  لمممكية الإداريةر يأثتيوجد ىؿ  .1
 (؟7171-7117وذلؾ خلاؿ الفترة )

في جودة التقارير المالية في الشركات محؿ الشركات لحوكمة كآلية داخمية ممكية كبار المساىميف لر يأثتيوجد ىؿ  .2
 (؟7171-7117الدراسة، وذلؾ خلاؿ الفترة )

التقارير المالية في الشركات محؿ في جودة الشركات لحوكمة كآلية داخمية حجـ مجمس الإدارة لر يأثتيوجد ىؿ  .3
 (؟7171-7117الدراسة، وذلؾ خلاؿ الفترة )

في جودة التقارير المالية في الشركات الشركات لحوكمة كآلية داخمية  ،ستقلالية مجمس الإدارةلار يأثتيوجد ىؿ  .4
 (؟7171-7117محؿ الدراسة، وذلؾ خلاؿ الفترة )

في جودة التقارير المالية في الشركات محؿ الشركات لحوكمة داخمية  كآلية ،لجنة التدقيؽلخبرة ر يأثتيوجد ىؿ  .5
 (؟7171-7117الدراسة، وذلؾ خلاؿ الفترة )

في جودة التقارير المالية في الشركات محؿ الدراسة، الشركات لحوكمة كآلية داخمية  ،متمويؿ بالديفلر يأثتيوجد ىؿ  .6
 (؟7171-7117وذلؾ خلاؿ الفترة )

 
 :وأىدافوأىمية البحث 

إف الالتزاـ بتطبيؽ قواعد الحوكمة يحقؽ المزيد مف الشفافية والجودة في المعمومات الواردة في التقارير المالية  .1
 وتوفيرىا لممستخدميف بالوقت المناسب حتى يتمكنوا مف الاستفادة مف ىذه المعمومات بالشكؿ الأمثؿ.

ىيئة المدرجة في تسيـ ىذه الدراسة في إبراز الدور الياـ والملائـ لتشجيع تطبيؽ قواعد الحوكمة في الشركات  .2
نعاش الاقتصاد السوري، ما يتطمب توفر الثقة  لأوراؽ الماليةا وبخاصة أف ىذا السوؽ، يعتبر علامة ىامة لتطوير وا 

 ية. والافصاح لكؿ مف المستثمريف ومستخدمي التقارير المال
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المدرجة في سوؽ دمشؽ زيادة مستوى الثقافة والمعرفة المالية لدى المستثمريف في مجاؿ تقييـ مدى التزاـ الشركات  .3
 .جودة التقارير الماليةحوكمة الشركات و  بتطبيؽ آليات للأوراؽ المالية

 ؛الممكية الإدارية: المتمثمة بػ شركاتحوكمة الالداخمية ل الآلياتتأثير  تحديدفي  البحث ايتمثؿ اليدؼ الرئيس ليذو 
في  والتمويؿ بالديف ؛لجنة التدقيؽخبرة و  ؛واستقلالية مجمس الإدارة ؛وحجـ مجمس الإدارة ؛وممكية المساىميف الكبار

 .(7171-7117جودة التقارير المالية في الشّركات المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية ، وذلؾ خلاؿ الفترة )
 

 فرضيات البحث: 
محؿ جودة التقارير المالية في الشّركات و كآلية داخمية لحوكمة الشّركات  الإداريةممكية بيف ال علاقة معنوية توجد .1
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 الإطار النظري:

 :حوكمة الشركات
التنفيذييف عمى مقدرات سيطرة المديريف  مف أىـ العوامؿ التي فرضت قضية الحوكمة ىي أف فيأكد العديد مف الباحث

، الذي يكوف االإدارة أو بالتواطؤ معي ، واستغلاليا لصالحيـ بالدرجة الأولى، وذلؾ إما لضعؼ مجالساتالشرك
إف  أكدحيث  (6771) عاـ« ثروة الأمـ» أعضاؤه مف كبار المساىميف. وبالتالي تحقؽ ما تنبأ بو آدـ سميث في كتابو

الذي يراقب فيو الشركاء في شركة خاصة نفسو  الحماسبمديري الشركات المساىمة لا يمكف أف يتوقع منيـ مراقبتيا 
إذ لا يوجد عمى المستوى ، وقد تعددت التعاريؼ المقدمة لمفيوـ الحوكمة .(Becht et al., 2003) مصالحيـ عادة

ارييف والقانونييف والمحمميف المالييف. تقع التعاريؼ الموجودة المحاسبيف والإد العالمي تعريؼ موحد متفؽ عميو بيف
مف المضاميف، وتتراوح بيف تعريفات ضيقة تحصرىا في إطار القوانيف والمعايير  واسع مجاؿ حوكمة في إطارمفيوـ الل

كمة المكوف وترتيبات الرقابة الداخمية، إلى تعريفات واسعة النطاؽ تجعؿ مف الحو  الإفصاح المحاسبية ومتطمبات
 ،وقد يُنظر لمحوكمة كمفيوـ اقتصادي .وطريقة تحديد الأىداؼ وتنفيذىا في المؤسسات الأساسي في الثقافة المؤسسية

 Capy et)الشركة لمحصوؿ عمى التمويؿ وتضمف تعظيـ قيمة الشركة في الأجؿ الطويؿ  نو الآلية التي تساعدأأي 
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Hirigoyen, 2005) . عبر عف العلاقة التعاقدية بيف المساىميف وأصحاب الناحية القانونية، بأنيا تُ أو ينظر إلييا مف
 .والمديريف مف جية أخرى وتحدد ليـ واجباتيـ وحقوقيـ المصالح مف جية

نيا "نظاـ ييدؼ إلى تحقيؽ الشفافية والعادلة ومنح حؽ مساءلة الإدارة وتقوـ عمى أحوكمة الشركات ب افرؼ الباحثيعو 
وفي ضماف الرقابة عمى الأداء مف جية أخرى مف  ،تنبع مف أىميتيا كالتزاـ بالأحكاـ القانونية مف جيةقواعد وأسس 

خلاؿ تصميـ ىياكؿ إدارية محكمة تحدد كيفية اتخاذ القرارات وتوزيع السمطات بيف مجمس الإدارة والمساىميف وأصحاب 
  ".يض التعارض في المصالحالمصالح مما يؤدي إلى تقميص التنازع في السمطات ومف ثـ تخف

 : سوريةحوكمة الشركات في 
 ،يمكف قراءة حوكمة الشركات في سورية مف خلاؿ عدد مف القوانيف والمراسيـ الصادرة خلاؿ السنوات القميمة الماضية

 اىمتسىذه التشريعات وغيرىا مف القوانيف والإصلاحات . والمتعمقة بإعادة ىيكمة آلية عمؿ قطاع الأعماؿ في سورية
 ، ومف أىميا:في إرساء الإطار الملائـ لتطبيؽ مبادئ حوكمة الشركات كبيرإلى حد 

: (0222لعاـ  62وتعديمو بالمرسوـ التشريعي رقـ  0226لعاـ  00رقـ )قانون ىيئة الأوراق والأسواق المالية السّورية 
الإشراؼ والمراقبة عمى سوؽ رأس الماؿ وأناط بيا ميمة  "،ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية السّورية"الذي قضى بإحداث 

وتعديمو بالمرسوـ  0226 لعاـ 66رقـ )قانون سوق الأوراق المالية . وعمى الشركات والمؤسسات المرتبطة بالسوؽ
 ، وبموجب ىذا القانوف يمكف تنظيـ جميع"سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية"بإنشاء قاضي : ال(0221لعاـ  66التشريعي رقـ 

 .العمميات المتعمقة بإصدار وتداوؿ وتسوية وانتقاؿ ممكية الأوراؽ المالية
: (0227عاـ  16رقـ ) عائميةالمرسوم التشريعي المتعمق بإعادة تقويم الأصول الثابتة لأي مؤسسة فردية أو شركة 

أقؿ عرضة لحالات الفشؿ  تعدالمؤسسات الفردية أو الشركات العائمية بالتحوؿ إلى شركات مساىمة والتي  يُحفز والذي
وذلؾ عمى عكس المؤسسات العائمية التي تنحصر فييا الممكية أو السيطرة في عدد صغير  ،في تطبيؽ مبادئ الحوكمة
( الذي راعى كافة التطورات 0222تاريخ  6)القانوف رقـ قانون الشركات الجديد ثـ جاء  مف الأفراد أو العائلات.

كما أخذ ىذا القانوف موضوع حوكمة الشركات بعيف  ،إدخاؿ مفيوـ الشركات القابضةالحديثة في مجاؿ الشركات ك
الييئة العامة " القاضي بإحداث (0227)بتاريخ  (66)القانوف رقـ  جاء أما فيما يتعمؽ بالجانب الضريبي، الاعتبار.

أما القانوف  .ـ لتطبيقات الحوكمة، وىي إحدى الإجراءات الإصلاحية الرامية لتوفير مناخ ضريبي داع"لمضرائب والرسوم
والتأكيد  ،، والذي ييدؼ إلى الارتقاء بمستوى أدائيامينة المحاسبة والتدقيق تنظيـالمُتعمؽ ب (0222( تاريخ )66رقـ )

كما يحدد القانوف الشروط الواجب توافرىا  ،عمى مستوى جودة ودقة عمؿ شركات المينة ومدقّقي الحسابات في سورية
لييئة الأوراؽ  المفوضيف مجمس أصدركما  لمنح شيادة المحاسب القانوني والعقوبات بحؽ أي مخالؼ لأحكاـ القانوف.

 المساىمة الشركات لحوكمة إرشادية قواعد يحتوي دليلاً   (0222لعاـ  66القرار رقـ )سورية  فيوالأسواؽ المالية 
 الأوراؽ قانوف أىميا مف التشريعات مف مجموعة إلى إعدادىا في القواعد ىذه وتستند ،دمشؽ بورصة في درجةمال

إلى  ىذا الدليؿ قُسـ حيث والتنمية. الاقتصادي التعاوف منظمة وضعتيا التي الدولية والمبادئ الشركات، وقانوف المالية،
ومسؤوليات  ؛وقواعد الإفصاح والشفافية ؛المصالح وحقوؽ أصحاب ؛ددت فييا قواعد حقوؽ المساىميفثمانية فصوؿ حُ 
كما  الحسابات. يومفتش ؛ومسؤوليات الإدارة التنفيذية ومياـ ؛ومياـ لجنة التدقيؽ ومياـ المدقؽ الداخمي ؛مجمس الإدارة

سورية والتأميف، إذ أصدر مصرؼ  رؼاالمص يقطاع أف سورية قطعت خطوات لا بأس بيا في مجاؿ الحوكمة في
دليؿ الحوكمة لدى المصارؼ الإسلامية والمصارؼ )باعتماد القاضي  (0222)تاريخ  (622)القرار رقـ المركزي 
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)القرار رقـ  ( بموجبنظاـ الحوكمة في شركات التأميف)التأميف السّورية الإشراؼ عمى ىيئة أصدرت ، كما (التقميدية
  (.0227تاريخ  607
 

 الشركات وجودة التقارير المالية العلاقة بين حوكمة
وتناوليا عمى وجو  (Berle and Means, 1932)التي دعميا في البداية ” تقارب المصالح“إف فرضية : ىيكل الممكية
تشير إلى أف تركيز الممكية في أيدي المساىميف الداخمييف أو  (Jensen and Meckling, 1976)الخصوص 

 مصالح المساىميف والمديريف لصالح تعظيـ قيمة الشركة.بيف  المديريف يسمح بالتوافؽ حتى ولو كاف غير كامؿ
الوكالة  زيادة تكاليؼ ذلؾ يمكف أف يؤدي إلىوبالمثؿ، عندما يكوف ىناؾ فصؿ بيف الممكية والسيطرة عمى الشركة، فإف 

أف يكوف  (Chau and Gray, 2002)وليذه الأسباب، توقع  بسبب تضارب المصالح بيف الأطراؼ المتعاقدة.
 )المالؾ( الإفصاح عف المعمومات أعمى بالنسبة لمشركات ذات الممكية المتناثرة لتقميؿ تكاليؼ الرقابة. وذلؾ لأف الموكؿ

 مثؿ ويمكف لموكيؿ الإشارة إلى أنو يتصرؼ بما يحقؽ مصمحة المالؾ.يمكنو التأكد مف أف مصالحو الاقتصادية ىي الأ
 Eng and)ولذلؾ، عندما يتركز ىيكؿ الممكية، يمكف توقع وجود علاقة سمبية بيف ىيكؿ الممكية ومستوى الإفصاح 

Mark, 2003).  ومستوى علاوة عمى ذلؾ، فقد وجدت غالبية الدراسات السابقة وجود علاقة ىامة بيف ىذا المتغير
 .المنتشرة تزيده ىيكؿ الممكيةالمركزة تضعؼ مستوى الإفصاح و  ىيكؿ الممكيةالإفصاح، أي أف 

فعالية مف مجالس الإدارة  مجالس الإدارة ذات الحجـ الكبير أكثر أفسات عمى راالد ركزت العديد مف مجمس الإدارة:
تقوية  أف المجالس الكبيرة تساعد عمى(. حيث Fama and Jensen, 1983 ; Jensen,1993) ذات الحجـ الصغير

 قدرتيـ عمى التعامؿزيادة لأعضاء المجمس و  راتخلاؿ تنوع الخب العلاقة بيف الشركة وأصحاب العلاقة بيا وذلؾ مف
 لمشركة بالشكؿ الأمثؿ، وبناء اليوية الاستراتيجية تار راالق مع البيئة المحيطة بشكؿ أفضؿ مما يساعدىـ في اتخاذ

أنو كمما كاف حجـ ، فإف نظرية الوكالة تؤيد ىومف ناحية أخر  .المؤسسية ليا وبالتالي تخفيض تكاليؼ الوكالة لمشركة
عمميات التنسيؽ والاتصاؿ مجمس الإدارة أكبر كمما كاف أقؿ كفاءة في إدارة الشركة والرقابة عمى أنشطتيا بسبب أف 

  .المجالس الصغيرةمنيا في  وبة وتعقيداً في المجالس الكبيرة تكوف أكثر صعرار وصنع الق
أف تتجنب  مدينة، يمكف لمشركة ال(Jensen and Meckling, 1976)وفقا  ن(:الديالييكل التمويمي )التمويل ب

وفي الآونة الأخيرة، اقترح  تكاليؼ الوكالة المرتبطة بتخفيؼ رأس الماؿ عف طريؽ تمويؿ تنميتيا مف خلاؿ الديوف.
(Jensen, 1986)  ًآخر لسياسة الديوف كأداة لتقميؿ تكاليؼ الوكالة في المجتمعات حيث الموارد المالية أكبر مف  تفسيرا

ومع ذلؾ، فإف تمويؿ الديوف يستمزـ أيضًا تكاليؼ  حجـ الاستثمارات المربحة، والفائض يسمى "التدفقات النقدية الحرة".
شكمة الوكالة في م وسيمة لتخفيؼك بالديف التمويؿ إلى أىمية ات. وتشير أدبيات حوكمة الشركالوكالة التي تعوض مزاياه

  عمى النحو الآتي: الشركات
عمى استغلاؿ التدفقات النقدية الحرة لتحقيؽ  مف قدرة الإدارة الحدأكثر السبؿ فاعمية في  التمويؿ بالديف مفيُعد  -

لا يستياف بيا عمى الإدارة مف خلاؿ تعرض  قيوداً  ف التمويؿ بالديف يضع، وذلؾ لأساىميفحساب الم أىدافيا عمى
عمى الاستثمار في مشاريع غير مجدية  راءالمد الإفلاس في حالة عدـ السداد؛ وبالتالي تنخفض قدرة لمخاطر الشركة

 .(Jensen, 1986) فتنخفض تكاليؼ الوكالة لدى الشركة اقتصاديا
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مف  راءالمد وؼخ تكاليؼ الوكالة؛ وذلؾ بسببالشركات يؤدي إلى تخفيض  أف زيادة مستوى الرفع المالي في -
ذلؾ مف ناحية  سواء كاف ،بشكؿ خاصراء مادية ومعنوية لمشركة ككؿ ولممد احتمالات الإفلاس التي تسبب خسائر

 .(Myers and Majulf, 1984) سمعتيـ أو الرواتب والحوافز الممنوحة ليـ
أف الإعلاف عف اتفاقية قرض لمشركة يرسؿ إشارات ايجابية لسوؽ ، (Stulz, 1990)مف وجية نظر نظرية الإشارة  -

إلى تضييؽ فجوة المعمومات بيف المدراء التنفيذييف الأمر الذي يؤدي الأسيـ عف قدرات الشركة المالية المستقبمية، 
 .والمستثمريف الخارجييف، مما يؤدي إلى تخفيض تكاليؼ الوكالة الناشئة عف عدـ تجانس المعمومات

 
 :البحث نيجيةم

جمع تـ ، كما سابقةفرضيات الالالاستنباطي لصياغة المنيجي استخداـ المدخؿ ب افلتحقيؽ ىدؼ البحث، قاـ الباحث
الشّركات المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ البيانات اللازمة لمدّراسة مف واقع التقارير المالية المدققة والمنشورة مف قبؿ 

، والجدوؿ (مف إجمالي الشّركات المساىمة العامة السّورية %12أي ما نسبتو شركة ) (07)المالية، والبالغ عددىا 
  الآتي يعرض الشّركات محؿ الدراسة.

 
 : الشّركات المُدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية(0الجدول رقم )

تاريخ  الشركة القطاع
تاريخ  الشركة القطاع التأسيس

 التأسيس

 المصارف

لمتجارة المصرؼ الدولي 
 والتّمويؿ

0226 

 التأمين

 سورية – المتحدة لمتأميف
7112 

 7112 السّورية الوطنية لمتأميف 7113 بنؾ بيمو السعودي الفرنسي
 7112 السّورية الدولية لمتأميف )أروب( 0226 بنؾ سورية والميجر

 7112 السّورية الكويتية لمتأميف 0226 البنؾ العربي
 7112 الاتحاد التعاوني لمتأميف 0226 الأىميالائتماف بنؾ 

 7112 العقيمة لمتأميف التكافمي 0226 بنؾ بيبموس
 0221 بنؾ سورية والخميج

 الخدمات
 1887 الأىمية لمنقؿ

 بنؾ الشاـ
0221 

المجموعة المتحدة لمنشر 
 7112 والإعلاف

 0227 سورية –بنؾ البركة 
 الاتصالات

 7117 سيريتؿ موبايؿ تيميكوـ
 7117 سورية MTN 0227 بنؾ سورية الدولي الإسلامي

 0222 مصرؼ فرنسبنؾ
 الصناعة

 1885 النباتية الأىمية لمزيوت
 7119 اسمنت البادية 0222 سورية –بنؾ الأردف

 بنؾ الشرؽ
0222 

 -اليندسية الزراعية للاستثمارات الزراعة
 نماء

1892 

    0222 بنؾ قطر الوطني
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  . /http://www.dse.syالالكتروني لسوق دمشق للأوراق المالية:  المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى الموقع   
 

 : الدراسة أنموذج
تـ تقدير المتعدد، حيث  الخطي الانحدار نموذج استخداـ ت ّـ البحث متغيرات بيف المُفترضة العلاقات اختبار أجؿ مف
، والتي تعتبر (Ordinary Least Squares-OLS)ذج الانحدار باستخداـ طريقة المربعات الصغرى العادية و نم

 بصيغتو أنموذج الدراسة وضع ويمكف .الأكثر استخداماً مف قبؿ الباحثيف في مجاؿ تحميؿ البيانات الاقتصادية
  كما يأتي: الرياضية

 
 

MTB = œ + β1 X1it + β2 X2 it + β3 X3 it + β4 X4 it + β5 X5 it + β6 X6 it  + eit 

 حيث : 

i   =6 ،0 ،6 ،6 ،6 ،........07  ىي عبارة عف الشّركة : و(i)  السمسمة المقطعيةفي (Cross-Section). 

 t  =6 ،0 ،6  ،.....62   :وىي عبارة عف الزمف (t)  السمسمة الزمنيةفي (Time- Series ) 0260)خلاؿ الفترة-

0206.)  
 
 

 التابع المتغير

MTB: ،باستخداـ نسبة القيمة السوقية إلى  تـ قياسيا بدلالة مستوى التحفظ المحاسبيحيث  جودة التقارير المالية
وتـ اختيار ىذا النموذج لكونو مف أكثر النماذج استخداماً  (.(Market to Book MTB القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية

 .( 2022et al.Hasan ,) سةبدوره يقيس جودة التقارير المالية وطبؽ في دار كمؤشر لمتحفظ المحاسبي والذي 

وترتكز فكرة ىذا المقياس عمى العلاقة بيف القيمة  Beaver and Ryan, 2000)) وتـ تطوير ىذا المقياس مف قبؿ
 ىي حيث أف القيمة الدفتريةالسوقية لأسيـ الشركة إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية بعد طرح قيمة الأسيـ الممتازة، 
وبالتالي تخفيض قيمتيا  ،نتاج تطبيؽ السياسات المحاسبية المختمفة وأف التحفظ يؤدي إلى تخفيض قيـ الأصوؿ

عد زيادة نسبة القيمة تُ  لؾ، لذسوؽ الأوراؽ الماليةالدفترية، أما القيمة السوقية فأنيا تمثؿ الأسعار السائدة للأسيـ في 
أف  (2012) مة الدفترية مف سنة إلى أخرى مؤشر عمى زيادة درجة التحفظ المحاسبي. وقد ذكر حمدافالسوقية إلى القي

ارتفاع نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية إلى أكثر مف الواحد الصحيح يدؿ عمى قياـ الشركة باستخداـ سياسة 
يعني أف الشركة مقيمة بأقؿ مف مما ينبغي وىذا  التحفظ المحاسبي التي أدت إلى تخفيض قيـ الأصوؿ والأرباح وىذا

 .ىو جوىر مضموف التحفظ المحاسبي
 

MTB > 1    = <    يوجد جودة في التقارير المالية    > =         وجود تحفظ محاسبي 
     MTB ≤ 1= <    يوجد جودة في التقارير الماليةلا      > =     وجود تحفظ محاسبيعدـ 
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أنو في حالة عدـ وجود تحفظ محاسبي سوؼ تكوف نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية مساوية  أي
وبالتالي لا يوجد جودة في التقارير المالية، أما في حالة وجود تحفظ محاسبي سوؼ تكوف  ،أو أقؿ مف واحد صحيح

 كية أكبر مف واحد صحيح. نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ المم
 
 

 :المتغيرات المُستقمة
 X1  :الممموكة مف قبؿ أعضاء  بنسبة مجموع عدد الأسيـ وتـ قياس، حيث الشركة أسيم في الإدارية الممكية

 (. (Siddiqui et al., 2013ةمجمس الإدارة والمديريف التنفيذييف في الشركة إلى مجموع الأسيـ المصدر 

  X2 :نسبة الأسيـ التي يمتمكيا كبار المساىميف إلى رأس ب وتـ قياس، حيث الشركة الكبار في المساىمين ممكية
 ,Ramadan) .% فأكثر مف أسيـ الشركة5الماؿ المدفوع لمشركة عمى اعتبار أف كبار المساىميف ىـ الذيف يممكوف 

2010). 

  X3 :وسوؼ يتـ قياسو مف خلاؿ عدد أعضاء مجمس الإدارة في الشركة وقد استخدـ  ،الشركة إدارة مجمس حجم
 (.Siddiqui et al., 2013), (Akeju et Babatunde, 2017)ة سراىذا المتغير في د

 X4  :نسبة الأعضاء غير التنفيذييف بتـ قياس استقلالية مجمس الإدارة ، الشركة إدارة مجمس أعضاء استقلالية
 المصالح الشخصية مع الشركة إلى مجموع أعضاء مجمس الإدارةوغير ذوي 

 (Akeju et Babatunde, 2017). 

 X5  :خبرة بالأمور المالية مف خلاؿ نسبة الأعضاء ذوي ال لجنة التدقيؽ خبرةتـ قياس  ،لجنة التدقيق خبرة
 .( 2022alet Hasan ,) (Akeju et Babatunde, 2017) ,المجنة  مجموع أعضاءإلى  والمحاسبية

 X6 إجمالي الديوف عمى إجمالي الأصوؿالرفع المالي أي  بنسبة ، سوؼ يتـ قياسو: الييكل التمويمي 
(Ramadan, 2010). 

 
  :النتائج والمناقشة

 ئي:الإحصا لمتحميؿ البيانات صلاحيةالباحثاف بفحص  قبؿ القياـ بالتحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة، قاـ
 الشرط، ىذا يتحقؽ لـ ذاا  و ، المتغيرات المستقمة مف متغير كؿ استقلاؿ فرضية عمى تعتمد الخطي الأنموذج قوة إف -
قيمة معامؿ تضخيـ  إيجاد تـمف ذلؾ  تحقؽمول المعممات، تقدير لعممية جيداً  اعتباره يمكفلا  عندئذ الأنموذج فإف

 .لتأثير الارتباط بيف المتغيرات المستقمة مقياساً ويعد ىذا الاختبار  VIF (Variance Inflationary Factor) التبايف
 أف يعني مما (،5) دوف ىي المستقمة المتغيرات لجميع VIF))قيمة  أف لاحظن ،(3)رقـ  الجدوؿ بيانات خلاؿ مف
  .الخطي التداخؿ مشكمة مف خموي سةراالد ذجو نمأ

 صحة عمى سيؤثر مما مترابطة، المتجاورة المشاىدات كانت إذا الدراسة أنموذج في الذاتي الارتباط مشكمة تظير -
 تـ ذلؾ مف ولمتحقؽ. الارتباط ذلؾ جراء مف كبيرة بدرجة التابع المتغير عمى المتغيرات أثر سيكوف إذ الأنموذج،
 (D-W)معنوية  قيمة أف نلاحظ، (6)رقـ  الجدوؿمف خلاؿ بيانات .  (Durbin Watson D-W)اختبار استخداـ

 صحة عمى يؤثر لممتغيرات المتجاورة القيـ بيف ذاتي ارتباط وجود عدـ يعني مما (0.6-6.6)المجاؿ  ضمف تقع
 .صحيح المقترح الدراسة أنموذج فإف وعميو نموذج،الأ
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 الدراسة لمتغيرات الوصفي الإحصاء
 (قيمة قؿقيمة وأ كبرالوسط الحسابي، والانحراؼ المعياري، وأ)اعتمدت الدارسة عمى المقاييس المعنوية الوصفية 

حوكمة الشّركات  لمتغيرات آليات الوصفي الإحصاء نتائج (0)رقـ  الجدوؿ يستعرضلوصؼ بيانات متغيرات الدارسة. 
 وجودة التقارير المالية:

 
 لمتغيرات الدراسة الوصفي (: الإحصاء2جدول رقم )ال

Variables Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

MTB0.427 1.261 3.701 0.861 : جىدة التقارير الماليت 

X12982. 3942. 9972. 0012. : الملكيت الإداريت 

X2 :0.319 5462. 0.970 0.000 ملكيت المساهمين الكبار 

X31.0041 6 7 5 : حجم مجلس الإدارة 

X4 : 0.230 8532. 1.000 2.062 مجلس الإدارةاستقلاليت 

X52.600 2.672 6 0.00 لجنت التذقيق : خبرة 

X6 :3482. 4222. 2.232 0.032 )التمىيل بالذين(الهيكل التمىيلي 

               
 .الذّراست لعينت الماليت البياناث على بناء SPSS برنامج تحليل المصذر: نتائج 

 
تتراوح بيف  ((MTBنسبة المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية حققت  ، نلاحظ بأف الشّركات(0)الجدوؿ  مف خلاؿ

عتبر مؤشر لممارسة التحفظ يُ فإف ذلؾ   MTB > 1، وعندما تكوف (1.261)بمتوسط حسابي ، و (3.701 - 0.861)
المُدرجة في سوؽ دمشؽ الشّركات المساىمة كوف بىذه النتيجة  يمكف تفسيرالمحاسبي وبالتالي جودة التقارير المالية. و 

 .والمصداقية في البيانات المالية التي تنشرىا في قوائميا الماليةللأوراؽ المالية حريصة عمى إضفاء الثقة والشفافية 
جميع مناحي في  تؤثرالوحدات الاقتصادية في المجتمع فأنيا  لمدخراتالوعاء المالي فالشّركات المساىمة باعتبارىا 

مف القرارات اليامة  مجموعة الوحدات الاقتصادي سوؼ تتخذ لمشركات المساىمة، تقارير الماليةالبناءً عمى ف الحياة،
تحقيؽ  )أي الشركات المساىمة( إلى تسعىيي فلذلؾ  .التي تؤثر عمى الاقتصاد والاستثمار وحركة السوؽ المالية

ثمة مالجودة في تقاريرىا المالية والحد مف ممارسات المحاسبة الإبداعية التي تؤثر عمى ىذه الجودة لتبقى وجية م
  et .(Chalaki( 2022et al.Hasan ,) وتتفؽ ىذه الدراسة بشكؿ عاـ مع دراسة للاستثمار فييا مف قبؿ المجتمع.

al., 2012),                                                                              

والمديريف التنفيذييف الإدارة  قبؿ أعضاء مجمس الممموكة مف مجموع عدد الأسيـمتوسط الممكية الإدارية )نسبة بمغ فقد 
محؿ الدراسة بوجود أكثر  السّورية في الشّركات . كما تتميز ىياكؿ الممكية(62%)( حوالي إلى مجموع الأسيـ المصدرة

كبار  مف ىـ إدارات ىذه الشّركات مجالس أعضاء غالبية أف إذ ،ىياكؿ الممكية المعقدةمساىـ كبير، أي ما يسمى  مف
 مرتفعة سيطرة وجود احتمالية عمى يدؿالأمر الذي ، (66%)حيث بمغ متوسط ممكية كبار المساىميف  .المساىميف

ة، الإدار  مجمس أعضاء ستقلاليةا مبدأ تحميؿ نتائجإلى حد ما  يؤكده ما وىذا ،الشركة قرارات مجمؿ عمى مالكة لأقمية
 مما متوسطة الإدارة مجمس استقلالية أف أي المبدأ بيذا التزمت العينة مشاىدات إجمالي مف ( (85%حيث أف حوالي

  .القراراتاتخاذ  في المساىميف كبار لتفرد كنتيجة إليو النظر يمكف
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ممحددات القانونية التي لثؿ تتم، أي أف الشّركات محؿ الدراسة أعضاء ستة س الإدارةالعضاء مجأبمغ متوسط عدد كما 
ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية  (عشر ثلاثة عف يزيد وألا خمسة عف مجمسال أعضاء عدد يقؿ تنص عمى أف ألا

التزاـ متوسط بشرط توفر عضو واحد عمى الأقؿ  كما أظيرت نتائج الدراسة. (0206السّورية. تقرير حوكمة الشّركات، 
  .مف ذوي الخبرة المالية والمحاسبية في لجنة التدقيؽ

 لمشّركات التّمويمي الييكؿ تركيبة أف إلى يشير المعدؿ وىذا ،%( 60,0) المديونية لحجـ الحسابي وأخيراً، بمغ المتوسط
 مف مقبولة نسبة تُعتبر والتي ،(ديوف %62 خاصة، أمواؿ %62) المثمى النظرية الصيغة تقُارب الدّراسة محؿ السّورية

وىذا الوضع يمكف الاستفادة منو في حاؿ أظيرت النتائج وجود تأثير لمتمويؿ بالديف في جودة التقارير  الدائنيف. قبؿ
 المالية. 

  اختبار فرضيات البحث:
الممكية الإدارية، وممكية المساىميف : المتمثمة بػ حوكمة الشّركاتالداخمية ل الآلياتبيف  العلاقةييدؼ البحث لاختبار 

ة( وبيف كمتغيرات مستقم) ، والتمويؿ بالديفوخبرة لجنة التدقيؽدارة، الإالكبار، وحجـ مجمس الإدارة، واستقلالية مجمس 
. يمكف صياغة الفرضية لجودة التقارير المالية كمقياس (MTB)القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية  نسبة

 العدمية التي تسعى الدراسة لاختبارىا عمى النحو الآتي:

 شركاتحوكمة الشّركات وجودة التقارير المالية لمآليات لالتزام بتطبيق الفرضية العدمية: لا توجد علاقة معنوية بين ا
          0H:  0 = nβ  .  أي: المُدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

 . (n =6 ،0 ،6 ،6 ،6 ،1)الدراسة  نموذج( في أnالمتغير )معامؿ انحدار ( : βnحيث )
 
 

R)قيمة معامؿ التحديد  ، نلاحظ أف(6)جدوؿ رقـ مف ال
2
قد بمغت  ،نموذج الدراسةلأالقوة التفسيرية والتي تُشير إلى ، (

جودة التقارير ( كمقياس MTBنسبة )في  اتغير مف التّ  %(12.2)ر حوالي تغيرات المستقمة تفسّ ف المُ أ أي، (2.122)
، أف قيمة الاحتماؿ (6)رقـ كما يتضح مف الجدوؿ مف  المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية. لمشركات المالية

(Sig= 0.026) ( لاختبارF )وبالتالي معنوية الأنموذج.عمى  ، الأمر الذي يدُّلؿ(2.26) ىي أقؿ مف مستوى المعنوية 
بتطبيؽ حوكمة الالتزاـ علاقة معنوية بيف التي تنص عمى وجود قبوؿ الفرضية البديمة و ، رفض الفرضية العدميةيمكننا 

 .محؿ الدراسةمشركات ل الشّركات وجودة التقارير المالية
 

 نتائج الانحذار للعلاقت بين المتغيراث المستقلت والمتغير التابع(: 4الجدول رقم )

 المتغيراث المستقلت
 الانحدار تمعاملا
(βn) 

((Sig نوع العلاقة 
 التباين  تضخيم معامل

(VIF) 

X1 :1.051 طرديت 0.042 0.155 الملكيت الإداريت 

X2 :1.348 عكسيت 0.002 0623 - ملكيت المساهمين الكبار 

X3 :1.051 طرديت 0.000 0.044 حجم مجلس الإدارة 

X4 : استقلاليت أعضاء مجلس

 الإدارة
0.027 0.355 

لا تىجد 

 علاقت
1.467 

X5 :1.348 طرديت 0.011 0.520 لجنت التدقيق خبرة 
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X6 :2.885 طرديت 0.008 0.383 الهيكل التمىيلي 

F-test 40.277 

p-value (0.026) 

R 0.830 

R Square 0.689 

Adjusted R Square 0.325 

Durbin-Watson 2.3544 

   

 بناء عمى البيانات المالية لعينة الدّراسة. SPSSالمصدر: نتائج تحميل برنامج    
 

نسبة و الممكية الإدارية ذات دلالة معنوية بيف  طرديةعلاقة  وجود(، إلى 3الدراسة في الجدوؿ رقـ )نتائج تُشير 
(MTB)  بمغت قيمة معامؿ الانحدار المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية. حيث الشّركاتفي (β1) (2.666) 

أف  ، أيالممكية الإدارية عمى جودة التقارير المالية في الشّركات محؿ الدراسةلمتغير  وجود تأثير عمى يدُّؿالأمر الذي 
بمقدار  جودة التقارير المالية تحسيفيؤدي إلى الممكية الإدارية س في (%6) بمقدار نقطة مئوية واحدة زيادة كؿ

الأمر  ، Sig= 0.042))  (0.05) أقؿ مف مستوى المعنوية (t)قيمة الاحتماؿ لاختبار كما نلاحظ أف   .%(2.626)
كآلية داخمية  الإداريةممكية بين ال توجد علاقة معنوية: الأولىفرضية النقبل العلاقة، لذلؾ معنوية عمى يدُّؿ  الذي

 .محل الدراسةجودة التقارير المالية في الشّركات و لحوكمة الشّركات 
ذات دلالة معنوية بيف  عكسيةعلاقة  وجودإلى د دلّت النتائج قف، فيما يتعمؽ بممكية كبار المساىميف )تركز الممكية(أما 

 ،(6232.) (β2) بمغت قيمة معامؿ الانحدار حيث ،محؿ الدراسة الشّركاتفي  (MTB)نسبة و  ممكية كبار المساىميف
وىذه النتيجة  .عمى جودة التقارير المالية ممكية كبار المساىميفلمتغير  سمبيوجود تأثير  عمى يدُّؿالأمر الذي 

،  ( ,.0266Siddiqui et al)، و((Morck et al., 1988)تتعارض مع ما جاءت بو الدراسات السابقة مثؿ 

 .(,Allam 0262)و
ىي مف النوع المُعقد  السّورية المساىمة الشّركاتويمكف تفسير ذلؾ مف خلاؿ حقيقة أف ىياكؿ الممكية في 

(Complex Ownership Structures) كما في مساىميف صغار بالمساىـ المسيطر ليس محاط . والتي يكوف فييا(
وىناؾ العديد مف . (Blockholders)ولكنو موجود بجانب مساىميف كبار آخريف حالة ىياكؿ الممكية المركزة(، 

 Maury) بيف المساىميف الكبار التي يمكف أف تنشأ التعاوفحالة  الدراسات السابقة التي قدمت نماذج نظرية درست

and Pajuste, 2005). نظر إلييـ عمى أنيـ مراقبيف لبعضيـ البعض. بدلًا مف ذلؾ، يُ المساىميف الكبار ليسوا  أي أف
 صغار المساىميف بالطريقة التي تخدـ مصالحيـ عمى حساب مصالح ظمةأطراؼ مؤثّرة لدييـ القدرة والحافز لإدارة المن

أقؿ  Sig= 0.001) )قيمة الاحتماؿ كما نلاحظ أف  .والأطراؼ الأخريف مما ينعكس سمياً عمى جودة التقارير المالية
بين ممكية كبار  توجد علاقة معنوية: الثانيةفرضية النقبل العلاقة، لذلؾ معنوية عمى يدُّؿ  الأمر الذي ، (0.05)مف 

 محل الدراسة.جودة التقارير المالية في الشّركات و لحوكمة الشّركات كآلية داخمية  المساىمين
بيف حجـ  β3= 0.044))ذات دلالة معنوية  موجبة علاقةإنو في الشّركات محؿ الدراسة توجد توصمت الدراسة إلى 

جودة التقارير المالية لمشركة،  رتفعتأعضاء المجمس كمما اعدد  ازدادنو كمما إ، أي (MTB)نسبة و  مجمس الإدارة
توصموا إلى أف المجالس الكبيرة تساعد الذيف   (Fama and Jensen, 1983;  Jensen,1993)ىذه النتيجة مع وتتفؽ
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. جودة التقارير المالية، مما يدفع الشركة عمى الاىتماـ بتحسيف الشركة وأصحاب العلاقة بيا عمى تقوية العلاقة بيف
العلاقة معنوية عمى يدُّؿ  ، الأمر الذي(0.05) أقؿ مف مستوى المعنوية Sig= 0.000))قيمة الاحتماؿ كما نلاحظ أف 

جودة و كآلية داخمية لحوكمة الشّركات  بين حجم مجمس الإدارة توجد علاقة معنويةالثالثة:  فرضيةال نقبؿلذلؾ 
 .محل الدراسةالتقارير المالية في الشّركات 

بيف  ولكنيا غير معنوية طردية علاقة( وجود 6أما فيما يتعمؽ باستقلالية مجمس الإدارة، فقد أظيرت بيانات الجدوؿ )
بين استقلالية  توجد علاقة معنوية: الرابعةفرضية ال نرفضوبالتالي وجودة التقارير المالية،  استقلالية مجمس الإدارة

 محل الدراسة. جودة التقارير المالية في الشّركات و الشّركات  كآلية داخمية لحوكمة مجمس الإدارة
 وىذا يدؿ عمى ،(2.602) "خبرة لجنة التدقيؽ" لمتغير ((β5 قيمة معامؿ الانحداروحسب نتائج تحميؿ الانحدار، بمغت 

لجنة  أىميةويمكف تفسير ذلؾ مف خلاؿ . (MTBونسبة ) ىذا المتغيردلالة معنوية بيف  ذات موجبةوجود علاقة 
كوف ىذه المجنة تتبع مجمس الإدارة وتنسؽ مع مدقؽ الحسابات الخارجي وتشرؼ فنياً عمى عمؿ دائرة التدقيؽ ، التدقيؽ

كمما انعكس ذلؾ عمى إيجاباً عمى  ذوي الخبرة المالية والمحاسبيةالداخمي فكمما كاف العدد الأكبر مف أعضائيا مف 
أقؿ مف مستوى  (t)قيمة الاحتماؿ لاختبار كما نلاحظ أف . فاترات أو انحزااو جودة خدمات التدقيؽ وتـ كشؼ أي تج

 خبرة: توجد علاقة معنوية بين الخامسةفرضية النقبل العلاقة، لذلؾ معنوية عمى يدُّؿ  الأمر الذي ،(0.05) المعنوية
وىذه النتيجة تتوافؽ مع ما  وجودة التقارير المالية في الشّركات محل الدراسة. حوكمةملجنة التدقيق كآلية داخمية ل

 .(Akeju et Babatunde, 2017)السابقة:  جاءت بو الدراسات
 وسيمة لتخفيؼك بالديف التمويؿ حوؿ أىمية إليو أدبيات حوكمة الشّركات جاءت نتائج الدراسة لتؤكد ما أشارتوأخيراً، 

الييكؿ التمويمي )مقاساً بنسبة  لمتغير ((β6قيمة ، حيث بمغت وبالتالي زيادة جودة التقارير المالية شكمة الوكالةم
 وىذه النتيجة تتوافؽ مع نتائج كؿ مف دراسات .Sig= 0.008))وىو داؿ إحصائياً لأف ( 2.626) (المديونية

(Aghion and Bolton, 1997; McConnell and Servaes, 1995; Florackis, 2005) أما بالنسبة .
الأمر الذي يمكف تفسيره  (.Sig= 0.622داؿ إحصائياً لأف )غير ( وىو β6( )2.666)بمغت قيمة  مشركات الصغيرةل
: السادسةفرضية ال قبوؿبناءً عمى ما سبؽ يمكف  قترضة.المُ  الديف عمى الشّركات مف قبؿ أصحاب فعالةالرقابة الب

محل جودة التقارير المالية في الشّركات و التمويل بالدين كآلية داخمية لحوكمة الشّركات بين  توجد علاقة معنوية
  .الدراسة

 
 :الاستنتاجات والتوصيات

في تحسيف جودة التقارير المالية  بتحديد دور آليات الحوكمة الانحدار المتعدد،باستخداـ نموذج و  ،قامت ىذه الدراسة
 الأتية: الاستنتاجاتإلى  راسةوقد توصمت الدّ  .(0206-0260)لفترة خلاؿ ا المُدرجة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية لمشّركات

في تحسيف  بتطبيؽ حوكمة الشّركاتالالتزاـ ما أشارت إليو الأدبيات الإدارية حوؿ أىمية  لتؤكد جاءت نتائج الدراسة .1
الممكية الإدارية، جودة التقارير المالية. حيث أظيرت نتائج تحميؿ الانحدار وجود علاقة بيف آليات الحوكمة المتمثمة بػ: 

القيمة السوقية إلى  نسبة، وبيف ، والتمويؿ بالديفوخبرة لجنة التدقيؽوممكية المساىميف الكبار، وحجـ مجمس الإدارة، 
 دارةالإاستقلالية مجمس . في حيف لـ يكف لمتغير لجودة التقارير المالية كمقياس (MTB)الممكية القيمة الدفترية لحقوؽ 

 . في الشركات محؿ الدراسة جودة التقارير الماليةتحسيف أي دور في 
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مف بيف متغيرات الدراسة، يحتؿ متغير "خبرة لجنة التدقيؽ" المرتبة الأولى مف حيث القدرة عمى تحسيف جودة  .2
كوف ىذه المجنة تتبع مجمس الإدارة وتنسؽ مع مدقؽ الحسابات ، لجنة التدقيؽ أىميةمما يعني  .التقارير المالية

ذوي الخبرة المالية فكمما كاف العدد الأكبر مف أعضائيا مف  ،التدقيؽ الداخمي قسـالخارجي وتشرؼ فنياً عمى عمؿ 
 التقارير المالية.جودة كمما انعكس ذلؾ عمى إيجاباً عمى  والمحاسبية

مف حيث القدرة عمى تحسيف جودة  ( في المرتبة الثانيةالييكؿ التمويمي )مقاساً بنسبة المديونيةفي حيف جاء متغير  .3
ديريف مع زيادة مارسة السيطرة وتيذيب سموؾ الممعمى  يفقرضمال النتيجة مف خلاؿ قدرة ىذهوتفسر التقارير المالية. 
 جودة التقارير المالية. ى تخفيضإل ما يؤدي ىذامستوى الديف، و 

تركز الممكية أحد آليات حوكمة الشّركات التي تعمؿ عمى تحسيف جودة التقارير المالية في بيئة الأعماؿ لا يُعتبر  .4
 تزايد إلى أف يؤدي يمكف ما وىو نفوذىـ، مف تعزز كبار المساىميف ممكية زيادة أف بافتراضذلؾ  تفسير ويمكف السورية.

 ; Shleifer and Vishny, 1986)وىذا يتفؽ مع الأدب النظري لحوكمة الشّركات   .وتكاليفيا الوكالة مشكمة

Burkart et al., 1997) النوع الثاني الناتج  شكمة الوكالة مفمل صبح مصدراً تقد ، الذي يعتبر ممكية المساىـ الكبير
 وكيز عمى مصالحرً إلى الت المساىـ الكبير وتوج والصغار منيـ، خاصة إذا المساىميفكبار  بيفصالح معف تعارض ال
الأمر الذي ينعكس سمباً عمى جودة  صالح الآخريفمعمى حساب أصحاب ال وسيطرت الاستفادة مف محاولتوالشخصية، و 

 التقارير المالية.
 إلى أف دور مجمس الإدارة في تحسيف جودة التقارير المالية يعتمد عمى حجمو. فزيادة عدد أعضاء توصمت الدراسة .5

تمثيؿ جميع المساىميف والملاؾ فيو  عمى ة المجمسقدر راتيـ وبالتالي زيادة تنوع خبمف  يُمكف مف الاستفادة المجمس
 .خرىجيات أ عمى حسابتتصؼ بالمثالية وعدـ التحيز لجية  راراتواتخاذ ق

 
 أما أىم التوصيات والآفاق المستقبمية لمبحث:

محاسبيف والدارات، مجالس الإ: طراؼ المعنيةمستوى كافة الأعمى جودة التقارير المالية  بأىميةتوعية ضرورة ال .1
وورش عمؿ ت راعقد ندوات ومؤتم، وذلؾ مف خلاؿ شرافية والرقابيةالمستثمريف، والجيات الإو مدققي الحسابات، و 

 .كيفية لإعداد ىذه التقارير وفؽ معيار المحاسبة المتعارؼ عمييا عالمياً لتوضيح ىذه  متخصصة
بتطبيؽ الشركات وسوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية لمدى التزاـ السورية سوؽ المالية الأالأوراؽ و ضرورة متابعة وىيئة  .2

لييئة الأوراؽ  المفوضيف مجمسالصادر عف  حوكمة الشركات دليؿآليات حوكمة الشركات المنصوص عمييا في 
 تقوـ التي شفافية التقارير وكذلؾ شفافية الإدارة لضمافوذلؾ (، 0222لعاـ  66القرار رقـ )سورية  فيوالأسواؽ المالية 

  .ومصداقيتيا بإعدادىا
تشجيع الشّركات السورية عمى زيادة ممكية مدراءىا التنفيذييف في رؤوس أمواليا، وذلؾ مف خلاؿ التوسع في سياسة  .3

أحد أنواع التعويضات المؤجمة التي  ، وىي(Employee Stock Options) خيارات أسيـ الموظفيفالتحفيز باستخداـ 
تقدَّـ لبعض الموظفيف والمدراء التنفيذييف، وتتيح ليـ الحصوؿ عمى أسيـ في الشركة بسعر مخفض خلاؿ فترة زمنية 

 .محددة مسبقاً 
 ضرورة قياـ الشركات السورية عمى زيادة حجـ مجمس الإدارة إلى الحد الأقصى المسموح بو. .4
، وىي أقؿ مف الصيغة النظرية المثمى %(66)حوالي  محؿ الدراسة السّورية مشركاتل مويميالت تركيبة الييكؿ كانت .5
وبالتالي يمكف تشجيع الشّركات السورية عمى زيادة مستويات المديونية لدييا  ديوف(، %62أمواؿ خاصة،  62%)
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لتحسف جودة وسيمة ك بالديف مزايا التمويؿ)سواء عف طريؽ القروض المصرفية أو طرح السندات( حتى تستفيد مف 
  التقارير المالية.

دارسات وأبحاث أخرى في مجاؿ دارسة أثر تطبيؽ آليات حوكمة الشّركات عمى جودة التقارير إجراء يقترح الباحثاف  .6
لتشمؿ قطاعات أخرى )الشّركات السورية المساىمة؛ قطاع الشّركات الصغيرة سورية المالية في بيئة الأعماؿ ال

 .الحجـ، وشركات القطاع العاـ( والمتوسطة
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