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����  ABSTRACT   ����  

 

This research studies the impact of globalization on the level of accounting 

disclosure in companies. Globalization has been measured by three indicators: the 

percentage of contribution of foreign investors in the company's capital, foreign sales, and 

the number of foreign subsidiaries outside the country in which the company operates. This 

research aims to study the level of accounting disclosure in the financial reports of 

Jordanian manufacturing listed companies on the Amman Securities Exchange, in addition 

to study the relationship between the level of company globalization and the level of 

accounting disclosure. 

This research found that the average of the level of accounting disclosure in 

Jordanian manufacturing listed companies on the Amman Securities Exchange is 60, 97%. 

Also, there is a positive relationship between the percentage of contribution of foreign 

investors in the company's capital, foreign sales, and the number of foreign subsidiaries 

and between the levels of accounting disclosure for Jordanian manufacturing listed 

companies on the Amman Securities Exchange. This means that the level of accounting 

disclosure increases with increasing of the level of globalization. 
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  The Effect of Globalization and Legal Environment on Voluntary Disclosure  

 �$����  ��	 �� ������  ������ 
�� ���+-.� �������� 1��+��� '���� /�� 7����  (��C� ���A� ��C��
��  ���W���� 	�� �� ������� &� ����	�� ��� .������.� ��F ���+-�� J		���  ���!�� ���� ��%� ���� 	� 
�2  ����

5�����  ����	�� ��.'�-��� ��%� ��+���� �  � �:���� =����)>� �������� ������� ������� &�� �$(� ����	��  �$��
���� R�#.� ���	�� ��+�+�5�� ��D B���	� ���-�  �+���  �	)���� "���� '�!� B��+�� ����Y� B��!*� ����	��  ��: .

 &� �+��� ��+-.� :�!+��� �������� ����Y�643 � ��F ���!�� ���	 &��(� &� ������ #��� ������� �+��� #�	)��
2003.  
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 �-�	 R� B����-�2 :���� =����)>� ������ &�� "��+�+�5�� ��D����� ������� &�� B���� B(��C� ����	��  	-�
��!� ���� "���!�� #.� ���	�� �� ��+�+�5�� ��D����� ������� &�� �$(��� R� B����� :����� �������  ������� /C+� N+� 
�2

  ����A� &� �)Z 
+��� "�C��8 ��+�+�$  �D�� 
�� J	+�����  ���!�� =����)>� ������ &� 	��� 	-�� "������� &�
 ���� �������� �� B���8�.�C��8�� ��+�+�5��  �D���� ��  ���!�  

	
��
� ��
� :���
	
 Elsayed and Hoque  )2010(  
:�
���	
  Perceived International Environmental Factors and Corporate Voluntary 

Disclosure Practices  
  ��� ����	�� ���A�D���� '������ &� ����-� ���	��� ����	�� ���� �����  .���!�� =����)>� ������

��	! :�� ����	�� �� J		���� '�����>�� ��������  ���*���� "����	�� ����+��� J �������� ������� "����	�� ������-
 &� ����	��  �+��� R�- #� .����	�� �������  ���*���� "����	��100  ������� 7���� �� �-�	� ����� ��F ���!

.�������  
 XD��+  ��!� ����	�� 
�2 &� =����)>� ���!�� ����2 ����� '�� H�	��� ���A��� R� #�� '�!�� B����-�2 :����

 ���� &�����	�� �������  ���*��� :������� '��" ������->�� �������� ����	��  ���*����"  .����	�� �������� �������
 �$(� 	�-� XD��+�� �%E� #��%� =����)>� ������ ����� &�� �� ���!�� ��������� ����+��� ���	��� J	!��.  

���	
 ����:  
 '��� ����	 ����)� #� 	5�������� ":5�  '() &� /�5� =���� ��(� ��!*�  &��������� ������ ���+ :��

���+-.� �������  ���!�� 		�� "���+-.�  �������� "���!�� '�� /�� �� 0+�-.� '������ ����	 
�2 7�:��� #�� #�� "
 ��*� 	$ ���� ��).���  
�� ����	�� I��-2 
�2 ���8��� .�������� ������ ����� ���!��  ��+	�.� ����+���

 �-�	����� ����� &�6�� 7�����!� �%E� 	$ =� "XD��+�� #���� ��+���2 #	� �  ���+� �� '��� ��)�  ���! 
��
"�C��)�  ��
�� '�	 .��������� '���� �D�� 3(�)� 0��� ��)�  

 ��	��	
 �� �!" !�����	
 $��"%
:  
���  �������� &�2	�� &�� "������->� #�����  ��  ���W��� B�5�� &���� ��� �%8��F� ��:�� &� ����:��

 ���W���� ��������>�� B��D�	 #��� =��� �C�E��� ����	 R� 7C�� ���� "J	D���� ������->�� ��	���$>� 3��E�� ���
 &����"�:������ �:�) 2008.(  � �+����� �C��)��� ���+��� /��$ �� /��� '�!� �������� �C�E� '���� ����5���

� 
�2 ���8��� "�������
�� /��5�� ����� XD��+ &� �����  ����  ������ '�!��	)����  "�C:�) ����5��� H��
2007.(  

	��  ������ ��������� J	5����  ������� &� ��������  ������� ����5��� ��	)���  �-�� ����� &� 0-�
 � "��)�� ��	)��� ����-� &�� �+���������:�� .J	D���� R��-��� 3��E '��5� ��� &���� ���  �-���� G��  ��

 6��� N+A� �������� ������ 3" I�:�� �����8��� ���(��  �������� R��- 
�� ������� ����5��� '��! J���8
��	���$>� J	���� &� ��8�� J��� ����5��� G�� ��	)���"  "=����!��)1990.9 "322.(  

 '���() &� ���!�� ����� ' ������ ��������'() &� �������  �������� #�	5� 
��  =��� ������ ���5���
� �	�C� G������!��  ��� 
�� .��+�+�5��  �:����� "&�+D�	��� "&�	������ "&���������� "R��-��� G�-� J		��  �������
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	��  ������ #�	5�� ���5�� &��� &� '������ &� "'���	5� #	� �� J	���-�� B���A�� �%� �  �� ��D���� '������ &�
� ����� �������� ������)Akhtaruddin" 2005.(  

 	�*� �� "&������� &� 		� ������  &� '�Lopes and Rodrigues )2007 (��� ������ &� �����
 H��� "J	5���� 3D�E��� &����� "���!�� J		���� ���)�	�� '������ (� 
�� 	���� N+�� �$(���  �� ��-��)�� '���

.������*��� ��C�)��� ��+�+�5�� ��E+.�� ���5��� &�8�� =��� �D���� 7������  N��2 '��� �� ���� &� '� H���
Elsayed and Hoque )2010��%����	 XD��+  +�� �� "(  ��A�� ���!�� ����2  ������ &� &� ����-��

 ��D����� ���)�	�� ����E+��� '������.��-��)��  
	��  �������� 
�� ��D����  ����A��� 9�C� ����  ����	��%� '��	�� &���� �� 	���� &� R�:��� �%+. B�	- ��

 #������ #� ���ٕ� .������ ���5���� ������  ���:��� ��D����  ���W���� &�� �$(��� 	��A� 
�� ����-��� �������� &A�
/�A��  &\� "B��D�����	�� G�� '�� � R�:���  �%��$(�� ��+���� ������� ��D����  ���W���� 3���� 
�2 =	*� &�

� R� ��:����>������� ���5���� ������  ���:� )Adhikari and Tondkar
  "1992.(  

	��  ��*� ���� ��-��)�� ��D���� '������ &� ��������� ��� �� "�������� ������ �����  Dahawy 
)2009 ( ��� ��'�-���  .&��!��� &�5�� &� ��).� 	5��� �+� R��� 7�:+ 
�� 	�� '���� /�� 7���� ����� &�

 &� ��)8 ;���� &��������� H6�� "H��� �-��+�'���.�  7�	�� �����:�� XD��+��  +��� .#����� '�� B�	- ����� �����
-.� '���� /�� ��+�� �� J	����� 7���.� ')�	 ��+ ��  ��	���$�.�����	��� 7���.� G��  
���Joshi et. al.  )2008 ��+� ������ ���5���� �������� &� (&� �%�&� ��� �� "����+��� J	����� 7�

����:��&� �	��� ������� JI�C��� #� G�% � .7���.�)	� 	$    +��+>��  >���>� ��  ���:���� ������� 7���.� �����
 B�	�	- B�	��" ���  
�2 �-����  ���!�� '�$ &� B�	�	- B����C� 0�:�� �� "�+��5��� ����$� ���C! ����� ����5�

	��� &���������� 0-� �� '�� &��-������ &�+D����� &� G�!+5��:��� "�������  ���� 3��:Q� �%����� '8�.� �
.���%���  

	5���  Karen et. al.)2008�� ������>�  ����$� ��������  ������ &� (  �������� #�	)���� ��	�C
��	�� 	�	���� J	�5� &��� &� ���������J	������� ������� 0��� H��� "��. 	-� ��  Tyrrall et. al.)2007 N+� (

 	�5� ���� "'�	�� &�� ���������  �-���� 3��)� &� ����:�� &� N+\� "�������� ��E+� &��  ��(�)>� 	-�� ��	+�
���� ��E+� ���:� 
�2 0+�-�� 
�� &�� .������� ������->�� ��	���$>� �D���� 
�� J	����� B��+:� J		�� ���

 "�)O� ���A� ������� &������  �� "��+:��� ��������� ��E+.� R��+��� '	��� �+�8�� �������  ���-�� R�	��
��� ��	���$>�� �������� 	������ "����	 "�!����� ��+-.� ������>� &� J		���  ���!�� ��-������2 ��  ���:��

+��� ���A�� "�������� ������� 7���.� ��+� "J	�	-�� ��+5���� ��-���+���� ���A�� "���+-�� ���	�� H+��� '�� ����	��  ��E
 �.��+:��� �������� ��E+� 7����� 	������� 0�:�� ��+ ����	�� �������� ������ �D��  

��� �!$�+� ��� ���!*� ��  ��������(����:  
1.  !" K���*
 �������	
 ��B��� ���� -���=�)�	
  

 &� ������� ��� ���+ ���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� �������� &� 	�� ��!*� ��%� /�5� ���� ��
	��� "���!�� ����� �����  H����� '������ &�%� 
�� �������� ������ �� &������ �6�C� ���� �� �	�� ������� .��
 ���� N+� ������� 	5��� ��� �		�.� &��������� ������ ���+  &��������� I>*� 0�: ���!�� '����� �� 0+�- 
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 B�����2  &� ������ R8�� =	���$>�� ������ ���!� H��� 
�� &�+D�:(� J��	2 ��(� R�	� 	$ �� ���� "#%�����
������ &� 	���� ���!�� �������� �-.� &��������� �5� J	���'����� 
�2 #%��������� 0�-� "0+� .���!�� 

2. �����*
 ������	
 

���Ding et. al.  )2008 ���+-�� J		��� ����	��  ���!�� 'D�%�� ��+�� &� ( 0�:�� ����� R�� 
��
���� &� I��� #����� ����� 
�� ������ R��-��� '�$ &� �������  �������� &� #� "&��������� &� #� "#%�.� 0

.&�+D�	��  
 �	5��� Jaggi and Low )2000&� ( � 	������ ���+-�� J		����� ����	��  ���!�� 		�������  ��� '�!  R�

 ��� 1��+�� 'D���� I	��� 
�� ����� ����  ���!�� '���� 1��)�� �� #%��-�+� R�� 
�2 ���8���� .'���.� �����
 ��� 	�	��� .������>� 9��� '���� &� J	�C��(� ��+: �'���� /�� 7����� '���.� ������ �-��+� #��� B��	�� �%E� "

 ����5���  ��C�)�� R� &��������� &� �C��)���  ����-���  ��������  �-�� ����5� 
�� �%��	$ �� '����  ���!��
 '��5� ���� .�C��)���  ���!���� �������� &�  �-���� G  �%+� 0�:�� B(��C� ���� B�����2.�������  �������� &�  

 ���$��Jaggi and Low )2000 ( &\� "0+�-� &�������� &����� &������� H�+� &��� ��	+� N+�
����:���  �������� "B(��C� ���� &���� ���� &���� �������  ��������  &�� �$(��� &���� �������� "B>��!

��  ������� � ��������+-�� ����-�2 �$(� J		�����  �-��  +��� ���C�  ������ 0+�-.� &��������� 0�: ���ٕ� .
 &������� &���������  �������� &� "/����� /���� �� "J	�	�� �$(��� B�8�� &���� �������  ������� &��

 ����+-�� J		����� ����-�2 �$(�	����� ���!�� &. "-� ���+-�� J	 &� &���+��  ������  �-�� '��5� &� 0
 .&���������  ����-�&��� �� �� ���� ���� �%�� 0�:� &����������� �����& ���!�� &�  ������ 0+�-.� &�	 "

(��� &\� ���!�� ���+-�� ��		���� &�� �$.����� &���� �������  ��������  
3. �����*
 �����	
 ��)�	
 ��(  

 	�*�Depoers )2000 
�� ( ���� 	��� ��)� B>�	 &�8�� ���� �����W-�� 7:�+��� &� 		� �� '���� &�
.���!�� '�$ &� �%��� �:������ �%+� S�C���  ��������  ����5� Lopes and Rodrigues )2007(  B�8��  N+� ����

 
��� ���!�� '��	� &�� � ��%E2 0-��S������ 0���� �	� '8�� '�!� �%�8  ���� &D��� &� ������ &�	
 � "#���F� �%E� 	$�F ���!��� �� �-�	����	�� ������� 
��   ����� �%�	� &�� ��2 ������ &� J	�-  ������
 .����	 � '��� �� '��� ����  ���!�� &� ����0��� '8�� ����	2 ���$� ��E+� H(��> J	��� �����W- �5:+�  	�5����

 +�� ����� .�%������� 	������� � ��E+� ������ ���5���� ����	�� ���$������ J��:� '8�� '�!�  ������ #	5�� &\� "
 ���!��S�C� &� &���  ���%�� ������� �%������� &�  ���!�� G�� H���� &� R$����� &� H��� .����82 3����� &�	�

.������ &� �����  ������  
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 !2Descriptive Analysis  
) #$� '�!�� &���1 "����	���  ���!��  �+���� ��!�+>� :�5+ ( S8����+����� :)�� '�� M����  �+����� &� 
���:�� #�$ (� I�+����� =� "2����:�� R������ 0�� M����  �+����� & &� �+�� ��� .  �+��� ���� R������ R���
 #�	)��� #��� ��� "����:��.H��� ��D(���  �����)>�  

L��� ) '�	-��1���� :������ ( &� '�� =������� 3���+>�� ��� ��!*� �������  ��(��������� ���+) 
���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� X1 ���+-.�  �������� "X2 ���+-.� �������  ���!��� "X3( 
�2 ���8��� "

��� 3���+>�� ������� :������ ���+�� ������ �!*�) R����� ��W���� =����Y(  �-�	��� ����+���  ���!���� 
.������ &�6�� 7��  
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 ������	
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 �	-�� '() &� &���� ��) '1�!*��� ������� :������ &� (  '�.�� ��W���������� ���+) '5���� 
���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� X1 �� (15,16 G�	$ =����� 3���+� R� %18,75%   �!� 
�2 ��!� ���

����	��� ����+���  ���!�� &�� 0+�-.� &��������� ������ #�$ ������� :������ ;���� .�!*��� �+����  ��W����
� '5���� ���+-.�  �������)X2 (10,696,611  ��+�	 B� �+	�� B�  G�	$ =����� 3���+� R�23,013,045  ��+�	 B� �+	�� B� "

���+-.�  ������� #�$ �� ����	���  ���!�� &�� &���� 	�-� 
�2 H��� B���!� �!*��� ������� :������ ;���� .����� 
� ��W���� ���+-.� �������  ���!��) '5����X3 (0,5417 � ���!R  G�	$ =����� 3���+�0,845  
�2 H��� B���!�

  ���!�� 		� �� &���� 	�-�����	���  ���!�� &�� ���+-.� �������. ) '�	-�� '() &� H��� &�����1 &� (
 ���+�� ������ �!*�) R����� ��W���� ������� :������Y �� (60,97 G�	$ =����� 3���+� R� %0,7239 ���� "
&� :������� S�C� ��+	�.� ����+���  ���!�� &� �+��60,97 %���� �!*� 	�+� &������ �� ���� ��� �� #	)

G	�	�2 #� =���� ����	�� �������� B�5��.  
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) -���	
1 ( ������!2��	
 1���%
  

Descriptive Statistics

.6097 .07239 96

.15165 .187522 96

10696611.3646 23013045.87 96

.5417 .84501 96

مستوى ا�فصاح النسبي

نسبة مساھمة المستثمرين ا�جانب في رأس مال الشركة

المبيعات ا�جنبية

الشركات التابعة ا�جنبية

Mean Std. Deviation N

 
 

��.����
 ���?�	
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�:  
#�� ��:����>�  �$(��� ����	  7��: &� '���� &������ :����� �:)�� :����>�Pearson's Simple 

Linear Correlation Coefficient r  � =���)��#	 ��	5�� �� �$(�>���:����  ���W���� &� &�+�� &��.  
 &�� :����� 	�-� ����)� #��'5����� ��W���� '�.� �!*��� ) '����� �� 0+�-.� &��������� ������ ���+

���!��) '�	-�� '() &� (�������� ������ �����) R����� ��W����� (2 &����� :����� '���� ���$ ;��� �� "(
50,2���+�� :����� ���$ ��� "%  ����� 	+�1% ���$ &�ٕ� "P-Value  ;���0,000 &� �W�� ��� "0.05 ���� "

 #	��� ��8�� L�� 
�2 ��	� �� �$(��� G�� 	�-�� '��5��� "��:����� �$(� 	�-� #	�� ��D�5�� &�� '�.� �!*���
'5����� ��W���� '����� �� 0+�-.� &��������� ������ ���+) "(�������� ������ �����) R����� ��W����� (���!�� 

 ���� '�5�� &��� ��-�� J��!�� &�2 &.��	�: �$(��� G��  
  

) -���	
2 (-����	
 �I��	
 �
�J� ��� ����� .���
 -���� LM��� H���	
 �I��	
�  

Correlations

1 .502** .518** .566**

. .000 .000 .000

96 96 96 96

.502** 1 .327** .215*

.000 . .001 .035

96 96 96 96

.518** .327** 1 .532**

.000 .001 . .000

96 96 96 96

.566** .215* .532** 1

.000 .035 .000 .

96 96 96 96

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

مستوى ا�فصاح النسبي

نسبة مساھمة المستثمرين
ا�جانب في رأس مال الشركة

المبيعات ا�جنبية

الشركات التابعة ا�جنبية

مستوى
ا�فصاح النسبي

نسبة مساھمة
المستثمرين ا�جانب
في رأس مال الشركة المبيعات ا�جنبية

الشركات التابعة
ا�جنبية

Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).**. 

Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).*. 

  
 ���+����$(��� 
�2  ��:����>� &��'5����� ��W���� �+���� �!*��� )����+-.�  ������ �����) R����� ��W����� (

(�������� ������ ") '�	-�� '() &� &����2 ;��� &����� :����� '���� ���$ &� (51.8 :����� ���$ ��� "%
��D���2 ��>	  �� ���+�� ���+-.�  �������� �������� ������ ����� &�� 	+�  ���+�� �����1 ���$ &�ٕ� "%P-
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Value  ;���0.000 &� �W�� ��� "0.05  �������� �������� ������ ����� &�� :����>� &� 
�2 ��!� ��� "
��>	 ������ �C��� &� B���+�� 3��)� ���+-.� 5 �8�� L�� 
�2 ��	� �� ���� "% 'D�5�� '�	��� '��$� #	���

 &�� ��:����� �$(� 	�-�� �!*��� �+�����-.�  �������) '5����� ��W������� ��W����� "(���+ ������ �����) R�
���� "(��������  '�5�� &��� ��-�� J��!�� &�2 &��	�: �$(��� G��.  

 ��:����>� �$(��� ���+��� &��'5����� ��W���� ����� �!*��� )���+-.� �������  ���!�� 		� R����� ��W����� (
(�������� ������ �����)S8�� "  �	-�� '() &�) '2 ;��� &����� :����� '���� ���$ &� (56.6 ���$ ��� "%

  �� ���+�� :�������D���2 ��>	  �������� ������ ����� &�����+-.� �������  ���!�� 		��  ���+�� ����� 	+�
1 "%���$ &�ٕ� P-Value   ;���0.000 &� �W�� ��� "0.05 ������ ����� &�� :����>� &� 
�2 ��!� ��� "

 ��>	 ������ �C��� &� B���+�� 3��)� ���+-.� �������  ���!�� 		�� ��������5 L�� 
�2 ��	� �� ���� "%
 &�� ��:����� �$(� 	�-�� 'D�5�� '�	��� L�C�� '��$� #	��� ��8�� '5����� ��W���� ����� �!*���  ���!�� 		�)

 ������ �����) R����� ��W����� "(���+-.� ������� "(�������� ���� '�5�� &��� ��-�� J��!�� &�2 & �$(��� G��
��	�:.  

���O2	
 ���:
:  
 ����)� #�� L��� ���� #�	)��� 7��: &���	�+>� '���� 		����� Multiple Regression Analysis 
 #	)��� =����"(�������� ������ �����) R����� ��W���� &�� �$(��� J�$ /��5�  ��!*�� '5����� ��W���� ) ���+

 "���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������ 	�-�2 H���� "(���+-.� �������  ���!�� 		�� "���+-.�  ��������
�	�+>� ��	��� �Regression Equation '5����� ��W����  ��!*� &� R����� ��W���� ���$ R$��� ��	����� ��A�� "

:������ '�!�� 
��  
Y= β0 +β1 X1+ β 2 X2+ β 3 X3 

) #$� &������ '���� '�	- '() &� S8��4 ����)> 1���+�� ���(�  ��� (����  ��8�� 	�+��>�� H��� "
) ���$ M�C��� 
�2F �W������ �������� (30,379  �W������ ����	-�� �%���$ &�3,98  =���� ����  �-�	 	+�3 ���� "

��� �5��� ����� &� 
�� '	�RC " ����� 	+� '$.� 
�� B��D���2 ���� ��	����� &� �)Z 
+���5 "% &��� ���
.1���+�� 
�� 	����>�  

) '�	-�� '() &� &����3	�	���� '���� ���$ &� ( R Square  ;��� ��	����49,8 &� 
�� ��!� ���� "
50 % B����5����� ������ �����) R����� ��W���� �� �������  ���W��� &� �� �������  ���W��� ����C� (����

'5����� ��W����  ��!*� ) "���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������ ���+  ���!�� 		�� "���+-.�  ��������
 H�+� &��� &A� ��)� '���� 
�2 	��� �$����� "��	�+>� 1���+� ��:)�� �$(��� 
�2 	��� =� "(���+-.� �������

��%�  ���W��  ���A�  ���� .1���+�� �� 1�	� #� R����� ��W����  
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) -���	
3P<���	
 ��?: (  

Model Summary

.705a .498 .481 .05214

Model
1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Predictors: (Constant), الشركات التابعة ا�جنبية, نسبة مساھمة
المستثمرين ا�جانب في رأس مال الشركة, المبيعات ا�جنبية

a. 

 
 

) -���	
4�����	
 -���� (  

ANOVAb

.248 3 .083 30.379 .000a

.250 92 .003

.498 95

Regression

Residual

Total

Model
1

Sum of Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), الشركات التابعة ا�جنبية, نسبة مساھمة المستثمرين ا�جانب في رأس مال الشركة, المبيعات ا�جنبيةa. 

Dependent Variable: مستوى ا�فصاح النسبيb. 

 
  

) '�	-�� &� &����3��� �:)�� :����>� '���� ���$ &� ( ;70,5 ���� ��-�� ���$ ��� "% &� 
�2 ��!�
 R����� ��W���� &�� ��	�: �$(����� ��W����  ��!*��.��(��� '5���  �) '�	-�� '() &� &����4 ���$ &� (P-Value 

 ;���0.000  &� �W�� ���5 =� "%2 #	�� 'D�5�� #	��� L�C�� L�� 
�2 ��	� �� ���� "=�+�� ��	�+>� &
 3(�)� (����  '����β1  �β2  �β3  &� =� "�C��� &� '5����� ��W���� ��(���  ��!*��� ���A� �%� ����-�
=�+�� ��  ��	�+>�  (���� �	�2 &� �� "R����� ��W����β1  ��β2  ��β3 .�C��� &� B���+�� 3��)�  

�!*� '� ���A� ����� #�� ��� '5����� ��W����  ��!*� &� ��  I�-��� #�� �)O� &� B(5��� R����� ��W����
 ����)� 
�2T  �	-�� �� 1�	���)) #$� '5��	�+>�  (����� 9�)�� ( �� "( '() &� ��	�+>� ��	��� ����� &���

:��� ��� '�	-�� ���  
Y = 0,564 + 0,137 X1 + 6,228 X2 + 0,033 X3  

:'	�*
 ��O2	
 ���:
  
1. � ���!�� �������� ������ ����� 	�	�J	���� .���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������ ���+ 

) '�	-�� '() &� S8��5 ���$ &� (T  �������� �!*��� '�� ������ ���)�� '�.�� '5����� ��W���X1 
 =���� (���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������ ���+)4,527 ���$ &� ���� ��� "Z  �W����� ����	-��2.58 

 ��>	 ����� 	+�1 ���$ ;��� H�� 
�2 ���8��� "%P � ���)�� '�� ����� �!*��� '�.�� '5����� ��W���0.000 
 &� �W�� ���5 ��>	 ����� 	+� ��D����� �%���+�� 
�2 ��!� ��� "%5 �������� "% #	��� L�C�� L�� &���
���+ &A� 'D�5�� ���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������  /���%�  =�+�� �����  '��5��� "������ �����

���+ &A� 'D�5�� '�	��� L�C��� 0+�-.� &��������� ������ ���!�� '����� �� �%�  =�+�� ����� ������ �����. 
 �����=	�: ���A��� ��� &\� ��-�� '������ ��� ���$ &" .� ��8�C�� ������� '�5� ��� ������ ����� &A� 
��

 ���+ J	���� 	�	�� �����������!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������ �>	 ����� 	+�� 5%.   
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O2	
 ���:
:�����	
 ��  
2. � ���!�� �������� ������ ����� 	�	� J	�������+-.�  �������. 

&���� ) '�	-�� '() &� B�8��5 ���$ &� (T  '�� ������ ���)�� ���������!*��� �+���� '5����� ��W���� 
X2 )���+-.�  ������� =���� (2,93 ���$ &� 
��� ��� "Z  �W����� ����	-��2.58  ���� 	+� ��>	 �1 ���8��� "%

 ���$ ;��� H�� 
�2P � ���)�� '�� ������ �+���� �!*��� '5����� ��W���0.031  &� �W�� ���5 ��!� ��� "%
 ��>	 ����� 	+� ��D����� �%���+�� 
�25 "% �������� &A� 'D�5�� #	��� L�C�� L�� &������+-.�  �������  /��

%��  =�+�� ����� ������ ����� &A� 'D�5�� '�	��� L�C��� '��5��� "���+-.�  ������� %��  =�+�� �����  �����
 ����� &A� ��+���� ��8�C�� ������� '�5� ��� "=	�: ���A��� ��� &\� ��-�� '������ ��� ���$ &� ���� .������

 J	���� 	�	�� �������� ���������+-.�  �������  ��>	 ����� 	+�5%.   
  

���:
:��	��	
 ��O2	
   
3. �� �������� ������ ����� 	�	� ���!�J	���� .���+-.� �������  ���!�� 		� 

 S8��H��� ) '�	-�� '() &�5 ���$ &� (T  '�� ������ ���)�� �������� '5����� ��W���� ����� �!*���
X3 )���+-.� �������  ���!�� 		� =���� (4,395 ���$ &� 
��� ��� "Z �� �W����� ����	-2.58  ��>	 ����� 	+�
1 ���$ ;��� H�� 
�2 ���8��� "%P � ���)�� '�� ����� '5����� ��W���� ����� �!*���0.000  &� �W�� ���
5 
�2 ��!� ��� "% ��>	 ����� 	+� ��D����� �%���+��5 "% �������� &A� 'D�5�� #	��� L�C�� L�� &��� 		�

-.� �������  ���!�����+  &A� 'D�5�� '�	��� L�C��� '��5��� "������ ����� 
�� =�+�� ��� N� /��  ���!�� 		�
���+-.� �������  ��� "=	�: ���A��� ��� &\� ��-�� '������ ��� ���$ &� ���� .������ ����� 
�� =�+�� ��� N�

 �� 	�	�� �������� ������ ����� &A� ������� ��8�C�� ������� '�5� J	�����+-.� �������  ���!�� 		�  ����� 	+�
 ��>	5%.   

 �%��2 '����� #� ���� XD��+�� #�	� '() &� '����:����� �:)�� :����>� &������ XD��+��  '����� #� ����
�%��2 "��	�+>� 1���+ '() &�  ���� 
�� 	�*� &�� �$(� 	�-� '5����� ��W���� '�.� �!*���)������ ���+ 

���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� � "R����� ��W����� ( �$(� 	�-� H��� &��'5����� ��W���� �+���� �!*��� 
)���+-.�  �������R����� ��W����� (�$(� 	�-� 
�2 ���8��� "  &��� ����� �!*���) '5����� ��W���  ���!�� 		�

���+-.� �������.R����� ��W����� ( +�� ��� '() &�� "�������� ������ ������ ������� ��W�� &�� �$(� 	�-� �
������ ����� &� =� "��-�� �$(��� G�� 	�� �D����� '������ XD��+  	�	�� ���!�� �� ��������J	����  �����

 .�%�����  
) -���	
5
����
 �?���� (  

Coefficientsa

.564 .007 77.095 .000

.137 .030 .354 4.527 .000

6.228E-10 .000 .198 2.930 .031

.033 .007 .384 4.395 .000

(Constant)

نسبة مساھمة المستثمرين
ا�جانب في رأس مال الشركة

المبيعات ا�جنبية

الشركات التابعة ا�جنبية

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coefficients

Beta

Standardized

Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: مستوى ا�فصاح النسبيa. 
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������	
� ���������
:  

�� B(��	 ���� ��� #	$ &�� �������� �$(��� ��� ������� ��W�� ��!*� �(���� N� �+����� ) ������ ���+

 "���!�� '����� �� 0+�-.� &������������+-.� �������  ���!�� 		�� "���+-.�  ��������(  R����� ��W���� &���
(�������� ������ �����) 
�� ���� ��� 7��:� #� �� " ����+���  ���!��.� �-�	��� ��+	���  &�6�� 7��

������ .	:��	��	
 ���������
 '	Q ���	
 
<B -��� ��  
1.  ������ &�6�� 7�� �� �-�	��� ��+	�.� ����+���  ���!�� �� �������� ������ ����� :���� ;���
60,97.% 

2. � &�� ��:����� �$(� 	-� '5����� ��W���� '�.� �!*���)��������� ������ ���+ '����� �� 0+�-.� &
���!��"(�������� ������ �����) R����� ��W����� ( 2 =��������� ������ ����� &  ���� 	�	��� �	 	�  ���+

���!�� '����� �� 0+�-.� &��������� ������. 

3. � &�� ��:����� �$(� 	-��!*��� � �+����) '5����� ��W������+-.�  �������R����� ��W����� "(  �����)
 "(�������� ������2 =� ���� 	�	�� �������� ������ ����� &� �	  	����!�� ���+-.�  �������. 

4. � &�� ��:����� �$(� 	-�� ����� �!*��� R����� ��W����� "(���+-.� �������  ���!�� 		�) '5����� ��W���
 "(�������� ������ �����)2 =���� &�������� ������ ��  ���� 	�	��� �	 	�.���+-.� �������  ���!�� 		� 

 �%��2 '����� #� ���� XD��+�� 3��)� ��%��2 '��� ���� XD��+�� &� ���� ���&� '̀� �Lopes and 

Rodrigues )2007�%����	 XD��+ #�	� #�� "( .B(��	� ���.�  ���!�� �� 
��� �� ������ �-�	 &� ��8��  
 '��5����D��+ 7C���%��2 '��� ���� XD��+�� R� ����	�� G�� X Depoers )2000� ( :���� ���:�� ������ &A
� R� #�� '�!����	��� &� X�+��� �� "���!�� ���+-.�  ������ &��&��	5 	���&� ������ &� B�  ��	+�  ��������

.���!�� ��+-.� :�!+�� ����� 	�	��  
:!�� ��� ���	
 
<B !���  

1. ���� H��	2 ���A� �  ��!*�
�� ����+�� '�	�� �� ���!�� �%� #�5� ���� ����	��  �������� �������  R��
 ����� N�	5� =��� ������ ���5��� G�������� ����� '() &� ���!�� �������� " ���5��� J����� R�:��� 
��

���+-.�  �������>� 0�- 
�� '��� ��� "��	5���� '�	�� �� ������ %��2� &� 0+�-.� &��������� &����� " ��)��
 ��������>�� ��	���$>�  ����5����D(���. 

2.  &�� ��������  �$(��� /�	� ����5���  ����	 I��-2  ��!*��������  ������ ����� &� �������� �
  �+��5� I��-2 '()��+�� �%- &� ����+�� '�	��� �%- &� ��	5���� '�	�� &�� ".D��+�� & �D�� 3(�)� R� 3��)� 	$ X

��E�+�� &�+��5��� "�5�:��� ��������� "��������� '���� ���	 '�� �$(��� /�	� ��)�  ����	 I��-2 H��� ���5�� .
 '������� "����E+��� '������ '�� ��)� ��D�� '���� &�� �������� '����� "����5��� '������� "��+�+�5������	 ��)� "

 &��� �������������� �����  	�+� 3(�)� R� 3��)� 	$ XD��+�� &� ������ 
�� "�	� 
�� '̀� ���:��� �������
�� �� ���������  ��������  +�� I��� ������ ���5�����: #� ������2. 
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