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  ABSTRACT     

 

This study examines the power of total comprehensive income to predict the 

annual future net cash flow from operating activities and future total comprehensive 

income  compared with the power of net income to predict the annual future net cash 

flow from operating activities and future net income, for the financial firms listed on 

Damascus Securities Exchange.  

The study population consisted of financial companies listed on the Damascus 

Securities Exchange, where it was to rely on the financial statements of seven banks 

coincided with the study sample conditions during the period (2010- 2015). The study 

used models developed in previous literature in order to achieve the objective of the 

study. 

The study found that there is no relationship between total comprehensive income 

and net income with the annual cash flow. While there is a significant correlation 

between both comprehensive and net income with the future profit figure, total gross 

income does not outweigh net income by predicting the future profit figure. 
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 لدخل الشامل عمى صافي الدخل من ناحية القوة التنبؤيةاختبار تفوّق إجمالي ا

 )دراسة تجريبية عمى الشركات المالية المُدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية(
 

 *الدكتورة عفراء عمي
 3   **كنده جنبلاط

 
 

 (2012 / 11 / 2 ل للنشر في ب  ق   . 2012/  6/  2تاريخ الإيداع )

 

  ممخّص 
 

التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من عمى التنبؤ بإجمالي الدخل الشامل  قوةمدى تختبر ىذه الدراسة 
جمالي الدخل الشامل المستقبمي الأنشطة التشغيمية  لمشركات المالية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية مقارنةً وا 

وصافي الدخل من الأنشطة التشغيمية بالتدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي عمى التنبؤ صافي الدخل  بقوة
. تكوّن مجتمع الدراسة من الشركات المالية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، حيث تمّ المستقبمي ليذه الشركات

 .(2015 -2010الاعتماد عمى البيانات المالية الخاصة بسبعة مصارف توافقت مع شروط عينة الدراسة خلال الفترة )
 في الأدبيات السابقة. ةالمطّور ذج انمالف الدراسة تم استخدام ولتحقيق أىدا

عدم وجود علاقة ذات دلالة معنوية بين كلٍ من إجمالي الدخل الشامل وصافي الدخل مع توصمت الدراسة إلى 
توجد ا التدفق النقدي المستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيمية، بالتالي عدم إمكانية تفوّق أحدىما عمى الآخر. بينم

إجمالي  مع رقم الربح المستقبمي، إلا أن بين كلٍ من إجمالي الدخل الشامل وصافي الدخل ذات دلالة معنوية علاقة
 خل بالتنبؤ برقم الربح المستقبمي.الدخل الشامل لا يتفوق عمى صافي الد

 
نقدي الصافي السنوي المستقبمي من التدفق ال صافي الدخل،، جمالي الدخل الشاملإ، القوة التنبؤيةالكممات المفتاحية: 
 .، إجمالي الدخل الشامل المستقبمي، صافي الدخل المستقبميالأنشطة التشغيمية
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 مقدمة:
شكّل قياس الدخل والمركز المالي لممنشآت الاقتصادية تحدياً دائماً لممجالس المعنية بوضع المعايير المحاسبية 

لممستخدمين، خاصةً حممة الأسيم  نافعةتقارير المالية ىو توفير معمومات دولياً، ويعد اليدف الرئيس من إعداد ال
. ؛ وذلك لمساعدتيم في عممية اتخاذ القرارحول المركز المالي والأداء والتدفقات النقدية المالية لكيان ماوالدائنين منيم 

المستقبمية من الموارد المتاحة لممنشأة،  إذ تساعد المعمومات حول مبالغ وتقمبات الأرباح عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية
 وفي التنبؤ بالتدفقات النقدية الإضافية المحتممة من الموارد الإضافية التي يمكن استثمارىا في المنشأة.

( أنّ قدرة بيان الدخل عمى قياس الأداء المالي كانت ولا تزال مثيرة لمجدل، والسبب 2010)Pascan وتعتقد 
محاسبية مختمفة لمعالجة نفس المعاملات والصفقات، مما أدى إلى غياب صفة الموضوعية عن في ذلك وجود خيارات 

الدخل. ومن أجل تقدير الأداء المالي لمنشأة ما استناداً إلى المعمومات الواردة في بياناتيا المالية؛ من الضروري معرفة 
ن الدخل المعروض في قائمة الدخل يتجو نحو السياسة المحاسبية التي تتبعيا ىذه المنشأة. ومن ناحية أخرى، فإ

. واليدف من )التكمفة التاريخية( الماضي، أي أنو بمثابة قياس لممعاملات التي سجمتيا المنشأة خلال الفترة الماضية
 البيانات المالية ليس فقط الإفصاح عن الأداء في الماضي، ولكن أيضاً عن الأداء المستقبمي. كما أنّ عدم التوافق في
الإفصاح عن المعمومات الاقتصادية بين الشركات المختمفة وصعوبة تحديدىا بدقة جعل المستخدمون غير قادرين عمى 

( أنو تمّ تلافي ىذا النقص Saeedi, 2007استخدام ىذه المعمومات بالشكل الأمثل وبالكفاءة المطموبة. أشارت دراسة )
 لشامل. في الكفاءة من خلال تقديم قائمة إجمالي الدخل ا

إلى تبني القيمة العادلة كأـداة لتقييم أداء الشركة، الأمر الذي أدى إلى ظيور إشكالية إذ توجيت الييئات المينية 
 تحديد طرق قياس وعرض الدخل المحاسبي باعتباره الرقم الذي تبنى عمى أساسو الكثير من المؤشرات والدلالات، حيث

 دفع مما الدفترية، قيمتيا وبين والمطموبات لمموجودات العادلة القيمة بين فروق ظيور إلى العادلة القيمة استخدام أدى
 الفائض محاسبة لمفيوم وفقاً  لمشركة الأداء المالي الشامل لعرض الدخل مفيوم تبني إلى المينية الييئات
 الناتجة التغيرات الشركات؛ دخل احتساب الاعتبار عند بعين يأخذ والذي ، (Clean Surplus Accounting)الصافي

 (.Deol2013,) الدخل صافي إلى بالإضافة والمطموبات لمموجودات الدفترية والقيمة العادلة القيمة بين الفروق عن
 The International Accounting Standards Board (IASB)قام مجمس معايير المحاسبة الدولية 

إذ طالب المجمس بالإفصاح  ،2007المالية" في أيمول من عام ( "عرض القوائم 1بتعديل معيار المحاسبة الدولي رقم )
 Theعن إجمالي الدخل الشامل في القوائم المالية المعدّة وفقاً لتعميمات كلٍ من معايير التقرير الدولي المالية

International Financial Reporting Standards (IFRS)   ومعايير المحاسبة الدوليةIAS)) The 
International Accounting Standards ( إلى جدلٍ واسع1وأدّى التعديل الأخير في المعيار المحاسبي رقم )  في

 Devalle & Magarini البحوث الأكاديمية والمينية حول إيجابيات وسمبيات إجمالي الدخل الشامل، كما أشارت دراسة
 و إجمالي الدخل الشامل أم صافي الدخل؟( إلى أنّ ىدف ىذا الجدل تحديد مقياس الأداء الأفضل، ىل ى2012)

ييدف ىذا البحث إلى التحقق تجريبياً، باستخدام بيانات محاسبية فعميّة لمشركات المالية المدرجة في بورصة 
دمشق للأوراق المالية مطبقاً نماذج خطية للإجابة عمى التساؤل الرئيس الذي يطرحو فيما إذا كان إجمالي الدخل 

 وذلك باستخدام النماذج المطوّرة في الأدبيات المحاسبية.  قوتو التنبؤيةى صافي الدخل من ناحية الشامل يتفوّق عم
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 مشكمة البحث:
عمى الالتزام بقواعد إفصاح يدعي المؤيدون لعرض إجمالي الدخل الشامل بأنو يُرغم كل من المدراء والمُحممين 

لمؤثرة عمى قيمة المنشأة بعين الاعتبار. أما المعارضون لعرض عمى اعتبار أنو يتطمّب منيم أخذ كل العوامل ا محددة
الدخل الشامل فيم يعتقدون بالمقابل أنّ عناصر الدخل الشامل ىي عناصر مؤقتة بطبيعتيا، وتضمين ىذه العناصر 

قبمية، مما يجعميا بالتدفقات النقدية المستفي أرباح الأعمال الأساسية يزيد من تقّمب الأرباح ويُخفّض من القوة التنبؤية 
حول أفضمية إجمالي القوة  التي اختبرت . وفي ىذا السياق قُدمت العديد من الدراسات غير ملائمة لعمميات اتخاذ القرار

 ، إلّا أنيا توصمت إلى أدلة مختمطة فيما بينيا.الدخل الشامل أم صافي الدخل من خلال متغير وىو القوة التنبؤية
 :التالي السؤال الرئيس طرح من خلال ويمكن صياغة مشكمة البحث

 ىل لإجمالي الدخل الشامل قوة تنبؤية أكبر من القوة التنبؤية لصافي الدخل؟
 ويتفرع عنو السؤالين التاليين:

ىل تُعد قوة إجمالي الدخل الشامل عمى التنبؤ بالتدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من الأنشطة  .1
 الدخل؟التشغيمية أكبر من قوة صافي 

ىل تُعد قوة إجمالي الدخل الشامل عمى التنبؤ بإجمالي الدخل الشامل المستقبمي أكبر من قوة صافي الدخل  .2
 عمى التنبؤ بصافي الدخل المستقبمي؟

 
 أىمية البحث وأىدافو:

 :ييدف ىذا البحث إلى تحقيق ما يمي
السنوي المستقبمي من الأنشطة  قوة إجمالي الدخل الشامل عمى التنبؤ بالتدفق النقدي الصافياختبار  .1

 التشغيمية مقارنةً بقوة صافي الدخل.
اختبار قوة إجمالي الدخل الشامل عمى التنبؤ بإجمالي الدخل الشامل المستقبمي مقارنةً مع قوة صافي الدخل  .2

 .عمى التنبؤ بصافي الدخل المستقبمي
. وىنالك عددٌ المعايير الدوليةن تعميمات الدخل الشامل ضمتطبيق إجمالي  تتمثل أىمية ىذا البحث في حداثة

قميل من الدراسات التجريبية التي قيّمت جودة الدخل الشامل، وقد قدّمت ىذه الدراسات دليلًا مختمطاً. لذا كان لابدّ من 
ة تقديم أدلة إضافية حول جودة المعمومات التي يقدميا إجمالي الدخل الشامل مقارنةً مع صافي الدخل، وذلك في بيئ

 بدأت مؤخراً بتطبيق معايير التقرير الدولي المالية وىي بيئة العمل السورية.
 فرضيات البحث:

 قامت الدراسة باختبار الفرضيات التالية:
H1.يوجد أثر معنوي لصافي الدخل عمى التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من الأنشطة التشغيمية : 
H2 :عمى التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من الأنشطة التشغيمية. الشاملجمالي الدخل يوجد أثر معنوي لإ 
H3.يوجد أثر معنوي لصافي الدخل الحالي عمى صافي الدخل المستقبمي : 
H4المستقبمي.إجمالي الدخل الشامل الحالي عمى جمالي الدخل الشامل : يوجد أثر معنوي لإ 
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 منيجية البحث:
اختبار النماذج عمى البيانات الثانوية المنشورة في التقارير المالية من خلال  تمّ إجراء دراسة تجريبية

والإيضاحات المرفقة وفي نشرات التداول لمشركات المالية المساىمة المدرجة والموجودة عمى الموقع الالكتروني سواء 
اً، أما البعد الزمني لمدراسة فيو دراسة لسوق دمشق للأوراق المالية أو لمشركة ذاتيا. أي جمع بيانات كمية وتحميميا كمي

مشركات لاتجاىية بسبب قدرة ىذا النوع من الدراسات عمى دراسة التغير والتطور في متغيرات البحث عمى عدة سنوات 
 .التي تُعِد إجمالي الدخل الشامل

 أدوات جمع البيانات:
 البيانات الثانوية:

ي التقارير المالية السنوية لمشركات المالية المدرجة ومن نشرات التداول تستخدم الباحثة البيانات الثانوية الواردة ف
، التدفق إجمالي الدخل الشاملالموجودة عمى موقع سوق دمشق للأوراق المالية. تمثمت ىذه البيانات في صافي الدخل، 

الدخل الشامل المستقبمي  صافي الدخل المستقبمي، إجماليمن الأنشطة التشغيمية، السنوي المستقبمي النقدي الصافي 
 .2015 -2010الفترة الممتدة من  وذلك خلال

 مجتمع البحث:
يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية والتي تنتمي إلى قطاع المصارف 

 شركات تأمين(.  6مصرفاً و14شركة ) 20والتأمين، وىي عبارة عن 
مى قطاع المصارف والتأمين فقط وذلك نظراً لأنّ ىذا القطاع يشكّل النسبة الأكبر اعتمدت الدراسة الحالية ع

شركة،  1والغالبة لمشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية إذ يتألف السوق من خمسة قطاعات )زراعي: 
 لموجودة.% من إجمالي الشركات ا83= 20/24(، أي بنسبة 6، تأمين: 14، مصارف: 1، صناعي: 2خدمات: 

شركة لعدم توافر البيانات الكافية لمتحميل،  13 مصارف(، وتمّ استثناء 7) اتشرك 7عدد الشركات المدروسة 
 .2015إلى  2010إما بسبب توقفيا لفترة طويمة عن التداول أو حداثة إدراجيا في السوق، وتمتد فترة الدراسة من 

 لية:تمّ اختيار الشركات ضمن الدراسة وفق الشروط التا
أن تكون الشركة المختارة من الشركات المسجمة في سوق دمشق للأوراق المالية ويتم تداول أسيميا منذ عام  .1

 .2010أو  2009
 توفّر قائمة الدخل الشامل ضمن التقرير السنوي لمشركة المسجمة. .2

 -بنك عودة -دي الفرنسيوبالتالي يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المالية المدرجة التالية: )بنك بيمو السعو 
 . بنك الشرق( -بنك سوريا الدولي الإسلامي -بنك سوريا والخميج -البنك العربي -بنك سوريا والميجر

 نماذج التقويم:
تدلّ القوة التنبؤية عمى أنّ الأرباح المعروضة يجب أن تقدم معمومات يمكن استخداميا كمُتنبئ جيّد في عممية 

 ة التنبؤية لأرقام الدخل خاصية ذات أىمية كبيرة لممُحممين عمى اعتبار أنيا تُقمل من خطر توقعاتيم.تقييم الشركة، وتُعدّ القو 
عمى نماذج القوة التنبؤية عمى عدة نماذج ولقد اعتمدت الدراسة الحالية شمل البحث المحاسبي في مجال 

دلت عمى القوة التنبؤية لرقمي الربح استالتي  Jaweher & Mounira (2013)الانحدار الخطية المختبرة في دراسة 
 نموذجينلم R2إذ تمت المقارنة بين قيمتي  R2في نموذج التقويم المستخدم  من خلال القوة التفسيرية لمعلاقة المقدرة

 .، واختبرت الفروقات لمدلالة باستخدام تحميل التباين(3,4)لمنموذجين  R2، كما تمت المقارنة بين قيمتي (1,2)
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قدرة إجمالي الدخل الشامل عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية وقدرة صافي الدخل  ت المقارنة بينأولًا: تم 
التدفق النقدي الصافي  -نموذج صافي الدخل (1)ىما  ينعمى التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية من خلال نموذج

المستقبمي التدفق النقدي الصافي  -الدخل الشامل نموذج إجمالي  (2)، السنوي من الأنشطة التشغيميةالمستقبمي 
 :السنوي من الأنشطة التشغيمية

OCF it+1 = α0 + α1NI it + ωit ….(1) 
OCF it+1 = β0 + β1TCI it + λit….(2) 

 .(t+1( في السنة       )iلمشركة ) التدفق النقدي الصافي السنوي من الأنشطة التشغيمية OCF it+1حيث أن: 
NI it            ( صافي الدخل لمشركةi( في السنة )t). 

TCI it            ( إجمالي الدخل الشامل لمشركةi( في السنة )t). 
ω               و λ.تمثل خطأ نموذج المربعات الصغرى 
α               ،β معاملات التقدير. 

الشامل بإجمالي الدخل الشامل المستقبمي  علاقة الارتباط التنبؤية لإجمالي الدخلثانياً: تمّت المقارنة بين 
صافي الدخل  -صافي الدخل نموذج (3)خلال نموذجين ىما  صافي الدخل بصافي الدخل المستقبمي منوعلاقة 

    إجمالي الدخل الشامل المستقبمي. -نموذج إجمالي الدخل الشامل(4) المستقبمي، 
NI it+1 = α0 + α1 NI it+ ω it......(3) 
TCI it+1 = β0 + β1 TCI it+ λ it...(4) 

 .(t+1( في السنة )iصافي الدخل لمشركة )NI it+1 حيث أن:
TCI it+1          ( إجمالي الدخل الشامل لمشركةi( في السنة )1+t). 
ω               و λ .تمثل خطأ نموذج المربعات الصغرى 
α               ،β معاملات التقدير. 
 الدراسات السابقة:

 (: اختبار تفوق الدخل الشامل عمى صافي الدخل كمقياس لأداء الشركة:2007) Saeediدراسة   -0
تحرّت ىذه الدراسة القدرة النسبية لكل من الدخل الشامل وصافي الدخل لتمخيص أداء الشركة المالي من خلال 

ناعات مختمفة مدرجة في بورصة الانعكاس عمى عوائد الأسيم، إذ استخدمت الدراسة عينة من الشركات التي تعود لص
مشاىدة. كما أنيا استخدمت عينة من  647. وبمغ عدد المشاىدات 2003 -2001طيران لمفترة الممتدة بين عامي 

أظيرت النتائج أن الدخل الشامل لا يتفوق عمى صافي الدخل، بالإضافة  الشركات الرسمية )الممموكة من قبل الدولة(.
يبيّن أن اعتماد الدخل الشامل لتقييم أداء الشركات عمى أساس التنبؤ بالتدفقات النقدية يتفوّق إلى أنيا لم تجد أي دليل 

عمى صافي الدخل؛ ماعدا مجموعة الاستثمارات الصناعية في بورصة طيران. بينما وجدت الدراسة نتائج أفضل في 
خل الشامل الأخرى )إعادة تقييم مجموعة الشركات الرسمية إذ توصمت إلى أن تعديل صافي الدخل بمكونات الد

الدراسة إلا أن نتائج ىذه  .الأصول الثابتة وتعديلات العملات الأجنبية( يُحسن من قدرة الدخل عمى تمخيص أداء الشركة
 قدمت بشكل إجمالي دليلًا ضعيفاً يُظيِر بأنّ تسويات الدخل الشامل تُحسّن من قدرة الدخل عمى عكس أداء الشركات.
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 المنفعة من عرض الدخل الشامل في كندا: Kanagaretnam et al. (2009:)دراسة  -7
ىدفت الدراسة إلى التحرّي حول دور عرض الدخل الشامل ومكوناتو في القوائم المالية لمشركات بتقديم معمومات 

 ملائمة ذات قيمة تفضيمية مقارنةً مع عرض صافي الدخل لوحده في كندا.
شركات الكندية المدرجة في بورصة نيويورك أو في البورصة الأمريكية في استخدمت الدراسة عينة من ال

، والتي طبقت بشكل مماثل القواعد وفقاً لممبادئ المحاسبية المقبولة عموماً 2003و1998 الولايات المتحدة بين عامي 
 شركة. 203في الولايات المتحدة وقد بمغت العينة 

ل بالتنبؤ بالتدفقات النقدية المُستقبمية، مقارنةً بصافي الدخل الذي يُعدّ أفضمية الدخل الشامتوصمت النتائج إلى 
 مُتنبىء أفضل بصافي الدخل المستقبمي.

القوة التنبؤية لمدخل الشامل ومكوناتو وفقاً لمعايير التقرير  Pronobis  &Zülch (2010:)دراسة  -9
 المالي الدولية:

الشامل ومكوناتو لجميع الشركات الألمانية المدرجة في البورصة  اختبرت ىذه الدراسة القوة التنبؤية لمدخل
، وذلك من خلال اختبار النماذج الخطية 2007و 1998 شركة لمفترة الممتدة بين عامي 110الألمانية والبالغ عددىا 

مي والدخل الشامل التي تربط بين الدخل الشامل وكلٍ من التدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية، صافي الدخل المستقب
المستقبمي مقارنةً مع صافي الدخل. لم تجد الدراسة أي دليل عمى تفوّق الدخل الشامل في التنبؤ بالأداء التشغيمي 
المستقبمي لمشركة مقارنةً بصافي الدخل. وفشمت الدراسة أيضاً في إيجاد قوة تنبؤية تفاضمية ذات دلالة لمكونات الدخل 

 عة للأداء التشغيمي لمشركة في الفترات اللاحقة.الشامل الفردية أو المجمّ 
جودة صافي الدخل مقارنةً بالدخل الشامل في سياق  Jaweher & Mounira (2013:)دراسة  -4

 :IAS/IFRSتعميمات كلٍ من 
بصافي الدخل، والمعد وفقاً لممعايير الدولية لمتقرير  ىدفت الدراسة لمتحري عن جودة الدخل الشامل مقارنةً 

 الي ومعايير المحاسبة الدولية. الم
. 2010و 2006دولة في أوروبا، آسيا واستراليا بين عامي  22شركة من  2273استخدمت الدراسة بيانات 

توصمّت النتائج إلى أن صافي الدخل يتمتع بملاءمة لمقيمة أكثر من الدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقدية 
ستقبمي. بالإضافة إلى أن صافي الدخل يتمتع بالاستمرارية والتوقيت المناسب، ويفسّر التشغيمية المستقبمية والدخل الم

 التدفقات النقدية التشغيمية الفعمية بدقة أكثر من الدخل الشامل.
لا تدعم نتائج ىذه الدراسة الادعاءات التي تقول بأنّ قياس الدخل عمى أساس شامل أفضل من ناحية ملاءمة 

صافي الدخل. وبالتالي فيي تزيد من الاستفسارات حول فائدة طمب الإفصاح عن  الدخل الشامل في القيمة مقارنةً مع 
 طالما أنو يتمتع بجودة أقل من صافي الدخل. IAS/IFRSتعميمات كل من 

 (: المنفعة من عرض الدخل الشامل في كندا:2013) Deolدراسة  -5
 في كندا تجريبياً.في كندا بعرض بنود الدخل الشامل الأخرى  ىدفت الدراسة إلى التحقق من فائدة إلزام الشركات

توصمت الدراسة إلى أن الدخل . Compustatشركة موجودة في موقع البيانات المحاسبية  411تضمنت العينة 
خل مة في توقّع الأرباح غير الطبيعية المستقبمية وقادرة عمى التنبؤ بصافي الدالشامل وبعض عناصره الفردية مُلْائِ 

المستقبمي والتدفق النقدي المستقبمي، وترتبط ارتباطاً ذي دلالة إيجابية بتوقعات المحممين بالأرباح وذي دلالة سمبية 
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بأخطاء توقعات الأرباح. مما أعطى الدراسة مبرراً للاستنتاج بأنّ التقرير عن الدخل الشامل في كندا قد حسّن الفائدة 
 من الأرقام المحاسبية.

 :)ملاءمة القيمة لمدخل الشامل الآخر وفقاً لمعايير التقرير المالي الدولية( Günther (7105:)دراسة  -6
لمدخل الشامل ومكوناتو من خلال بيان دور عرض الدخل  والقوة التنبؤية اختبرت ىذه الدراسة ملاءمة القيمة

( في زيادة المحتوى المعموماتي 2007 )المعدل 1الشامل ومكوناتو بشكلٍ صريح بموجب المعيار المحاسبي الدولي رقم 
لممستثمرين، وبالتالي يعكس عمى نحوٍ أفضل الوضع الاقتصادي لمشركة مقارنةً مع صافي الدخل. اعتمدت الدراسة 
عمى نماذج ملاءمة القيمة لمدخل الشامل الموجودة في البحث المحاسبي كما قام الباحث بتطوير نماذج إحصائية جديدة 

 ريات والنماذج السابقة.بناءً عمى النظ
. 2012و 2007شركة من منطقة اليورو ما بين عامي  559استخدمت الدراسة بيانات لعينة مكونة من 

توصمت الدراسة إلى أن الدخل الشامل أكثر ملاءمةً لمقيمة من صافي الدخل. وبالتالي فإن مكوناتو الفردية أكثر 
وعمى العكس من ذلك، فإن القوة قي لمسيم مقارنةً مع صافي الدخل. ملاءمة وأكثر ارتباطاً مع العائد والسعر السو 

التنبؤية لمدخل الشامل لا تشكل مؤشراً أعمى لمتنبؤ بصافي الدخل المستقبمي أو بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية 
 مقارنةً مع صافي الدخل.

 تقييم الدراسات السابقة:
، لجودة الأرباح القوة التنبؤية ةجمالي الدخل الشامل من خلال خاصيتناولت الدراسات السابقة موضوع عرض إ

عمى الرغم من تبني مجمس معايير المحاسبة الدولية لمفيوم الدخل الشامل عند عرض الأداء المالي لمشركات وتوقعو و 
 قوة ةختبار خاصي؛ إلا أن الدراسات التجريبية السابقة التي أجريت لا(Deol, 2013)بجودة المعمومات التي يقدميا 

قدمت دليلًا مختمطاً وسببت جدلًا واسعاً لدى المديرين وصناع الأرقام المحاسبية عمى التنبؤ بالأرقام المستقبمية 
 .Kanagaretnam et alالسياسات المحاسبية والباحثين حول جودة إجمالي الدخل الشامل؛ فقد حاولت دراسة 

خل الشامل بتقديم معمومات ملائمة ذات قيمة تفضيمية بدلًا من صافي ( في كندا التعرف عمى دور عرض الد2009)
إلى أفضمية الدخل الشامل بالتنبؤ بالتدفقات النقدية المُستقبمية، مقارنةً بصافي الدخل الذي يُعدّ مُتنبىء الدخل، وتوصمت 

إجمالي  قدرةتي أظيرت ( في كندا ال2013) Deolدراسة ودعمتيا في ذلك نتائج  .أفضل بصافي الدخل المستقبمي
 .عمى التنبؤ بصافي الدخل المستقبمي والتدفق النقدي المستقبميالدخل الشامل وبعض عناصره الفردية 

بينما خالفت دراسات أخرى تمك النتائج الداعمة لمدخل الشامل ورأت ضرورة عدم عرض بنود الدخل الشامل 
دولة  22شممت عمى عينة مكونة من ( والتي 2013) Jaweher & Mounira الأخرى ضمن قائمة الدخل مثل دراسة

مكونات الدخل المؤقتة وتعديلات رأس المال بصورة في أوروبا، آسيا واستراليا إذ أشارت إلى ضرورة الإفصاح وعرض 
 .  منفصمة في حسابات التغير في حقوق الممكية وذلك من أجل أن يُلاحظ المستثمرون أىميتيا النسبية

لإجمالي الدخل الشامل مقارنةً مع صافي الدخل، وارتبط ىذا  القوة التنبؤيةاختمفت نتائج الدراسات فيما يخص 
جراءات التطبيق بين نماذج خطية ونماذج غير خطية أو استخداميا لبيانات مقدّرة بدلًا من  الاختلاف ببيئة التطبيق وا 

ضمن ىذا السياق لدعم الأدلة التجريبية حول الفائدة من عرض الدخل البيانات الفعمية، مما يتطمب القيام بأبحاث أخرى 
 حديثاً.  IFRSالشامل في بيئة عمل مختمفة ىي البيئة السورية التي تبنّت تطبيق معايير التقرير الدولي المالية



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 7102 (6) العدد (93المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموم  مجمة جامعة تشرين 

535 

 تطور مفيوم إجمالي الدخل الشامل:
لأصول والالتزامات. وعلاوةً عمى ذلك، فمقد شكمّت ازداد استخدام القيمة العادلة في السنوات الأخيرة لدى قياس ا

ضغطاً عمى عرض الدخل؛ وذلك لأن القيم  إمكانية عرض الأرباح والخسائر المرتبطة بالتغيرات في القيمة العادلة
العادلة تتغير باستمرار. يجادل البعض بأن الاعتراف بيذه الأرباح والخسائر في صافي الدخل ىو أمرٌ مضمل. وافق 

عمى عرض الدخل الشامل وعرّف عدداً محدوداً من المعاملات التي ينبغي  (FASB)س معايير المحاسبة المالية مجم
والمفصح عنو في حقوق الممكية. المتراكم  في الدخل الشامل الآخر الذي يؤثر عمى الدخل الشامل الآخر أن تُسجل

الأوراق المالية المتاحة لمبيع. تُستثنى ىذه الأرباح  ومن الأمثمة عمى الأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة عن 
والخسائر من صافي الدخل، وبالتالي يتم تخفيض التضميل في صافي الدخل الناتج عن التقمبات في القيمة العادلة. في 

قائمة الوقت ذاتو  يتم الإفصاح عن الأرباح أو الخسائر المحتممة. تعرض الشركات ىذه العناصر التي لا تندرج في 
 (.Kieso, 2010: 183الدخل في مقياس يُدعى الدخل الشامل )

يتضمن الدخل الشامل كافة العمميات والأحداث والظروف التي أدت إلى تغيير صافي الأصول  خلال الدورة 
المال المحاسبية وذلك بعد استبعاد تغييرات حقوق الممكية الناجمة عن العمميات الرأسمالية مثل زيادة أو تخفيض رأس 

وتوزيع الأرباح، أي استبعاد العمميات التي تتم مع الملاك بصفتيم أصحاب الحقوق في المنشأة، وىكذا فإن الدخل 
أيضاً البنود غير المتكررة وغير العادية )أي في نفس الوقت  –إلى جانب العمميات الجارية السابقة  –الشامل يتضمن 

مبدأ محاسبي إلى مبدأ آخر، وكذلك نتائج العمميات غير المستمرة )إيقاف  غير معتادة وغير متكررة( ونتيجة التحول من
 والسرقات والزلازل. خط إنتاجي( والكوارث الطبيعة

ولم يتفق الباحثون والمينيون عمى البنود الواجب إدراجيا في قائمة الدخل لمتوصل إلى صافي الدخل بل كان    
سب والخسائر غير المنتظمة وتعديلات الإيرادات والمصروفات الخاصة ذلك محل خلاف بينيم. ومن أمثمة ذلك، المكا

وليذه القضية أىميّة بالغة بسبب إمكانية وجود عدد من (. 179: 1999كيسو، ترجمة أحمد حجاج، )بسنواتٍ سابقة 
 المالي لمشركة.البنود غير المنتظمة الضخمة أي ذات الأىمية النسبية الكبيرة، الأمر الذي قد يؤثر عمى وضع المركز 

المعترف بيا خلال  تشتمل الشركات عموماً في الدخل عمى جميع الإيرادات، المصروفات، الأرباح والخسائر
وبذلك يمكن لقراء القوائم المالية أن يفيموا بشكلٍ أفضل أىمية  ىذه الفترة. وتصنّف ىذه العناصر ضمن بيان الدخل

نى التغييرات في المبادئ المحاسبية وتصحيحات الأخطاء من حساب المكونات المختمفة لصافي الدخل. كما تُستث
 المرتبطة بالفترات السابقة. صافي الدخل بسبب آثارىا

ىو عبارة عن مجموع مكونات صافي Total Comprehensive Income (TCI )إجمالي الدخل الشامل 
لمشركة بسبب عدم تحققيا. ىذا يتضمن بنوداً الدخل عناصر الدخل الشامل الآخر التي لا تُعد جزءاً من بيان الدخل 

والتي مثل المكاسب والخسائر من ترجمة العملات الأجنبية، والمكاسب والخسائر الناجمة عن الحيازات غير المحققة 
 Other Comprehensiveيتم الإفصاح عنيا كجزء مستقل في حقوق الممكية تحت بند الدخل الشامل الآخر

Income (OCI( )Wiley, 2015: 82). 
ىو إجمالي الدخل مطروحاً منو المصروفات )متضمنةً تسويات إعادة التصنيف( ( OCI)الدخل الشامل الآخر 

الأخرى  IFRSالتي لم يُعترف بيا في الأرباح أو الخسائر كما ىو مطموب أو مسموحاً بو من قبل معايير أو تفسيرات 
(Wiley, 2015: 83). 
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الممكية التي يمكن قياسيا بشكل موضوعي والذي الشامل بكافة التغيرات في حقوق يتمثل مفيوم الدخل اختصاراً 
يتضمن الأرباح والخسائر المتحققة نتيجة لمعمميات الاعتيادية لمشركة والمكاسب والخسائر غير المتحققة الناتجة من 

 زيعات إلييم.العمميات والأحداث غير الاعتيادية لمشركة، مع استبعاد استثمارات المالكين والتو 
 

 النتائج والمناقشة:
 نتائج تحميل الانحدار البسيط:-

لتحميل البيانات، وسيتم عرض  (SPSS, V. 20)تم استخدام برنامج الحزمة الإحصائية لمعموم الاجتماعية 
 النتائج وفق الجداول الآتية:

 طة التشغيميةالسنوي من الأنشالمستقبمي التدفق النقدي الصافي  -أولًا: نموذج صافي الدخل
السنوي  المستقبمي التدفق النقدي الصافي -تحميل الارتباط بالنسبة إلى نموذج صافي الدخل (1)يبين الجدول 

 من الأنشطة التشغيمية إذ:
  وىذا يدل عمى أن العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع  210.إن قيمة معامل الارتباط الخطي تبمغ

 طردية ضعيفة.
 التدفق النقدي % فقط من التغيرات في المتغير التابع )4، وىذا يبين أن 0.045معامل التحديد ىي  إن قيمة
 صافي الدخل(.(، تعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل )السنوي من الأنشطة التشغيمية المستقبمي الصافي
  0.016تبمغ قيمة معامل التحديد المعدل. 

 

 التدفق النقدي الصافي المستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيمية -باط نموذج صافي الدخلجدول الارت (1)الجدول 
 

 ىو جدول تحميل التباين المرافق: (2)والجدول 
  عمى عدم وجود وىذا يدل  2220. أصغر من معنوية الانحدار 0.05بأن مستوى الدلالة  (2)يبين الجدول

 علاقة خطية ذات دلالة إحصائية.
 التدفق النقدي الصافي المستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيمية -جدول تحميل التباين لنموذج صافي الدخل (2)الجدول 

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط
.210 .0450 0.016 

درجات  مجموع المربعات موذجنال
 الحرية

القيمة  متوسط المربعات
 المحسوبة

 المعنوية

51178992086972370000 الانحدار
.000 

1 51178992086972370000.
000 

1.548 .2220 

10911103440893490000 البواقي
00.000 

33 33063949820889362000.
000 

  

11422893361763214000 المجموع
00.000 

34    
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الأنشطة  السنوي منالمستقبمي التدفق النقدي الصافي  -يبين المعاملات لنموذج صافي الدخل (3)والجدول 
 التشغيمية كما يمي:

  ويبمغ الخطأ المعنوي لو1524729995.143تبمغ قيمة الثابت في معادلة الانحدار ، 
1159302489.263. 

، والقيمة 1.235، ويبمغ الخطأ المعنوي لو 1.537إن قيمة معامل الميل لممتغير المستقل )صافي الدخل( ىو 
%، وىذا يعني عدم وجود دلالة معنوية يمكن 5عنوي عند مستوى دلالة وىو إيجابي ولكنو غير م، 1.244الاختبارية 

 والمتغير التابع التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي منالاعتماد عمييا بين المتغير المستقل )صافي الدخل( 
  لأنشطة التشغيمية.ا

 

 مستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيميةالتدفق النقدي الصافي ال -صافي الدخل جدول المعاملات لنموذج (3)الجدول 
 النموذج المعاملات القيمة الاختبارية المعنوية

 قيم المعاملات الخطأ القياسي
 الثابت 1524729995.143 1159302489.263 1.315 1980.
 صافي الدخل 1.537 1.235 1.244 2220.

السنوي المستقبمي من الأنشطة التشغيمية دليلًا  التدفق النقدي الصافي -يقدم نموذج صافي الدخل (1):النتيجة 
عمى عدم وجود ارتباط معنوي بين متغير صافي الدخل والمتغير التابع )التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من 

 الأنشطة التشغيمية(.
 التشغيميةالتدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من الأنشطة  -ثانياً: نموذج إجمالي الدخل الشامل 

التدفق النقدي الصافي السنوي  -تحميل الارتباط بالنسبة إلى نموذج إجمالي الدخل الشامل  (4)يبين الجدول 
 المستقبمي من الأنشطة التشغيمية كما يمي:

  وىذا يدل عمى أن العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع  210.إن قيمة معامل الارتباط الخطي تبمغ
 يفة.طردية ضع
  فقط من التغيرات في المتغير التابع )التدفق النقدي 4، وىذا يبين أن 0.044إن قيمة معامل التحديد ىي %

 الصافي المستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيمية(، تعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل )إجمالي الدخل الشامل(.
  0.016تبمغ قيمة معامل التحديد المعدل. 

 
 التدفق النقدي الصافي المستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيمية -جدول الارتباط نموذج إجمالي الدخل الشامل (4)الجدول 

 ىو جدول تحميل التباين المرافق: (5)والجدول 
  وىذا يدل عمى عدم وجود  2240.أصغر من معنوية الانحدار  0.05 بأن مستوى الدلالة (5)يبين الجدول

 علاقة خطية ذات دلالة إحصائية.
 
 

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط
.210 .0440 0.016 
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 التدفق النقدي الصافي المستقبمي من الأنشطة التشغيمية -جدول تحميل التباين لنموذج إجمالي الدخل الشامل (5)الجدول 

 
التدفق النقدي الصافي المستقبمي السنوي من  -لالمعاملات لنموذج إجمالي الدخل الشام (6)ويبين الجدول 

 الأنشطة التشغيمية كما يمي:
  ويبمغ الخطأ المعنوي لو 1515896931.837تبمغ قيمة الثابت في معادلة الانحدار ،

1164750496.004. 
 ( ىو الشامل الدخل إجماليإن قيمة معامل الميل لممتغير المستقل )ويبمغ الخطأ المعنوي لو 1.551 ،
%، وىذا يعني عدم وجود 5، وىو إيجابي ولكنو غير معنوي عند مستوى دلالة 1.239، والقيمة الاختبارية 1.252

( والمتغير التابع التدفق النقدي الصافي الشامل الدخل إجماليدلالة معنوية يمكن الاعتماد عمييا بين المتغير المستقل )
 السنوي المستقبمي من الأنشطة التشغيمية.

 

 التدفق النقدي الصافي المستقبمي السنوي من الأنشطة التشغيمية -إجمالي الدخل الشامل جدول المعاملات لنموذج (6)الجدول 
القيمة  المعنوية

 الاختبارية
 النموذج المعاملات

 قيم المعاملات الخطأ القياسي
 الثابت 1515896931.837 1164750496.004 1.301 2020.

 الشامل إجمالي الدخل 1.551 1.252 1.239 2240.

التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من الأنشطة  -يقدم نموذج إجمالي الدخل الشامل (2):النتيجة 
التشغيمية دليلًا عمى عدم وجود ارتباط معنوي بين متغير إجمالي الدخل الشامل والمتغير التابع )التدفق النقدي الصافي 

 لتشغيمية(.السنوي المستقبمي من الأنشطة ا
(، أي عدم P≤ 0.05يتبين عدم وجود ارتباط معنوي عند مستوى الدلالة ) 2و 1باستعراض نتائج النموذجين 

جمالي الدخل الشامل( عمى التدفق النقدي الصافي السنوي المستقبمي من  تأثير كلٍ من رقمي الربح )صافي الدخل وا 
 بين القوة التنبؤية لكلٍ منيما. الأنشطة التشغيمية، مما يعني عدم إمكانية المقارنة

 صافي الدخل المستقبمي: -ثالثاً: نموذج صافي الدخل 
 صافي الدخل المستقبمي كما يمي: -تحميل الارتباط بالنسبة إلى نموذج صافي الدخل  (7)يبين الجدول 

  والمتغير التابع  وىذا يدل عمى أن العلاقة بين المتغير المستقل 5720.إن قيمة معامل الارتباط الخطي تبمغ
 طردية ومقبولة من ناحية الشدة.

 المعنوية القيمة المحسوبة متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات النموذج
50787042079489000 الانحدار

000.000 
1 50787042079489000

000.000 
1.535 .2240 

10915022940968324 البواقي
00000.000 

33 33075827093843407
000.000 

  

11422893361763214 المجموع
00000.000 
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  صافي الدخل % من التغيرات في المتغير التابع )33، وىذا يبين أن 0.328إن قيمة معامل التحديد ىي
 (.صافي الدخل(، تعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل )المستقبمي
  3070.تبمغ قيمة معامل التحديد المعدل. 

 
 صافي الدخل المستقبمي -جدول الارتباط نموذج صافي الدخل  (7)الجدول 

 ىو جدول تحميل التباين المرافق: (8)والجدول 
  علاقة  وىذا يدل عمى وجود 0.000من معنوية الانحدار  أكبر 0.05بأن مستوى الدلالة  (8)يبين الجدول

 خطية ذات دلالة إحصائية.
 

 صافي الدخل المستقبمي  -جدول تحميل التباين لنموذج صافي الدخل  (8)الجدول 

 
 كما يمي:صافي الدخل المستقبمي  -صافي الدخل  لنموذج المعاملات (9)ويبين الجدول 

  364427824.679 ، ويبمغ الخطأ المعنوي لو628780827.967تبمغ قيمة الثابت في معادلة الانحدار. 
  0.388، ويبمغ الخطأ المعنوي لو 1.557إن قيمة معامل الميل لممتغير المستقل )صافي الدخل( ىو ،

%، وىذا يعني وجود دلالة معنوية يمكن الاعتماد 5معنوي عند مستوى دلالة و ، وىو إيجابي 4.009والقيمة الاختبارية 
 .صافي الدخل المستقبميير التابع الدخل( والمتغ صافيعمييا بين المتغير المستقل )

 

 صافي الدخل المستقبمي  -صافي الدخل  جدول المعاملات لنموذج (9)الجدول 
القيمة  المعنوية

 الاختبارية
 النموذج المعاملات

 قيم المعاملات الخطأ القياسي
 الثابت 628780827.967 364427824.679 1.725 0.094
 الدخل صافي 1.557 0.388 4.009 0000.

 
 

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط
.5720 0.328 .3070 

 المعنوية القيمة المحسوبة متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات النموذج

5252213188272 الانحدار
2870000.000 

1 5252213188272
2870000.000 

16.075 0.000 

1078197185055 البواقي
72450000.000 

33 3267264197138
559000.000 

  

1603418503882 المجموع
95320000.000 

34    
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 الصيغة النيائية لمنموذج:
NI it+1 = 628780827.967 + 1.557 NI it 

دليلًا عمى وجود ارتباط معنوي بين متغير صافي الدخل المستقبمي   -صافي الدخل يقدم نموذج  (3):النتيجة 
عمى التنبؤ بصافي  صافي الدخل المستقبمي، وعميو فإن رقم صافي الدخل يتمتع بالقوةالدخل والمتغير التابع  صافي

 الدخل المستقبمي.
 إجمالي الدخل الشامل المستقبمي: -ثالثاً: نموذج إجمالي الدخل الشامل

إجمالي الدخل الشامل  -تحميل الارتباط بالنسبة إلى نموذج إجمالي الدخل الشامل (10)يبين الجدول 
 المستقبمي كما يمي:

  يدل عمى أن العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع وىذا  5660.إن قيمة معامل الارتباط الخطي تبمغ
 طردية ومقبولة من ناحية الشدة.

  من التغيرات في المتغير التابع )إجمالي الدخل 32، وىذا يبين أن 0.320إن قيمة معامل التحديد ىي %
 الشامل(.الشامل المستقبمي(، تعود إلى التغيرات الحاصمة في المتغير المستقل )إجمالي الدخل 

  2990.تبمغ قيمة معامل التحديد المعدل. 
 

 إجمالي الدخل الشامل المستقبمي -جدول الارتباط نموذج إجمالي الدخل الشامل (10)الجدول 

 ىو جدول تحميل التباين المرافق: (11)والجدول 
 وىذا يدل عمى وجود علاقة  0.000أكبر من معنوية الانحدار  0.05بأن مستوى الدلالة  (11) يبين الجدول

 خطية ذات دلالة إحصائية.
 

 إجمالي الدخل الشامل المستقبمي  -جدول تحميل التباين لنموذج إجمالي الدخل الشامل (11)الجدول 

 المستقبمي كما يمي:الشامل الدخل  جماليإ -الشاملالدخل  إجماليالمعاملات لنموذج  (12)ويبين الجدول 
  367586325.755، ويبمغ الخطأ المعنوي لو 622310757.569تبمغ قيمة الثابت في معادلة الانحدار. 

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط
.5660 0.320 .2990 

 المعنوية القيمة المحسوبة متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات النموذج

51120183385601 الانحدار
016000.000 

1 511201833856010
16000.000 

15.518 0.000 

10871201339705 البواقي
7860000.000 

33 329430343627448
0600.000 

  

15983219678265 المجموع
8880000.000 
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 ( ىو الشامل الدخل إجماليإن قيمة معامل الميل لممتغير المستقل )ويبمغ الخطأ المعنوي لو 1.556 ،
%، وىذا يعني وجود دلالة معنوية يمكن 5يجابي ومعنوي عند مستوى دلالة ، وىو إ3.939، والقيمة الاختبارية 0.395

 المستقبمي.الشامل الدخل  إجمالي( والمتغير التابع إجمالي الدخل الشاملالاعتماد عمييا بين المتغير المستقل )
 

 إجمالي الدخل الشامل المستقبمي  -إجمالي الدخل الشامل جدول المعاملات لنموذج (12)الجدول 
القيمة  المعنوية

 الاختبارية
 النموذج المعاملات

 قيم المعاملات الخطأ القياسي
 الثابت 622310757.569 367586325.755 1.693 0.100
 الشامل الدخل إجمالي 1.556 0.395 3.939 0000.

 الصيغة النيائية لمنموذج:
TCI it+1 = 622310757.569+ 1.556 TCI it 

المستقبمي دليلًا عمى وجود ارتباط  الشامل الدخل إجمالي  -الشاملالدخل  إجماليوذج يقدم نم (4):النتيجة 
 إجماليالمستقبمي، وعميو فإن رقم الشامل الدخل  إجماليوالمتغير التابع  الشامل الدخل إجماليمعنوي بين متغير 

 المستقبمي.الشامل الدخل  بإجمالييتمتع بالقوة عمى التنبؤ  الشامل الدخل
يتبين أم معامل انحدار صافي الدخل ومعامل انحدار إجمالي الدخل  4و 3تعراض نتائج النموذجين وباس

(، وبمقارنة نتائج معامل انحدار صافي الدخل مع معامل P≤ 0.05الشامل ذو دلالة معنوية عند مستوى الدلالة )
ى من ذلك لإجمالي الدخل الشامل ( أعم1.557انحدار إجمالي الدخل الشامل نجد أن معامل انحدار صافي الدخل )

صافي الدخل  -( باستخدام نموذج صافي الدخلR2لمنموذج ))معامل التحديد( (. وبمغت القوة التفسيرية 1.556)
إجمالي الدخل الشامل المستقبمي  -(، بينما بمغت عند استخدام نموذج إجمالي الدخل الشامل0.328المستقبمي )

 لدخل الشامل لا يتفوق عمى صافي الدخل بالتنبؤ برقم الربح المستقبمي.(. مما يعني أن إجمالي ا0.320)
 

 الاستنتاجات والتوصيات:
 سبق يمكن التوصل إلى الاستنتاجات التالية: بناءً عمى ما

توجد علاقة بين كلٍ من إجمالي الدخل الشامل وصافي الدخل مع التدفق النقدي المستقبمي السنوي من لا  .1
 بالتالي لا يتفوق أحدىما عمى الآخر. الأنشطة التشغيمية،

مع رقم الربح المستقبمي، إلا أن إجمالي  توجد علاقة بين كلٍ من إجمالي الدخل الشامل وصافي الدخل .2
 الدخل الشامل لا يتفوق عمى صافي الدخل بالتنبؤ برقم الربح المستقبمي.

 وبناءً عمى ما سبق يمكن إدراج التوصيات التالية:
ن الإيضاحات حول أىمية المعمومات التي يفصح عنيا إجمالي الدخل الشامل وذلك من تقديم المزيد م .1

 خلال إقامة دورات تدريبية لتحسين الفيم لممعايير المحاسبية الحديثة.
إجراء دراسات مشابية ليذه الدراسة عمى مستوى القطاعات الأخرى، إذ أن اختلاف القطاعات قد يظير  .2

 نتائج مختمفة.
 ر النماذج غير الخطية لبيانات ىذه الدراسة، إذ أن اختلاف النماذج قد يظير نتائج مختمفة.ضرورة اختبا .3
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جراء المقارنات بين فترتي قبل  .4 ضرورة اختبار ىذه النماذج في فترات لاحقة لزيادة عدد سنوات فترة الدراسة وا 
 الأزمة السورية وبعد الأزمة.
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