
341 

 �����  _  �����	
 ���
�	
� �����	 ���� ����� �����������	
� ��������
 ����	
 ) ����	
36) ���	
 (1 (2014 

Tishreen University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (36) No. (1) 2014 

  

 �
��� �
� ���� ����!
 �������	
� ���"�#
 $����	 %	��	
 &
�!
 �����
" ()���CAMEL"  

(����� ������� ��
�)  

  
                                                                                            ���*	
 +,
 ��-�	
*  
                                                                                            ���� %�
��� ��/**  

  
) 0
��#
 1���25  /8  /2013 .  4� 5� %6 ���	 7 29 / 1 / 2014(  

  

���� 89 �� ����  
  

 ������� �	
 ������ ����  ������� ������ ������������  ��������� ��������������  ��� !��� ���"��#
 ���"�� �������$	���� "CAMEL "���&# ��'� ()����� )��* � !� (+���� )��* � !� (+���� ,-� ���./ � !� :

� !� )����  � (��1#��� � !� )���� �� /� ���# 2�	� �������3-  4�3������ �- ������ 4��5����� 6�1 ���- 
+75- 4� �"8�  �5�7��#���  ,�/9�� :�� ���������� �� ��; ���������9�� ����*� �<��9�� ��'�� :�.  6��1��

 ������� >��* ���"� � ?�@�� �	
������� �������4������ 4��5��� (A������ A�5��� � ; �'�') ������� �� (
 ���9/ )�.�� +�" �������)2006-2012( ��#"� ��D� �� (tFtest  I���� ��J��� 4�# 6��.�� ����9� ������
�������  ��J"�� ���1�K� +��1 �'- ������ ��9���  ��� !������  ������ .�<��9�� ��' :��� ��; �9�*�� )��.��
���� ������� ���  ���� ���� �������� ������� 6��1+75-  ������� 4��������  � �<��9�� ��'�� :��� 4- ���ٕ

 ������� �5 ���9�� ����*�������� M ��  4� ���N� +/ #�����  +���� � �� ,/; ��; ��� 6�1��� ������
���# ����.�������� ������� �#�  

  
	
 ����-	
:�����;�  (������� ������� (�������� ������������ �� ��D� (���������� �5�����"CAMEL" ��' (

���9��.4���� (  
  

 

                                                           
* <��= ��6��	
� ��	��	
 >
�#
 ���= 7��/!
 >
�# %	��	
 �?��	
=  .@���  
** (������) ���/ ���
� +	�A = ��6��	
� ��	��	
 >
�#
 ���=  %	��	
 �?��	
7��/!
 >
�#=  .@���  



" $	��� ��� !� ���"��# ������� ��������� ������� ������� ������ ����� ����CAMEL"                        4��@��( ��� � 

342 

 �����  _  �����	
 ���
�	
� �����	 ���� ����� �����������	
� ��������
 ����	
 ) ����	
36) ���	
 (1 (2014 

Tishreen University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (36) No. (1) 2014 

 

Evaluating the Financial Performance of Jordanian 

Islamic And Conventional Banks, Using the Indicators of 

the “CAMEL” Method: A Comparative Analysis 
 

                   Dr. Ragheb Alghussein
*
 

                                                                                                Mhd Ammar Nashawati
** 

 

(Received 25 / 8 / 2013. Accepted 29 / 1 / 2014) 
 

����  ABSTRACT   ����  

 

This study aims to evaluate and compare the financial performance of the Jordanian 

Islamic and conventional banks using the five financial indicators of the "CAMEL" 

method represented by: Capital Adequacy index, Asset Quality index, Management 

Quality index, Profitability index, and the Liquidity index. This comparison will detect 

which of the two banks Islamic or Conventional achieves a better performance than the 

other. In order to study the reflection of financial performance on customers at the level of 

public trust, and to achieve these purposes, we select a total of thirteen Jordanian 

Conventional banks and two Islamic banks as a sample for this study during the period of 

(2006-2012). We employ a test “t-test” to study the significance of the differences between 

the averages of financial ratios and the use of multiple linear regression analysis to show 

the impact of financial performance indicators individually and collectively on the level of 

public trust. The result of this study clearly shows that Conventional banking achieves a 

better financial performance than Islamic banking, although the level of public trust of 

customers in Islamic banking stems mainly from its achieved financial performance, 

contrary to what has been obtained during this study for Conventional banking. 
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 I*��� ��� �����;- ��*1- �5 ���P� �
��� �K�9� �5 ���� �����OK� ��;�J��� �� ����� ���5�  �����

I9��� 4� :�#/ �
��5� 4�� �����  � ��"7 ��5�����5 .��N�� ���D-  ����� ���
�*�� )���� ���- �������
 ����� +
�* 4/�� K ����� �	
 �5� (�
�*�� 4/��-� �����" Q��� ����*1- ��"�# �����OK� ��;�� ���

�#�*��� ��� ������ �5����� P��*�� �#9�� 3	��  +����� ����"� ����� +�" 4� �������� ������� I��*
 ��� �#���� 4����� )�;�O 4; )��9# )P��� R��# ��;��*K�� �����OK�� ������� ��J� ��� ��"� �5 ���'�K��

�������� ������� +��;- ����; P/�( ��� �9# A���� �
��*� ?�. 4- ������� ������� �;�J�� S�1  ��;
���9�� �5 �����OK�� ������� )����� �#�/� �5 A�#9� A��O� T#�� ��M � �'��1 �U� ��5����� �1����.  +�� ��5

 4� �'/- ��� ����� �
��;460  P��*� ��� +�9�#� ������ ����� ���!�15(�#O��#) %2009 3	�� �O��� �5 ((
 ����*� ��5 �@�#+���� ���9�� +�1 ��� �������  ����11.3 ��; �5 �K�� 4����� 2011  +#���840  �K�� �����

��; 2008  ��� �#��#54.76) %ERNST&YOUNG,2012 �#9a� ��#�9�� ��5����� �1���� ��9� ��;� .(
 +�� >� ������ ��5����� I��*�� T*�- 4� �1�� ��5����� �#�* ��; ��bO 4� �U���#� ������ �5����� Q�J���

 ���9��c�" +/ # ��#�9�� +���� ?9# >�� ��; +/ #(  a� ��J �#1�� 3	�� ��/�� ��J�� 4� )���� ���1# A���
 +��;�� Q�� :��� ��; �- Q�J��� �	
 �5 ����9�� ����!��� Q�� :��� ��; 2�	 4�/ ���� Q���� �;��

 ����"���  �J ���� ������ ����� ����.  ����9�� ������� ���1 ��5 ����J ��"�� ��9�� +�" 4���� �5
 >��* ��;� �17��)�9���(  ��; +�" 4���� �5 �������� ������ ��� !� �9#� S�12012  �  �5� �
��J

 ,/9� +/ # ������� �#; ���� ��� 6��1 ��; ���O� ������ �5����� Q�J��� ����� )�O ,/9� �K�*���
 4� 4���� �5 ����9�� 2��#�� ��; Q�.��# 2�	 A�'�� (�������21 ) A�5���19  (3����2  ��; �5 (�����2003 

 ���26 ) A�5���22  (3����4 � ��; �5 (����2012  3��� ��� +�9�#�10,8 ����� ����*���� ����*� %
 )�.�� +�"2003 F2012  ����*���� 2�	# +��� ��39.3  ����� �5 ����� �����2012 Q�.�� 4; A�75 �	
 (

 bO 4� �1������ �����NK� ������� �������#  3��� ��� +�9�#12.3 3��� ��� +�9�# >N����� �����  %10.4 %
 �5 ������� ������� 4�/ �O� .)�.�� ,.� +�"4����  ��J�� �	
 �5 P��#�� �����,/9��  4� ���1 Q�.��#

����*�  4� 4���� �5 ����9�� ������� ����*��9.9 ��; �5 %2003  ���- ��; ��; ����� �5 �������2012 
 �@�# �#��#13.93 (% � A�7�-  4� ���1 Q�.��#����*�  4� >N������ �����NK� �������8.6� %10.2 ��; %
 ��; ������2003  ��� +��- ��; �5 ��� :��� ��;2012  �@�# �#��#20.92% � 15,25%1 �	
 +/ .
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P�P9 ����1�� )���� J��� �97�� J���
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���� �����1 :��� �����OK� )�1��� )��./ ���1 �5 )��#/ ���
- 4� �� ��� �7�1�� �O��� �5 )P��� ���/� ����� 
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- 4� +9�� .����*������ ��5��
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 A��"!� ������ �5����� Q�J��� ��� � ��� (���<�1��� J�@7�� 4�  ��; )���P/ 6����� �	
 �5 D�1�� ��J 4�
 ��������������  ����/ ����� ���� ��� �������� ������� �1- +�1 6��J 4; ����4����  �#�
 ������) �5 (A��#�� �;����� ����K� ��;2010  ��; �1*���� ����/ )���* ������ ����� +�"� �-2011 

�� �5 +��1�� ��J�� 4; A�75 �5 D1�� ��/ ��� ��O���� ��1����#  Q�7�� �17- (S1#������  ������� ���-
���1 )���7� ����; ���
- �	 �������( ������ ������� 4� ��N��D� >� �������� �	
 �;�*� ��; ��O��� ��

�#�*��.  ���
- 4�</ ��
 4�:�� ��; ��9�� �5 S1#��  ������� ������ ����� )��./ ������� 4���� �5 ����9��
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(�'��1��  ����� ,��O �;��� 	� ������  )�1��� �5 �N�D���� �J ��� ��"� ���- ���� 4; �/#��� � /�� ��;
 b� f� (�����OK� � ,��O ���
- 4� +���� 4/�� g�f' h4����  ������� ������� ���- � 4; � /�� �5 4�/ ��������

 Q�J��� +��/ ���� ��� +���� ���N��- �5 ������ 4�1�� 6��1 ���# ���J�� ��� $�1 ��� I���*��
:�����/ ��; +/ # S1#�� ���
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1 F ,��O  ������� I���� 4� �;��*� ���"��# ������� ��������� ������� ������� ������ �����
 ���"�� ������� ��� !��� 4� � !� +/ �1 3�J� ���$	���� "CAMEL " �.�������� 

2 F  �#����# ��N��� ���� �*�� ��� +���� ��� ������ ����� ��� !� 4� � !� +/"CAMEL" 
�*��  :�1 ��; ��������� ������� ������� 4� +/� �9�*� ��� !��� >�4���� �5. 

3 F  ������ ����� ��� !� ��'M �*�� ���1"CAMEL " ���; ����*� �<��9�� ��'�� :��� ��;
.�����# ��������� ��������� ������� ������� 
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 � ����� 4�������� ���1a 3	�� P��#�� �� �K�  ��5��� �N�# 4�7 4���� �5 ����K� ��� �9# A���� �����K�

 ������� >� ������ ��� ������ ����� )��./ :�� +�1 �K!���� 4� ���9�� e�J� 3������ �5����� +�9�� �
����
N �� e�*��� �	
 4�/ 4� �5�9�� 2�	� ��9� ����9�� �������� A�  � !� 6��1 �5 ��;�J�� 4� A�95 �����-  6�. ����

 :��� �5 ��'M�� ��; ��� !��� �	
 )��O :�� ��� �5�7��# �	
 (�������� ������� 4� ����D� ��; ���K�#��' 
 ��������� ������� ������� 4�# 4�;����� 4� ���9�� ����*� �<��9��4���� �5 4� S1#�� ��/ � c�"� 4/��� .
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.S1#�� Q�7��# �O�9�� ��	 �<�/1��� >*����� 4� �
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- 6��1��.���� k����� Q�#� � (����7�5 ��#"  � �N����K� �*������ ����1�� 4�/� 2�	
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) ��#��1��mean � () 3���9��� ���1�K�standard Dev.��"K� +��9�� (�� +��1�� I���� ��- ( �N��1
) ��K��K�Inferential 4� �;��*� 4; �#9�5 (I������  a ��� ���.�� +���� �� ��� kN���� ��O ���.� ��"�

� ���"��# ����I������ K� �5 ���"������1��#"� ���"�� � �O� .�.���� �T   ����9�� ����9� c1.�  �������
��O��.�� � 4�# ���"���� ������� I���� ��J�� (��������5�7��# ���  ��9��� �J"�� ���1�K� +��1 ���"��

)Multiple Regression(  ��� !� �'- �����������  :��� �5 ��������'  ������� ���; ����*� �<��9��
�������  a��� ���������>N����� ����*l# +'�) �N��1K� k����#�� ��; ���;K� � S�1 (SPSS.20 �5 (� ���*

.��N��1K� ����#"K�  
  

:�����	
 ���
�	
  
}1){ � %���	
�� M N2004 :(4�'1�#�� ��O # ������������ ����� 2�#�� ������ ������  >� ���-

�������� ������� ������� ) )�.�� +�"1992F2001((  A���"�a�  (J� ��� I�� (������� I�� (��1#��� I��
6���� I���.  S�1���D-  kN����#"�t-test ��-  �*�� K��O��5  4�# ��N��1� ��K� ��	 ���
�*���-  �������

�������  �#��� I�� ���"��# �������� J� ���� ��14� ��- 6�����  ������� I�� ��1�� �������� ������� ���/5
 +��� P/���� �#1�� � �9.�� I��# ��9�#I#�#  ������� 4�# ��5����� )�  Q�.��������� �������� �  ��

 ���O �;�������� ��N��� 4��1� �
����� ��D� ����@� ��N��9� )�/#� ����" ��5�#  ��Q�.�K :�-  �#��
��D��� >� �����  ?�."��D�1�� ������� I�� �5.  ����� ��-}2N@����){2011(:  ��*��� S1�#�� ���5 >#� ��5

 �������� ������� 4� ���; ��; ���"���� ��N��1K� ����#"K�� ������� I���� S�1 4� ��#���� ������� ���J"�
) )�.�� 4�J��5 �5 ����9�� ��������2006 F2011 I�� S�1 4� A�7�- ��#� � kN��� S1�#�� ����" 4� +�� ((

�5 (J� ���� ������� 4�J��5 �5 ����9�� ������� ������� ��#- � � ������� 4� ����; )�5�# ��9� J� � I��#
 ��;- 6��1 �5 �O�#��� �������� ������� ���/5 ��1#��� ��1�� 4� ��- �������� ������� >� ��������# �9.��

 (�K�9��� ����- S1�#��  )���7# +�; ��������������  ����� ?�." ��; +�" 4� ����� ������� ����"7 
 S��1��� �����'�K� �1�I����-  �K�9� )���P� )���* �����'���������� ,/9�� ��  :��� )���P �5��1�#�-.  

}3){ ���H/ N2011:(  S1�#�� ��
���  ������� +�; ��; ��9���������  3	�� e�*���� �������
1 � ����; 4� )P�*� )�5 +�" ��� >� ��*N�� ������# 2�	�� kN�� ������������� )�.�� )2007 F2009( . ������

 ���������� +��� 4��NP* �� ��5 >#���; �N����K� k���  ������� 4� ���;������� ��#�9�� +���� ?9# �5 
 ����" 4� +����� �
-  +���;e�*�  ��b��; >�J�� ����3-  ����� �5 e�*��� 6��1 ����#J +�" 4� ����

3-  ���'�� (�5��� 6��- ��5 >#I���- � ����1��.D�� �.��� I�� A���1#���  ������� �J�"����). +�� S1�#�� 
��� 4- ������� ������� �������  �������� 2��������� ���
! ��� 4- �������� ������� ��5��� 4�/  ���-�

 �'/- ���;�� ��#�*�� A����9����P��  �����9�� ������� �������� ������� 4� �J�"��� ��; A�5� /�� +O- ����/
.������� �5 )�5�# � ��;- ��1#� �K�9�# ��9� ��� �5�7��#  

 ��5 A���� �.�"� kN���� ���/ 3����� �5����� Q�J��� ��9� ��; ��- تفوقت ��; �������� �������
� ����D�������  ��� !� >��* �5 ��� �5�����  �������9#���  ) )�.�� +�" ��������2008 F2009(�� �	
 ( 

����  ��������� }4{)FAYED,2013(  +�" 4� +��1� ���������-  ����� �'�'� ����� �� +#��� �����
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 (������� (��1#��� ��1�� 4� ����� �������J�"� )��� ��NK�������� )����� ��� �5�7��# 4�.  � �*���4- 
�� ������� >J�� �*�1# ���P�� �����-��� ��5��� >�J� �/� )��#/ J�� �������� ���� 4-�  �#�*�  )�#"
 ��������������  �5 ��*�� �
 ��; ���1�� ��Da ��� �5 ����9����J��  �5����� 3�D����������  �;��*��

 4�I�#��� ���
-  �5����� �;��� ��O������ # ����* 4����9�� �������� ������� >� +�9��# I��7�� (
3P/���� �������  A���"-� ���5K� ��� 6�����  ������� ����!����������� +/  ���  � �;���� ������������  +�9�

3- �5��� ��D�.  ��������� ������� ������� 4�# ������ ����� ������ Q�7�� �D1 ������� �1���� ��9� ��;�
 ����� �.5 4�'1�#�� 4� ���9�� ���
�}5{)KHAN,2010( ��� S1�#�� ��
  �5�9�3-  4�4��5�����  3�������- 

������  �
�'/�� ���#�O   �5 A�#��� �����4��/�#  ������� ��� !��� 4� Q��*� ���"��# 2�	���'�� :&#  I��
������� )����� I�� (��1#��� I�� (�������  4� ���; ��; 2�	� 4�5���� 4�5���� 4�����4������  )�.��

)2006F2009(( ����� �������  4- ��� ������� ��1#��������  �U���# �������� ������� �5 ���; ��" K
��M � �'��1 4�  � 4��/�# �5 ��5����� �;����� �5��� -  ����� ������� )������ ������� I�� A�7�- ���  6�.

 ��������������  ������� �D5�1� I#�# 2�	� �������� ����D� 4;�������  )�;�O� �7."�� 4��� �#�� ��;
 +���-� �9.������ ����� ������ ��; �J�"� 4� ?."� 3	�� ��- A����� �;�J��#  ��������������  >����

�'/-  �5������;  +�" 4�	"��  ���5 ,���� 4�/� ��� 6J����� ��"� �5 ��� )���* Q��5 T./ )��1� �J"#
 �5�7��# ��*�1#���  �5����� �;��� � � ��; +�9��������  ��*����� ����"��# ��.��9� ��
��*�� 4�#

������� �������.  ����� �9# ���5 ���*�}6{)JAFFAR,2011(  �5 4�1 ��Da�-� ��� !� ?9# ��� I���
 ������� ������� �������5 S1�#�� ��O S�1 4��/�# � ��� !� 6�#J#$	���CAMEL   ,�" 4� ���; ��;

��"� ������ ������ ����� ������ ) )�.�� +�" 4��/�# �52005 F2009 � (����  ������� 4- ���
 ����# (+���� ,-� ���./ S�1 4� �������� ������� ��; �O�. �������)��"��  ����� ��� 4�/+75��  S�1 4�

 )��*� )��./)�����  � ����� ���" A�7�- ���  ������� 4�# ��N��1� ��K� ��	 ���
�* 6��5 ��*� ��;������� 
 ��������� ��1#���� ������� ��1�� 4�.  ��; �5�2012  ����� ���/}7){ (USMAN,2012 <P; ��; +��� �

 ��� S1�#�� ��
 ��5 (������� ���� !� �5 4�1�� 6��1 ��; ������� ������� �����������  ������ ������ �
�������  ���������  A�7�- ��1#���� ������� I��* 4� 4��/�# �5 ) )�.��2007F2009 S�' 4� ���; ��; (

 ���� ������ � � � ������ ����� S�' kN���� ���D- ��1#� 6�1 ������� ������� 4-��;-  ������� 4�
�
�J" ��� �9����� �J"�� 4; k�� �	
� ��������  ��*���#'�  I������ �N�9�� 6��1 ��; ����O� �����*

 ����
���� ����� +1��� �5 ����/ 2�	� ����; ����� I�� ��; �D5�1��� �;�J�� �O��� ,.�#������  ��� ���
 65�� �#���� ������� �����'�� ����O 4; ���5 S1# ���/1- ����; ��N���� ������� �9�� ��.  

}8{)2012،KUMAR et al  ( ������� 4� �;��*�� ������ ����� ������� +��1 ��� ������� �5�

) )�.�� +�" ����� �5 ���9��� ���"��2000 F2011 $	��� ���"��# (CAMEL،  +���� ��7��� ����J A�.D�a�

 S�1 4� ��N���� ��;- �5 �
 c�"�� Q�J��� ����� 4- ��� ������� ���� ��5 (������� �N����� I����
 $	��� ��� !� >��*� �#����# I���� S�1 4� ����� �������� ��; �	�1� (������CAMEL ������� ���-� (

 ���� ��; P�/��� ���/1�� �*�1 ��� ����� ��* 4�/�� �	
 4- 4� �U���#� (��1�#�- )���P +*- 4� ��9�� Q�J��� �
.�7."�� )�N�5 �K�9� ��; ?��O�� �5 ��5�
 ��@�� ��; +�9�� ��- K� (������� �	
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�P; 2��
 4- ��#���� �������� ����� ���� ��� kN���� �D9� +�" 4� D1�� A�  �����ٕ� A�  ������� :��
 ?9# �5 6�.�� +# 4�1�� �����1 ��; �������4��1��  ������ ����� ,���� ���"���� ������� I���� ?9# �5

 A��5��� 4�/ 4- ���
! ��� ������� �������� 2�� ���-� (��� � �'��1 4� �U���# �������� ������� >� ��������#
 .�������� ������� A�#9� �
 ��#���� �������� 4; ������� �	
 P��� �� ��- U��C �*�� S�1 4���� �5 ����#J :

(�*���) 4���� �5 ���" �����2004(  ������� ������ ����� 4����������  �5 ��������� 4���� ��1�� 4�
 !��� ��; S1�#�� P/�� 4�1 �5 J� ���� 6���� I�� ���"��#� �������� ��1#��� &� ���"�� ���CAMEL  �5

 .��������  
 U����H :��D�  4� ���/� �;��*� S1�#��3  �#����# ����� I�� ��� ��� !� 4� � !� +/CAMEL  4��

���" ��7���� ��N��1� ���r 4�7 ��*��9�� � !��� �	
 ���.� )���O �5 )�1�� ����� �#�� ��; ���OK�1  2�	�
 +�������  ��*��� 4�� �9�*� ��� !��� >��*�� :�1 ��; � !� +/� ��N����� ������ �*�����  ����J Q�#�

CAMEL  ��� !�� ������ ��*�� T�� �5 �5��9���-�J; �������  )P��� .��� ��5�7 U�H	�H S1�#�� ���"�� :
 ��� !������� ������ CAMEL  � )��.�� +��1�� ��@�� ���. �5 �
��'M :�� ��; ��9�� ����1� �5 �9�*�

 ������� �5 (4�;�����) ���9�� ����*� �<��9�� ��' :�����������  �5 ���������4����. 
:VW�	
 �A#
  

 4�$	��� CAMEL  ��9��� ���"�� �� S�1 ��#/��� �#�O��� 4� +/� �*�� 4; )��#;5 )�� ���� ��� �
������� �N������� ��� ��������� �#�O���� (  ��� ���"�� �����9��� >�* ���5K ������� �N����� �5 ���; e��5K� ��2 (

 � ��- ��; �.��9 4/��)��- �� ��� ���� 5�� � I�J ��� ������� ���1�� ������ ���� A� ���
�� A� ��" A�. >#� 
���
- $	��� CAMEL  ��;��� �5# ��5����� + 5 �K�1 >O��5�7��# ��� !#��� ������ �N��9# 


�  ).2011بدران،(�$	���  ����� � ��; ��/����� )�1��� ���K��� �5 �����.�� �J��1K� 2�#�� +#O 4�1979 (
�K�*� ���" �J@ ��#�O��� ����9��� 4� �;��*� 4� 4�/� ��D��� �	
 4�/ ����#�� �.5  �5� (������ �5 ����N�

 ��;1998  ���9� ���� ��7- A� ���� A� �J@� 6���� �J�"�� �����1�� +��1Sensitivity   T#���CAMELS 
)���(2011(��� 4/�� ( ������� ��� +��� $	����� ���"�� ��; CAMEL 4�/���  ����� ��� !� ,�" 4�

 ������� ����@�/��  A��' �8�/:)1,-� ���./ ( ) (+����2) (+���� )��* (3) ()����� )��* (4 � ��1#��� )���� (
)5.������� )���� (  

1= ) 7�� <C ���;- ���Capital Adequacy(: 
 a��� Q�5��� J" +�� ,-� +'� � ,�5�� +��1� ��*��� �5 ��" �N��"�� c���K )������U  �9O����

 ����1 ��; +�9� +�� ,-� 4l5 ��*����� +#�O ��U ,�5�� 4�/ �	� �1�+���-  4�;����� ����'����4  (4���#)
2011 ������ +���� ,-� 4�# �O�9�� +�� ,-� ���./ ���.� T7�� ��/ .( �J�"�����J#����  a� (����*��#� �#9

 (�#O��#) )��� ,���� )��-2009 ������� I���� +�" 4� ���; ��#9�� �� ���� ((��8�:  

                                                           
1
   ��; S1�#�� �M� �����1�   a��1K .������� ���9�� �P*�� ����# �5  

2
    S1�#�� M*�� �����  I�����- ��� !���  +����� �#�9�� �������� ������� ������� )���P# ������  �*�1# ��������.  
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• CAR1 =  (A� �	�� ����	
 �
�����	
 0����) / (%6�D#
 7��	
 <C + %���!
 7��	
 <C)
*1001 

 ,��:��  �# D.1� 3	�� +���� ,-� ()���) ���./������ �J�"��� ��*��� �5 ��� ��� ?�9� �O A��5�� (
 4; �#���� �	
 +� K 4- I*� ������ 3P/���� �����9�124- ��9�� >� % ) +P�# ������� ����� �1��1� ()2 (

 �
8��; <+� �#���� �	
 �9.�� ���/� (% 2��#�� ��9�*) ������ +75- ���- (2012(2.  
• CAR2   =* (�
�����	
 %	���G) / (��-��	
 @��� )100 

 ������ 3P/���� ��#�J�� A��5� ��� ����� �1��� ������� �95����# �#���� �	
 ���6 Q�.�� ��9� ��;�.��� (%
 )��O������ ��� ��;�� ������� ������ ��; ��/M� ���1��� ��5����� �J�"��� ��* 2��#�� ��9�*)N 2012(.  

• CAR3   =* (IE
��	
 %	���G ) / (��-��	
 @���)100  

 <�� ��; ������ )��O ��� �� a  ��; ��9�� �"r ��9�#� �� �/������ +����� 4� >N�������9#�  ��� �J�"���
��
����� 4� +/ ��� ?�9� �O� ������� +75- ���- ��9� ��;�.��� (4�;����� � 4)(������1998.(  

2=  >��� ���7��!
 )Assets Quality(: 
�������� �D.1��� +/ 3  �*1 4� �#/�� �P*��+����  � ������� �5 +"��� 4� �#/�� ��1�� �������

 ��;�� 4l5 2�	� (��� ���@ ��+����  3�! �N�������  ��; �#���� ��'M��e�#���  �N��.�� 4� +"��� ?�." �#;
 �5�������  �5 e�#���� ��������������� ��#� ����!��� ����/ )���P� ��������5���� T#��� ?�." ���(  ��#�

 ��U T#�a� 4����� 4- �����1� ��9 ���J��1K� 4-�*��  4l5��;�.��  a� 4����� �5 Q�.�K� ��� �� ��U 
�*����4  ����*���� ��;�� ?�."���K�  �
 �����P 4� ����� 4�/ �	����*�  ��; +�� ���1�� �	
 �.5 �N�O� J�1

 �7 ������ �J�"���) �9O���� �����NK�IOANNIDIS et al, 2009( � .���O �� ��� ��8�/:  
•  AQ1  =)100) *المحفظة التمويلية إجمالي) / (5الديون الغير المنتجة 

 4����� :��� ,���N���� ��� ����*�  <�� �7."�� ���/� ������ �������� �D.1����  �D.1��� )��* ��;
 �5 )��./��� ������ ��������)����  �����NK� ��J�"� � 6��1���- +75� 2��#�� ��9�*) A�#��� N2012.(  

• AQ2  =)���� �	
) / (�������	
 �W;��	
 %	���
* (100 

� ������ +#O 4� �9J���� ����"��� ���./ :�� ,�� ("��J@�� �#��" ����; 6�J ��@�� ������ ��*���� �
 � �*���� )���P ��; �<�� �9.�� ���/)�����  �P*�� ��*��� ��;��U  4� �J@�4����� ��U �*����  ��D�.1� �*��

+���� ,-� 4� �9.�� ������# 2��#�� ��9�*)(2013.(  
• AQ3  = �, ����	
)�����	
* (��-��	
 @���) / (100 

                                                           
1
   ) ,���� +���� ,-�Tier1 + (����9�� ����� ) Q�5���� +���� ,-� :4� 4�/� ( +���� ,-� ��- (���O�� ��1 + ���9��� ���J��1K�

) �5�7��Tier2 )��;� ���J��1� + ���9� ��@�� ���J��1K� :4� 4�/� (����  +�1 ��� ������ + ���9�� ����"��� + ����*����
) +P�#� �#����# �	
� (����'�� �*���� 4� +*�� +��J 4���� + ()P����� �����/) ��/���� 6��1� 4���� ����- 4�# >�* ���*
 ��.�1 � (

)2) +P�# �5 ��"K� ��- ((2� �
� ������ �5 �J�"��� 4� ���* Q�� �5�7� 6��J 4; ((+��/�#-) ����@ �� �J�"��2007.(  
2
  ) ������ �5����� Q�J��� ��J 4; ���� +<'�a� >*���� ��f� ����-2003F2012 ��; 4���� �5 2��#�� ��9�* 4; ������ (2013.  

3  �� ������� �5 �����'�K�� �������� R���� � �������� ������� �5 )� �#��� �����NK� ������� +'�.�����  
4   	�� �
���� t��� 61a�� ��� �����NK� ������� 4� �P* �
90 .�'/-� ���  
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 +����� ���./ :�� ,�� ��; )��O �'/- ������ 4�/ �7."�� ���/� �N���� 4����� ��J@ �5 ���"��
��"�� c���� �
���� ��; 4; �*���� ���1��� �N 4� 2�	������-  ��*��� 4�� ���"�����  ��@�� +���-

)Dang,2011(.  
3=  >��� ���>
�#
 )Management Quality(: 
 u�9�  �����3����� �� ��; �/1�� A������ A���/� � �5��
- 6��1 �5 ������ e�*� : 2�	 +;�. +�" 4�

 +���9�� 4� ���9��)����� �����!��� ������# �J#����  ��5������ ��N�#�� ����@���� ����J�� >� +��9�� ��; )������
 �#�O��� 6��1���P��� ) c��"�� �	
 �5�
��(2011����# ,��� ��� (( I��8� (������)1998:(  

• MQ1  =* (����*��	
 �
�
��
) / (����*��	
 $����	
)100 

 ���/� ������ �����; 4� )�1�� ����� )�1� ��* +�#� �5 ������ ����1� ��� �������� ,��
 )��./ ��; <+� �#���� �	
 �7."��)�����  �5���� T#��� )���P ��; ,/9�� 3	�� +/ ��# ��.����� J#7� �� � �5

.������  
• MQ2  =)�
��H���
 + �������	
 �W;��	
) / ( + ��-��	
 @���  %	���GIE
��	
* (100 

 �5 ���� �1���� ������� ��D� ��; ������ )��O ��� �� ��� +���� ���/5 �*� ���- 4�/ �9.��
 � +75- ������ ��D� ��; ���O �5 )���P ��Da��1���� +�����.  

• MQ3  =) / (����*��	
 $����	
)%	���G 7��!
 * (�����	
100 
 �5 )��'�� )�1�� ����� )�1� +/ 4; ���1��� �������� ,��+���� �#� �#���� �	
 �7."�� ���/ ����

 <+�  )��./ ��;�����  ?�."�� 3- �7."�� ����/ ��	 � ���*a� �����'�� �5 �� �1���� ������� ��D� �5
 c��" 4; �*���� ����/��+����� .������ T��� �5 �9� �	
� �
���'��� 

4=  ���>
�G ) ����	
Earning Management(: 
 ��; ���O ,/9� ��1#��� 4� ����; ������� ������ 6��1 <4������K�  � ������ ��; )����� 2�	 4� �
��

,-� )�;�O ���# +�" 4� �N��"�� c����  �#���� ��9�P� >5�� +#����� �5 �9�� �����; +���� ��N�� +��
�
 ��1#��� ��� !� ,���� ����; ���9��� ������� I���� �
- 4� (������ ��
  :)2008جبر،( ����

• ROE  = ��� ]�	
 %6��)* (��-��	
 @���) / (���D	
100 
 ���'�� 4� 4��
����� ���*� 3	�� �5���� T#��� +�9� ,���- ��9�#� ������ �5 ������r ����� �
 �"

 ��D� �5 ���J�"�- ��D� �5 ������ )��./ ��; +� �#���� �	
 �9.�� ���/� .2�#�� �5 �����������-.  
• ROA  =G) / (���D	
 ��� ]�	
 %6��) %	���7��!
* (100 

 ���"�� ��; ������ )��O 3- (����*���� )����ٕ� ���"�� �5 ������ )���� )��./ :�� ,������-  �5
 ���/� e�#��� �����9.��  ������ ��1#� ���/+75-  ��5 ���'�K� �������'/- �*����#� :��*  4�/��!��- 

+75-.  
• ROD  = / (���D	
 ��� ]�	
 %6��)* (IE
��	
 %	���G)100 

� ������ e�#��� ���� �5 ���� �;����� +����� ���"�� ��; ������ )��O ,�� )�1� +/ 4; 6�1��� T#��
���� ���"�� �����.������� 4�# �������� 4�;����� +#O 4� ���"���� ��� !��� �
- 4� �#9� (   
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5=  ���>
�G ) �	���	
Liquidity Management(: 
 ,�5�� �J�"� 4� ���O��� +N��� �
- 4� ������ �5 ������� �#9 ��K� ��*��� ��; )����� ��� ����P

(3��.�� >5���# P��  ��; ��5����� ������� ���9 4/������-  ����� )��O � 4�;����� ��#�1�# ��5��� ��; � ��#�
 ���J7K� 4��� I������ �O��� �5 4������� ��*��1����  >�#6���-  �����-� ��� +���- �- )��#/ �N��"# �

K�?��O (�#O��#) �9.�� )�N�.#2009:������ ������� I���� +�" 4� ���; ��#9�� �� ���� .(  
• LM1  = � ���	
)>��!
 ) / ( ̂ �
 _���	
 � V̀ -�	
 _��	
 ^�	  %	���G* (IE
��	
100 

 :�� ��*8� �9N��� ��/ ��� �*�1�� 4�� �N��J�� ���D�� �5 ����P��# ��5��� ��; ������ )��O ,��
 +���- ���./ :�� 3- :�"�� �������+���� ������� 61����� >N����� ����� �������( �� I�* I*�� �5 J��5

�#���� �	
 Q�.�� 7�."����� K �1 ( 4�/�  � ������� ������� �5 �"7 ���# 4�7��) ���5 v��/�� K
(4��"r�2000.(  
• LM2  =* (7���
 %	���G) / ( ̂ �
 _���	
� V̀ -�	
 _��	
 ^�	 >��!
� ���	
)100 

 �� ���  ����*� ��� ������� �D.1��� ��#���� ���
��+��- ������(  � ��; )����� �97 ��9� ��;�.��
 +�@�� �����+�����  � �5+�<95 ��D (�N��9�� ��* ��; ���O ��  a� �� ��� �97  (������� �5 )���P� ��1#��� �5

 ��-��7�."��  ���#�� ������ ��;��9�  ��; ������ )��O)����  � ������� �5 ������� ������ ��D� ������� ��������
 � �����'�K� a��� �N�9�� )��)����*9��N2008.(  

• LM3  = )/ �������	
 �W;��	
 %6�� %	���G * (IE
��	
100 
 ,��  ���/� �.�"��� ������� 4� ���9�� ��*�1 ��#�� ���� �;����� +���j� ������ ���"�� :��

 )���� )���P ��; <+� �9.��������  �O��� �5� )���*�� ������� ��#� ��;�.��  ���./ ?�."�� ��� �� 
 ?�9 )���P �*����#� ������� �5 ?�."�� ��Da 3- 4�;����� ��* ����P��# ��5��� ��; ������������  4�;���

(,�"�) �����NK� �J�"���� ������� �J�"� ��
 �J�"��� 4�2012.(  
:������	
� aE���	
  

������� ���9�� �P*�� +��� �� ��� )��.�� �	
 �5  (4���O ��� ���� ����:7�!
 # ��9a�����  ������ �����
������� " ��� !� ���"��#CAMEL �5 ��������� ������� ������� 4� +/� "4���� 2�	� ���"��#  I���-

 ��� �5�7��# �.���� �N��1K� +��1����#"K� �N��1K� )(t-test �� ����N��� ��7�.�� ��#"K.���  
 �O� ����� �5 �9#��� ����J��# 	"�� �)Kumar et al,2012 ������ ����� ��� !� T��� ,��M/ (

CAMEL ) ��N����� ������ ��*�� �9�*�� )��.��Ranking �5 ��������� ������� ������� 4� +/� (
4����(  <�9� ���� ��� S1�#�� ������"��  �9#�� ����9�� ?9# +�" ����; 4;) ��#"� ���"�� 6��Jt-test (

 +���� 2�	� 4���� �5 ��������� ������� ������� ���"���� ������� I���� ��J��� 4�# 6��.�� ����9� ������
 (������ ��*�� ���1 ��; �O� �'/- kN�� ���:�����/  

1= 	 ��	��	
 �
���	
 �� ��� 7-	 ��E�?�	
 $����	
 ��� +��� ���A bCAMEL  U
�;��:  
 &� ������� ��� !��� 4� � !� +/CAMEL  4�7� ���3  J����� I��1 ��� S�1 (����� I��

 ����� �#�� +/� �#��1�� A���.�� ��������� ������� �������( ) ��#"� 6�#J �' 4��tFtest 2��
 4�/ 4� �5�9�� (
 :��� ��; ���;K�# ��J����� 4�# ���
�* 6��5) ��K���siq��9.�� (  ��' �*���95% kN���� ���D- 4l5 (
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 6��5 ��*� I���� T��# S1�#�� ���� ����9�)1 a� 3	�� ������ ( 6�1����� �������� �#���� �5 +75�� ���� �' (
 A)� �#� I���� )2 ( Q�����"8� ������� 4�( ) I���� T��# S1�#�� ���� ����9� 6��5 ��*� ��; +�1 �5 ��-1 (
 �/� 4� 4�;����������� �����  :��� ,.� 4���1������  I����# 2�	/� (�������� ������� �#���� ��� I���� ���#

�#�� +/ ����; ���1 ��� ��*���� Q��*�� �#��1�� J����� I��1# ���� �' .������� �# ����� �#���� ��� ������
�������� �������� ������� ��; +�1� 3	�� ������� (+O-  ���OP/���� ���� 3	�� ������ �
 I���� �- 

+���  �#����#�� ��� ��� !��� ���# ��; 6#J�� �1���� � !��� ��; 6#J�� ��� ,������ � !�:�"��.  
2=  b	 %	��	
 &
��
 �
��� I���	 ����	�� ��E�?�	
 $����	
 ��� +��� ���ACAMEL  :������ 

 ������� ���"�� ������� ��� !��� 4� � !� +/� �#����# �N����� I���� ��; +��1�� �9#������� 
+��*�� �5 T7�� �
 ��/ ��� �#��1�� J����� I��1# ���� (��������� )6 (A��1K ( 3	�� ������� ��; +�1�

 ���O +O-  P/���� +1� 3	�� ������ �
 I���� �-+���  S�1 4������ ������ +//.  
��- ���	
 %��H	
: 5 �����# ��'���� ����'�� ����N��� ��7�.�� ��#"�# ��9a��'- �����  ���������"��# ��� !� 

"CAMEL" ���  :�����'  <��9�� ���9�� ����*� �����*�) ���9�� >N��� �J"�� ���1�K� +��1 A�.D�� ( ��9���
)Multiple Regression ( ������� 4� +/�������� .:�1 ��; ���������  

:7�!
 ���	
 
}1 {7��	
 <C ���;- ��� 7���� )Capital Adequacy:(   

) �O� +��*�� �5 �17���� kN���� 4� D1��1 (4-  ������� >��*������� ���������  ������ ���1
 ��J���� +#O 4� ��� )��1��� �����9��� I���� ��# �P��* +���� ,-� ���./ � !� I�� 4� �#�� +/ �5 �9.��

 ����1# ��P� T��� v��
 ��; �D5�1 S�1# (��#�O���7 ���./ �#��� �#����# 2�	� )�.�� +��/ +�" J����� �5 %
 +���� ,-�CAR1 � 4; �1������ ) R��#��� 3P/���� 2�#�� +#O 4� I��J���12 ����1# ��P�� (%11 �1�� 4; %

����� ) R��#��� +P�# ��*� 4� ������8 �	
� (% ��* �#����# ��� �/ 4� 4�;�����5������ 4��- 6�9� ���5  �#��#
)CAR2( ��P ��5�������� ������� �5 � ��������  ����1#8%(4 R��#�� ��� ������ �1�� 4; ������ ��; %
)6 ��; +��� K� �	
 ��� ((%4- �������  �54���� ,-�# D.1  w��/ +�� �J�"��� ��*����  ��� ?�9 �O ���

 �5����� P��*�� ������� ���� ��; �/!� �� �
�������  ��* 4� �/����� �5 ������ �����K� PP9�� ��* 4�
:�"- . ���#� ��5 �	
 4� �U <#-��  ����D� ��; A�D�1�� A�O�. �������� ��������������  ���./ � !� I�� >��* �5
,-� +�� 	� ���D-  ��#"K� kN��tFtest  �������� ������� 4�# ����9� 6��5 ��*���������  �#�� 4� +/ �5
)CAR2 �CAR ((�������� ������� T���� ��-  +���� ,-� ���./ �#��� �#����#)CAR1 ( 6��5 2��
 4/� ��5

�5����� 4�# ����9��) ��K��� :��� ��; 2�	� 40.05( . A�7�� D1���� 4�� 4-  4; I���� �	
 ?�."�� )��J"
 <���� J����� ������� 3���9��� ���1�K�# �������� )2.75،0.67،0.92 (�#/-  ��7�."�� )��J" 4� �5

������� �������� )1.29(0.39(0.57(  ��/4-  ��"K� +��9��� - ���  � +O-  I�� 4; �������� �������
 ������� +�9�� � ��.�������  � c�"�����  )��O�#/-  +��1� ��*��� ��; �������� �������,�5�� 

 4��M� ����1� �N��"�� c�����+�����  4� ����� �;����� ��-���� ���"��. �� ��; ���#�  6#�� ��7�.�� ?5�
����� ��;�.��: " @�;�� $����	 7��	
 <C ���;- ������"�#
 F�/ �������	
 $���	
 ��!
 %6".  
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:���	
  S1�#�� ���;� 4����;K�# ) )�.�� +�" S1#�� ���; ��������� ������� ������� ������� �����#�� ��;2006F2012.( 

  
}2 { >��� ��� 7����7��!
 )Assets Quality:(  

  
  ��U 4����� �#�� ��� �*���� ) �������� �D.1��� ����*� ���AQ1) �O� +��*�� �5 T7�� �
 ��/ (2 (

 )�.�� +�" ���� J����� R�# S�1 �������� ������� >� ��������# 2�	� ������� ������� :�� A�D�1�� A�7�."��
)3.52%(9.4) 3���9� ���1��# (%1.12(1.99���� )��./ )���P ,/9� �� �	
� (������ ��; ( ����������  �5

 � ������ +��1� �����*�� )���� ��;�� ?�."������� �N���� +���� ) ��J@�� �#��# 6�9� ���5 ��-AQ2 �.5 (
 J����� R�# S�1 ������� >� ��������# �������� ������� :�� A�;�.�� ���D-) ����4.62(%1.55 ��; (%

������ ��� ����"��� ���./ ��; +�� ������ ������� +#O 4� �9J� ������ ��*���� ������U (�*����  4� �U���#�
 ��* � !� >#J��# �	
� �������� ������� :�� �#���� �	
 Q�.�����  K �	
 4- K� ���1��� �J�"��� �7 ��J�1

��.�  )��* �'/- ������ �D.1� 2�� ����/ ������� ������� ���� ���."�� �;���D1���� 4�� ��7  A�7�- 
 ���1� �N��" 3- c���� ��; ����O S�1 4� �������� ������� 4� �#/- )���� 3�#a ������� ������� 4-

 4� �N���� 4����� ���� ��; 4; �*��������-  ��*��� 4�� ���"�����  � ��@�� +���-) �#�� ���; ��� �� �	
AQ3 (
 ����� J����� R�# ��522.92 %��+#� 35.08.�������� ������� �5 %  :���# �������� ������� �9��

 4� 2�	� +���� )��* � !� I�� >��*� �#����# ������� )�5 +�" J����� +�1 �#/- ������#� +O- )�J�"�
 <�O +�"��� ������� :�� A�7�."�� ���D- ��� ��"K� ����9� ����� ������� �5 ��; ����� �#K ��
� ���

 4�I�� >��* 4- ��� )�� ��  )��* � !�+����  A�O��5 ���D- � �������� ������� 4�# A����9� ���"��# �������

)7���	
1 $����	 7��	
 <C ���;- ��� 7���� :(���"�#
  �����!
 �������	
 )2006=2012(  

  مؤشر كفاية رأس المال

��9��  
CAR1  CAR2  CAR3  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

2006  20.20%  17.96%  13.81%  10.01%  17.83%  11.73% 

2007  20.79%  18.30%  14.31%  11.21%  18.47%  13.29% 

2008  19.03%  16.58%  14.79%  10.31%  18.98%  12.07% 

2009  19.51%  18.09%  14.57%  10.17%  18.21%  11.81% 

2010  18.58%  21.98%  14.45%  9.44%  17.76%  10.80% 

2011  17.10%  23.66%  14.56%  9.18%  17.88%  10.51% 

2012 17.88%  22.38%  15.07%  9.69%  19.17%  11.19% 

x  19.01%  19.85%  14.51%  10.00%  18.33%  11.63%  

σX  1.29 2.75  0.39  0.67  0.57  0.92  

CV 0.07  0.14  0.03  0.07  0.03  0.08  

)sig(  0.479 (����9� ��U 6��5)  0.000 (����9� 6��5)  0.000 (����9� 6��5)  
������ �*��  1  1  1  2  1  2  

 ��N����� ������ �*��(+���� ,-� ���./ � !�) 
�������� ������� +��� I���� ������� ������� ���'�� I���� 

)1+1+1(/3  =1  )1+2+2(/3  =1.67 
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:���	
  S1�#�� ���;� 4����;K�# ) )�.�� +�" S1#�� ���; ��������� ������� ������� ������� �����#�� ��;2006F2012.( 

 ��#"�t-test ) ��K��� :��� ��;0.05((  � �5 A�O�. ���1 ������� ������� 4- ��� c�"� �����*��� ������
 � �5 ����./)���� �����NK� �
�J�"� .�������� ������� >� ��������# � +�#O ���/�� 6#��� ��; ���#� ��;�.�� ��7�.�

:����'��" @�;�� ���7��!
 >���  $����	���"�#
 ��!
 %6 �������	
 $���	
 F�/."  
  

}3) )����� )��* � !� +��1 {Management Quality:(  
  

  
 ���; ��� �� �	
� )����� )��* � !� I�� >��* �5 A�D�1�� A�O�. ������� ������� ������� ���D-

) +��*�� �5 �17���� kN����3 (	�  ����9� 6��5 ��*� ��� ��� -�������� ������� ��#�*�  4� +/ �5
) �#�� ��J���MQ1(MQ3() &� �#����# 3��9� ��U 6�5� (MQ2(  :��� ��; ��K���)0.05 ��#"� �J���# (tF

test.  ������ �#�� 4- 6#���� +��*�� �5 T7�� �
 ��/�� ����@ �� ���� ) ����@ �� ������K�MQ1 � ( �#��
 ����@ �� ����������� ����*� +����  �*����)MQ3(  ������� ������� �5 �@�#)46.54(%1.91 ��; (%

 ) +#��� ������56.94(%3.48 ������� �5 (%��������  )��./ ��; +�� ��)�����  ������� �5�������  �5
 ��.����� �� �J#7��� �� �5���� T#��� )���P ��; ,/9�� 3	�� +/ ��#  ������� ��D� �5 ����./ �5�7��#

�5 ����� �1���� �������  �����'�� <��*� :�"- ��* 4�� (��* 4� �	
 �7."�� ����/ ��	� � ���* ��" ��
)����� �5����� �/ �5�4 3������� ������  �5 ����� �1���� ������� ��D� ��; ,��1�� ����9� �5 +����

)7���	
2 ��� 7���� :(7��!
 >���  $����	���"�#
  ��������	
  ����!
)2006=2012(  

  مؤشر جودة ا�صول

��9��  
AQ1  AQ2  AQ3  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

2006  9.34% 1.63% 4.75% 0.70% 35.86% 7.89% 

2007  7.43% 5.20% 3.84% 1.74% 30.72% 24.80% 

2008  6.48% 3.60% 3.43% 1.43% 25.62% 20.61% 

2009  9.37% 3.21% 4.17% 1.33% 33.37% 21.46% 

2010  10.66% 3.80% 4.78% 1.77% 38.04% 27.20% 

2011  12.11% 4.31% 5.56% 2.23% 43.54% 31.34% 

2012 11.03% 2.91% 5.78% 1.69% 38.41% 27.16% 

x  9.49% 3.52% 4.62% 1.55% 35.08% 22.92% 

σX  1.99 1.12  0.86 0.47  5.82 7.57  

CV 0.20  0.32  0.19  0.30  0.17  0.33  

)sig(  0.000 (����9� 6��5)  0.000 (����9� 6��5)  0.006 (����9� 6��5) 
������ �*��  2  1  1  2  2  1  

 ��N����� ������ �*�� )+���� )��* � !�( 
�������� ������� ���'�� I����  �������������� +��� I���� 

)2+1+2/(3 =1.67 )1+2+1/(3 =1.33 
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:���	
  S1�#�� ���;� 4����;K�# ) )�.�� +�" S1#�� ���; ��������� ������� ������� ������� �����#�� ��;2006F2012.( 

�*���� ������ ������� ��D� J��� R�# S�1 �#��O ����� +/ �5 �1���� �75.%  4� A�O�J��� ��� !��� >��*
 P/���� ���1 ������� ������� 4- D1�� ��#����+���  ��; D.1�� >� )����� )��* � !� I�� >��* �5

Q�.�K�  ������� �5 ���J��� 4; I���� �	
 ?�."�� )��J" �5 ��.J��������� ��"K� +��9�# �<����( 
 6#� �� ��; �����#���'��'�� ��;�.�� ��7�.�� + :" $���	
 F�/ ���"�#
 $���	
 %6 >
�#
 >��� ��� @�;��
��!
 %6 �������	
."  

  

}4����	
 >
�G ��� 7���� { )Earning Management:(  
 ) �O� +��*�� ?�9��41#��� )���� � !� ,�� ��� I���� 4� �;��*� ( ������� 4� +/ �5 ��  
  

 � ��������� ��#"K� kN�� ���D- S�1 ���������N��1tFtest   4� +/ �5 ���
�* 6��5 ��*� ��; ���
 ��K��� :��� ��; 2�	� �������� � ������� ������� 4�# +���� ��; �N�9��� ��/���� 6��1 ��; �N�9�� �#��

)0.05 ������� ������� �5 ��/���� 6��1 ��; �N�9�� J��� R�# S�1 (11.52 +#��� %10.03 �5 %
 �#����# ��- (�������� ������� ��� ������ ��; ��������� ������� ������� �5 R�# ��5 +���� ��; �N�9�� J���

 )1.13 ( %1.76 ����9�� ������� >��*� 6�1��� ��� 3����� �N�9�� +�9� >� ��J����� �	
 ����O �� �	�ٕ� ((%
 �.�� +�" 4���� �5) )2003F2013) R��#�� (ROE=9.6% (ROA=1.2%(4��K� �5 2��#�� ��9�*) (2013 (

 +75- 6��1 �5 �������� �������� ������� 4� +/ )���* ��� �� � �� ���; A��#�� >.�� v��
 6�1 ���- ���*��
���� �5 ������ ��/�� ���"��� �5�7��# )��'���� ������- 4� 4��
����� �N�;  �������# �7.� �� �	
� e�#���

)7���	
3 ��� 7���� :(>
�#
 >���  $����	���"�#
  �����!
 �������	
 )2006=2012(  

  مؤشر جودة ا�دارة

��9��  
MQ1  MQ2  MQ3  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

2006  44.75% 38.41% 71.95% 58.59% 3.10% 2.08% 

2007  52.30% 35.86% 71.03% 63.95% 3.48% 2.20% 

2008  52.38% 40.90% 75.96% 68.66% 3.30% 2.04% 

2009  61.32% 57.23% 75.56% 79.96% 3.60% 1.63% 

2010  59.40% 50.43% 75.80% 78.76% 3.51% 1.63% 

2011  66.20% 49.63% 79.68% 78.82% 3.74% 1.83% 

2012 62.22% 53.30% 80.67% 91.12% 3.67% 1.98% 

x  56.94% 46.54% 75.81% 74.27% 3.48% 1.91% 

σX  7.41 8.13  3.56 11.11  0.22 0.22  

CV 0.13  0.17  0.05  0.15  0.06  0.12  

)sig(  0.028 (����9� 6��5)  0.733 (����9� ��U 6��5)  0.000 (����9� 6��5) 

������ �*��  2  1  1  1  2  1  

 ) ��N����� ������ �*��)����� )��* � !�(  
�������� ������� ���'�� I���� ������� ������� +��� I���� 

)2+1+2/(3 =1.67    )1+1+1/(3 =1  
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:���	
  S1�#�� ���;� 4����;K�# ) )�.�� +�" S1#�� ���; ��������� ������� ������� ������� �����#�� ��;2006F2012.( 

 D1���� 4�� (���1� �N��" 3- c���� ��; )���O ���1��� e�#��� +�" 4� ��N�� +�� ,-� )�;�O ���# ���
 +�" 4� ������� ��1#��� ������ ,.�# �������� �������� ������� 4� +/ >� 4� �U���#� ��- A�7�-ROE   �

ROA������� 4- K� (  +��9�# A����� �J�"��� 4� :��� +O- ��; 4/�� �N�; ��;- 6��1 �;�J�� �������
 4� +/� R�# S�1 ��"K�ROE �ROA ) ������� ������� :��0.18 (0.27 ��������# 2�	� ������ ��; (

) >�0.19(0.43�������� ������� :�� ((  ���� +����� ��; �N�9�� +�9�# 6�9� ���5 ��- �;�ROD  kN���� ��� -
�������� ������� T���� ��#�*�� ����9� 6��5 ��*� ��;(  ����� J����� R�# ��51.77 +#��� %1.31 �5 %

 �@��#��� J����� 4; �#���� �	
 ?�."�� c��"# ��- (������� �������0.34  4� +O- ��5 �������� �������
) ������� ������� J����� 4; ��7�."�� )��J"0.37.(  � 4�# ��1#��� )���� � !� I�� �D9� I��� 4� �U���#

�� ������� ��; �D5�1� ���5 6�.�� ����" 6��1 ������� ������� >�J� �� ��- K� �������� ������
 +���� �;��� �� �������� ������� 4� ����D� 4; I���� �D9� �5 �7."�� +# ������ ������4�  �������

��#� 48� �1 ��� ��1#��� �5 +��� P/���� ��; D5�1 ���P�� �������� 2�	 ��; �� ?5�  

 �9#���� ��;�.�� ��7�.��:"�������	
 $���	
 F�/ ���"�#
 $���	
 %6 ����	
 >
�G ��� @�;�� ��!
 %6."  
  

}5 �	���	
 >
�G ��� 7���� {)Liquidity Management:(  

)7���	
4 ��� 7���� :(����	
 >
�G  $����	���"�#
  �����!
 �������	
 )2006=2012(  

  مؤشر إدارة الربحية

��9��  
ROE  ROA  ROD  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

2006  13.44% 12.17% 1.46% 1.22% 2.34% 1.43% 

2007  10.95% 14.56% 1.04% 1.63% 1.93% 1.94% 

2008  11.16% 13.39% 1.12% 1.38% 2.01% 1.63% 

2009  8.59% 8.16% 1.55% 0.76% 1.46% 0.88% 

2010  9.62% 9.88% 3.30% 0.87% 1.64% 0.99% 

2011  7.82% 10.75% 1.98% 0.95% 1.37% 1.08% 

2012 8.65% 11.72% 1.88% 1.08% 1.63% 1.24% 

x  10.03% 11.52% 1.76% 1.13% 1.77% 1.31% 

σX  1.94 2.15  0.76 0.30  0.34 0.37  

CV 0.19  0.18  0.43  0.27  0.19  0.28  

)sig(  0.201 (����9� ��U 6��5)  0.064 (����9� ��U 6��5)  0.036 (����9� 6��5) 
������ �*��  1  1  1  1  1  2  

 ��N����� ������ �*�� )��1#��� )���� � !�( 
�������� ������� +��� I���� ������� ������� ���'�� I���� 

)1+1+1/(3 =1 )1+1+2/(3 =1.33 

)7���	
5 ��� 7���� :(�	���	
 >
�G  $����	���"�#
  �����!
 �������	
 )2006=2012(  
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:���	
  S1�#�� ���;� 4����;K�# ) )�.�� +�" S1#�� ���; ��������� ������� ������� ������� �����#�� ��;2006F2012.( 

  
  

 �O� +��*�� �5 kN���� ���*
)5 +#O 4� >O�� �
 ��� )���@� (

 ������� 4M# S1�#���������  >�
 ����� P/��# ����D� 4� +75-

��������  4- 4� �U���#)����  �������
 :�� A��* ���
 ���/� +1 4� +/

 � �������� ������� 4- K� �������
 A�����1 �����K� ������� �#/- 

� A��D� ��
�*� ��� ���"�� �9�#J�
 � ����; ��� �9�� �� J#��7# ����P��

������� 75 �	
 ��N� � �'��1 4; A�
�5���
�� �����  >�* �#���� �����

 �
 ��/ ��1#���� ������� ���" 4�#
�5��  ��� - .�������� ������� �5 kN����#"�tFtest   A����# ��� � 6��5 ��*� ��; �������� ������� 4�# ����9

) ��K��� :��� ��; ��������0.05�# 2�	� ( �#��� ��� � ����� �#�� J���)�����  2��#��� 3P/���� :�� �������
:�"�� ��� ����*� ) >N�����LM1 ( ����ٕ ����*� +���� )LM2 (	�  ������� �5 �@�#�������  ��;
)������35.93(%31+#��� (%)34.67(%27.79 �5 (% �������� ������� a� �� �� ���  ���./+���- +���� 

�5����� 4� �/ �5 �������� �*�1�� 4�� �N��J�� ���D�� �5 ������� 61����� >N����� ���� ��; 4���  ��/
 �5�7��# �	
 ��*8� �9N������ #��� ������ �K�9�# �������� �������� ������� 4� +/ D�.1� �
����� 4� A�
 +/  ��; �1���� �������+���-  ��N��)��*�  4/�� (�N*�.� I1� ��#�J 4� ����O ���1� ����� �J�"� ��� A��5�

�	�  ���D����  ������� �#��)��"�� ) ���"����LM3 (��'����  �5 ����� �;����� +���j� ������� ��D� �*��#
 D1�� +*8� ����J� �J��� ������ �����'��- S�1 �������� �������� ������� 4�# 3��9� +/ # ��" ���

 �5 �@�#)��"�� 70.63 +#��� %58.75 4- ��; ��.a� �� �	
� (�������� ������� �5 % ������� ��� ��������
D�# )���O �����'�� �
� �����'�K� 4� 4�;�� �5 �1���� ������� �
����� 4� ��#��� �P*�� ��+*8�  >�

 �����'��� +�#�� �N�; :���� �����#�J���  ����J�+*8�  A��* �7."���� ������� ��	 �-  �N�; +#��� ����9�
.������� ������� P/�� �;�� �� 2�	� > ��- �� ������� �P*�� 4�/ )��.�� ����# �5 )��/	��� I�#�j�� ������#/�� 

 �*�� ������� �
����� 4� ��#������  �����'�� � �J��� ����J+*8� ��  ��
� �J�"��� 4� 4�;��� �7�; ���9*�
�����N� �J�"�� ������� �J�"�  ����/ 4; A�75 )��J" ������ 4� ���9�#/- +'� �#� >��* ?�."� I�

 ��� ��"K� +��9�� 3���9��� ���1�K� ���# �<���� ���J��� 4; ���"���� ��1#������D- �9.�� ��O  ��������#
.�������� ������� >�  � c� <"���� 6��1  P/���� �������� �������+���  � !� �5)���� �������  ���; ���#�

  مؤشر إدارة السيولة

LM1  LM2  LM3  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

 �������
��������  

 �������
�������  

42.67% 51.60% 33.56% 44.08% 59.47% 52.15% 

42.29% 48.93% 33.42% 41.28% 59.41% 58.06% 

34.90% 43.24% 27.75% 36.95% 63.54% 63.98% 

33.90% 29.58% 27.44% 25.55% 56.99% 78.01% 

32.38% 29.67% 26.60% 26.20% 56.16% 76.70% 

27.58% 29.53% 22.61% 26.32% 56.60% 76.53% 

28.98% 18.98% 23.17% 16.64% 59.06% 88.99% 

34.67% 35.93% 27.79% 31.00% 58.75% 70.63% 

5.92 12.08  4.37 9.94  2.53 12.95  

0.17  0.34  0.16  0.32  0.04  0.18  

0.808 (����9� ��U 6��5)  0.449 (����9� ��U 6��5)  0.035 (����9� 6��5) 
1  1  1  1  1  2  

 ��N����� ������ �*�� )������� )���� � !�( 
�������� ������� +��� I���� ������� ������� ���'�� I���� 

/(3 =1  )1+1+2/(3 =1.33 



" $	��� ��� !� ���"��# ������� ��������� ������� ������� ������ ����� ����CAMEL"                        4��@��( ��� � 

358 

� :����"�� ��;�.�� ��7�.�� ?5�" >
�G ��� @�;���	���	
 �������	
 $���	
 F�/ ���"�#
 $���	
 %6  %6
��!
".  

  

- +75� 6��1 ���� S�'1�� ������� ������� �9� 4� �U���#� ��- ��#���� kN���� 4� ��� 4�#� ���� ���
 � �������K� ��� +./� �K�9�� �����1 +�" 4� ��* 3	��� �������� ������� 4� ����5��� ���- �
���� PP9�

 ��� !� ��"� �5 �������� ������� :�� 6�1� �
 ��� )����� �1 �- �9.�� ���-�����  ���P�� ���- K� ������
 �5 )���O3������ �
��D� ��; 6�.�� 6��1  � �5 �17���� kN���� c"�) +��*��6�� (����  ������� �N�����
�������  ���������  ���D- ���� ������� 6�. ������� ��; ������ ����� ��� !� ��#��U �5 ��������������� 

�#� ��������1� +��� P/����  ����; �� ?5� c� ��� ����� ����N��� ��7�.���;: "&
�!
 @�;��  %	��	

 $����	#
���"� F�/ �������	
 $���	
 ��!
 %6 �
��� �
� ���� "CAMEL".  

) 7���	
6 :( $����	
 ������-	
 $����	 ��
�	
 ���/  �
���	 U��6�"CAMEL"  

� !���  �������� �������  ������� �������  
"  +���� ,-� ���./ � !� C"  1 1.67  
" +���� )��* � !�A"  1.67 1.33  

 � !�" )����� )��*M"  1.5 1.25  
" ��1#��� )���� � !�E"  1  1.33  
" ������� )���� � !�L"  1  1.33  

J�����  )1+1.67+1.5+1+1/(5=1.24  )1.67+1.33+1.25+1.33+1.33/(5=1.38  
���/�� ������ �*��  1  2  

������  ������ ���j� �N�����
�������  

+��� I����  ���'�� I����  

  
  

:%��H	
 ���	
  
 )���7 4� ���J�� ������� 4�/���� �����  ������� �������������  �������� ������� >� ��������

 ��; ��O���)��./ �#�*�� �	
� ��5 (  �	
 ,�/9�� :�� ��; ��9�� ������� �5 >���������  :��� ��; ������
 <�9�� ��'���� ���9�� ����*� )Hasbi et al,2011(.  3����� ����� +�9�� S1�#�� �D1�� �9# K� �M� �� �	
�

 ������� �5 6�1��� ���9�� >N��� ����*� >.������5 ������� ��� - ) +��*�� �5 �17���� kN����7 (4- 
 ��������������  ����� ���9�� >N��� ����*� >.�� 3��� ��� +�9� ���1 ������� )�5 +�" R�#13.20 %3- 
����1 )���P# )2.3)�� ( �� +#�6.30 �������� ������� �5 % )���P�) �
�����1.5)�� (  Q�.�� ��; +�� �� :���

 ��' <��9�� �5����� ��D��� �5 �������  ������� )��O )���P��������  I	* ��; >N�������#�J����  ����* 4�
���9�� kN�� +�" 4� ����9�� ������� 4� ���'�� ����� �5 ���; ��9�� �� ��� �� �	
� ( ����N��� ��7�.�� ��#"�
����'��.  

) 7���	
7 ���"�#
 $���	
 %6 &"��	
 IE
�� %	���G �A� :( �) ����!
 �������	
2006=2012(  

 : من إعداد الباحث.المصدر
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:���	
  S1�#�� ���;� 4����;K�# ) )�.�� +�" S1#�� ���; ��������� ������� ������� ������� �����#�� ��;2006F2012.( 

  
  
 ���  6�#J�� ��.�/# 6�9� ����@��� 4; ��#9��� ���1�K� +��1� ���9�� ������� �9#��� � ������� ���/5
:�����/  
1 F ����� )�J"�� .���9�� ����*� ���9�� ��'�� :��� ��; ������ ����� ��� !� 4� � !� +/ �'- ����� : 

 ��� ������� I���� �;��*� ��#;� � ��
�1 3�J� ����@� �#�'�# � !� +/  ��@��� ��;�5 �����
N��� +�����"������ ����� � !�" �
� ��� ) >#��� ��@��� 4�# ���1�K� ����9� ��*�l# ������ �' 4������*�  >N���

4�#� (���9�� ������� ��;�.�� ����@��� 2�  �#����# 2�	� ��� ���"�� ��� !��� 4� � !� +/ A+���  4� +/ �5
. ��������� ������� ������� 

2 F  ������ ����� ��� !� >��* �'- ����� :����'�� )�J"���5  .���9�� ����*� �<��9�� ��'�� :��� 
 ����9� ��*�� �' 4�� (����� ����@�/ � !� +/ 4� J�5 )�1�� ����� �#�� S1�#�� ��"� ����J�� �	
 �5

�@��� 4�#� ����# ���1�K� ((���9�� >N��� ����*�) >#��� ������� ��; �
� )CAR3،AQ1،MQ2،ROD،LM1( (
 � S�1:������ ����#;K� 4� A�O�J�� �
���"�  

�Hasbi et al,2011) 4(اعتماداً على دراسة  أو	ً:#���� 4� �	"� ��� (AQ1(MQ2 ����� ����@�/ (
 �5 ���9�� ����*� �<��9�� ��'�� :��� �5 �
�'- ��������������� .:U����H ) I���� �O�# ��-CAR3(ROD(LM1 ��� (

 �
� 4�;����� 4� ���9�� ����* ���
� Q�7�� 4�/ ����N� ���1� S�' 4; ����- +/ # �
�
�* S�1�
4� ��9N��� �# >� ��� 4��8� :���  �#����# +'�� �� �	
� ��� 4��7�� +���� ,-� �5� +�"CAR3 :���� (

 �#���� ��'� �� �	
� >N����� �	
 4� >O���� �N�9��ROD ) �'��'�� �#���� ��- (LM1 ��P��� ������� �5� :�� +'�5 (
.4�;����� �N*�.��� ��#�1��� ��#�J ��#���� ������ �5  

  
  
 
� :�������	
 $���	
 %6 

) �O� +��*�� 4� T7�8 �'- 2��
 4- ( A� 	� (+���� )��* (+���� ,-� ���./ � !� 4� +/� ��N��1� ��K� 
 � :��� +�" 4� 2�	 ��D�� 3������ �5����� ��D���# ���9�� ����*� �<��9�� ��'�� :��� ��; )����� )��*

) I��1��� ����9���Sig < 0.05 � ((��U� f��* ��97 ��'M ��*�  ��9� �������� ��1#��� )���� � !�� 3 D1���
 P��*� �� ��� ���1 +��9� ��;- ���O 4- A�7�-20 �����O ��; ��'M�� �5 ��� !��� �	
 )��O �97 ��� �� � �� %

��9��  2007  2008  2009  2010  2011  2012  
7���  ���	


V���	
  

 $
��

�	

���
���
�	


  

اجمالي ودائع العم�ء 
  (مليون)

22,826 24,893 26,248 28,368 29,619 30,243 
6.30%  

  %2.11  %4.41  %8.08  %5.45  %9.06  %15.04  نسبة النمو(%)

 $
��

�	

���

"�
�


  

اجمالي ودائع العم�ء 
  (مليون)

1,695 1,966 2,516 3,015 3,492 3,620 

13.20%  
  %3.65  %15.84  %19.81  %27.96  %15.99  %9.12  نسبة النمو(%)
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�������� ������� �5 4�;����� 4� ���9�� .���5 ������- ���'��� Q���� �5  � ,-� ���./� )����� )��* �#9 +����
 ���1�� +��9� R�# S�1 4���� �5 3������ �5����� ��D���# �<��9�� ��' PP9a ��� ������ ����� ��� !� �'/- 4�

) ������ ��; ����19.2(%18.5  3�
�* ��'M 3- kN���� ��Da ��5 :�"�� ������� ��� !��� ��9� ��; ��- (%
D� �� �	l5 :�"- ��* 4�� (��* 4� �	
 ��� �<��9�� ��' :��� ��; �9�*� ��� !��� �	
 >��* ��'M �*�� ��� ���

 4- D1�� ������� �������� ������� �5 ���9�� ����*�19���� 4� �9#�� ��'�� �	
 4� % �	�� 6�1��� ������ �
 � ������� �5��@*�� �� �K�/ :�"- ����� ��U :�"- +���9�  ���� ��� �#/�� �P*�� 4- � ����"�� �5� :��
 � �����/�K�.�
��U� �����9�� 	�.� �;��  
  

)7���	
8����!
 �������	
 $���	�� �9���	
 ��H	
 �̂��� F�/ %	��	
 &
�!
 �
��� H! 
����
 7���� aE��� :(.  
�������� �������  

+����� ��@���  ) J�#�K� +��9�R(   ) ���1�� +��9�R2(   :���) ��K���Sig(  ��'M�� ����9�  
+���� ,-� ���./ � !�  C  0.431 0.185  0.000  **3��9�  
+��K� )��* � !�  A  0.296  0.087  0.046  **3��9�  
)����� )��* � !�  M  0.438  0.192  0.000  **3��9�  
��1#��� )���� � !�  E  0.175  0.030  0.439  3��9� ��U  
������� )���� � !�  L  0.266  0.071  0.092  3��9� ��U  

�9�*�  ������ ����� ��� !�  
"CAMEL"  0.435 0.190 0.003 3��9� 

:���	
 S1�#�� ���;� 4� ( ��' �*�� ��; **95 ��' �*�� ��; * (%90.%  
  

� :���"�#
 $���	
 %6 
 ����D� �# ���* ��� A���� )���@� kN���� ���/ ������� ������� ������� ��9� ��; ��- ��5 (��������

�17���� kN���� ���D- - A�7� ) +��*�� �59 ��N��1� ��K� �	 A���O A���'M 2�� ������ ����� ��� !� �D9� 4- (
�� ��; ���9�� ����*� �<��9�� ��' :����� �5����� ��D���#) ����9��� :��� ��; ��0.05 � ( ��97 A���'M

 )����� )��* � !�� ��� ��; J�5) ����9��� :0.1 � (( ��� ���1�� ����9� kN�� +�" 4� T7�� +/ # ��*� �	

) 4�# �1���80 %F 100 kN���� 65� ���
- � !� +O- �#9� 3	�� )����� )��* ���'��# ��� !��� �D9�� (%

; ���#� 3	�� ��#/�� ���
K� ��� �� � 2�	� ������� ������� ���9� �#����# )�
�D�� ������� ������� ���
	�"� �5 ��� !��� �	
 4� � !� +/�  � ���5 ������- Q���l# ������O �5 ���"� ����.� �5 ����a ��� ��'�� ����� ���ٕ

��D��� �	
 �5 )���P� ��' A��1 ��5��� 3	�� ��* ���� ���- 6��1 +D �� ���P# )� �#� ,/9�� �5����� ��- .���; +�#O
 �#����#� �� �5 ������� �������# ���9�� ����* 4� �<��9�� ��' ��; �9�*� ������ ����� ��� !� ��'M �*��

 ����1 4- 4�# 6#� ��; �9�#J �*��/� 4����97���� �5 (4�;�����) ���; ��' 4� % 4���� �5 ������� ���
 � �9#���	
� ��� 6�1��� ������ ����� kN�� 4� ���N� +/ #  ���
� 4- ��9� +���9��# ���9����U  ������� :�"��

.A��* ��97 4�/ ������� �	�# J�#��� ,��M/  
  

)7���	
9����!
 ���"�#
 $���	�� �9���	
 ��H	
 �̂��� F�/ %	��	
 &
�!
 �
��� H! 
����
 7���� aE��� :(.  
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������� �������  
+����� ��@���   +��9�) J�#�K�R(   ) ���1�� +��9�R2(  ) ��K��� :���Sig(  ��'M�� ����9�  
+���� ,-� ���./ � !�  C  0.909  0.827  0.000  3��9�**  
+��K� )��* � !�  A  0.938  0.991  0.000  3��9�** 
)����� )��* � !�  M  0.433  0.188  0.536  3��9�*  
��1#��� )���� � !�  E  0.939  0.882  0.000  3��9�**  
������� )���� � !�  L  0.891  0.793  0.001  3��9�**  

�9�*�  ������ ����� ��� !�  
"CAMEL"  0.987 0.973 0.000 3��9� 

:���	
 S1�#�� ���;� 4� ( ��' �*�� ��; **95 ��' �*�� ��; * (%90.%  

  
 ��� +�#O ��� +���� >�J�� ��#���� kN���� ��; ���#:����'�� ����N��� ��7�." �
��� �Hh� ��� $�� �
&
�!
 %	��	
 "CAMEL"  �̂��� F�/��H &"��	
 �?��	 �9���	
 �������	
� ���"�#
 $���	
 ��� ."��!
 %6  
  

 � ���������
:������	
  
1.  ���D- kN���� �5 ������� ��; �������� ������� 6�.4���� 4� ��1�� +���� ,-� ���./ � !�)���� ( 

 � ��1#���)����ٕ  ������� 6��1 +#��� �������������� ���� +75-  � +��K� )��* � !� 4� +/ �5 )��*)����� (
 � ��;���*� ������  �N����������� ����� ��� !� >��*�  P/���� ���� �������� ������� 4- 4�#+���  Q�J��� �5

������ �5����� 2�	 �P; 4/��� �O��9�  �	
 ��5����� 6���� �5 ��������������  ��7�1�� �N�#�� �5��
�#������ ��9�� ��� .���  ���5� 4� �U���#� +#����� �5��� ������� �9�#J� ��N���� ������� ��9�� �� �����

����;(  ��5 ��#- � ��5����� ��; ����O������  +�" 4� ��D �	
��K�9�� �����1  ?9# �5 ������ I����
� >� ������ �������� ��������������� ������� �5 6�1� �
 � )��./ �5 A�D�1�� A�O�. �
P��1� 4; A �75 �����w� 

������  �5�)����  �.����@ �� ��.����� J#7 
2.  ������� ��*�������� �������  ���9�� >N��� ����*� ������� )�5 +�" �9.�� ����� ��� �K�9�

 � �5����� ��D���# �<��9�� ��' :��� )���P ��; +��� K� �	
 ��������  Q�.���:��� ��5 �;��� . +�" 4� 4�#�
 ����1 ��- ����'�� ����N��� ��7�.�� ��#"� kN��97 ������� �5 �<��9�� ��' :��� �5 ����1�� ����@�� 4� %

�������  �5 +��1�� ��@�� ,�/9�� �
����� ��� ������ ( ������� �5 4�;����� 4- ��; ����. 4/�� �� �	

�������  ��; A��* ��#/ +/ # 4���9����-  ��D�# ������O �5 ������� �	
- 4; �D��� ?@# ���5 ������

 ������� ��@�� +���9�� .:�"�� �������� ������� �#����# 2�	 ,/; ������� ���D- +#����� �5�5 ��I���� 80 4� %
 <��9�� ��' ���5 �� � ����� ��U +���; 4�  �������� ������� ��� I#�# A�#��U  P/����+���  S�1 4������ 

 ���9�� ����* :�� t�� �� �������N���� ������ ��O�. )�/5(  ��P��� ��; 4�'1#� ���9*5:�"-  �5 ����� ��U
�'���� ������- ���5.  

  
 � aE���	
 F�/ U&���%�	
 �� 7���	
  �?�	G:�?�BC ������	
 �� �/���� ����� �-��  
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1 F  �������� ������� ���- J�� ���� +/ # ��N��� 4��1 ��; ������� ������� +�; )���7
 P*; ��9 K ������ �	
 4- ��9�� >� (+���� ,-� ���./ � !� I��# 6�9� ���5 c�" +/ #� (4���� �5

 �����K� ������� ��*��� ��; ������ 4- ��9 ���/�� (�N��"�� c����� ,�5K� +��1� ��*��� ��;
.�������� ������� )���� 4� +O- ,�5K� �K��1� 

2 F  ������� ��;������� �������  +�" 4� �����'�K�� �������� ��D.1� )��* ��; �D5�1���
 �5 �
������� �����NK� �J�"��� ������# +/ �(+'���  ��� �5�7��# �5 ������� �
����� 4� �P* ��D� )���7

.+�#�� �N�; :���� �����# >� +*8� )���O �����'�� 
3 F  �������� ������� ��; ������� ��; +�9���#/- )��./# �����NK� �
�J�"� )��� >5� ���# 2�	� (�

 )���P )���7 4; A�75 (�������� ��D.1� )��* ��; A�#�*�� ,/9�� 3	�� +/ ��# ����@ �� ��.����� �� �� J#7
 � (��1�#�- �5�� (������� �9�� �� ��/1- 65� +�9 ��� Q��5 T.# A���* ��/.�� A��D�  ����PK�*���  ������� �1�

�����K� ���1 3	�� ������ ������  �5 a���* ��D� �� �	
� (��� �9# A����� ��1�� ���� ���/� +#��� ��� ��O���
.������� �������� ������� :��  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

I�
�	
:  
1.  .�15 4��; (�*���4��K� �5 ������� I���� ���"��# �������� �������� ������� ���� ������ ����� .

( 4��; (2������ �9��* (���*��2004. 
2.  .�
�P (6�� #����  2��#�� ������ �����) ������� ��� !��� ���"��# �������� � �����K� 2��#�� ������ ���K�

(4�J��5 �5 ����9������� . �� �9��*�� ()�� �� ��U ���*�������F ()PU2011. 
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3.  .��1� (4��';����K� �5����� +�9�� e�*� +���;. � ���9�� ��9��� ()�� �� ��U ���*�� ����� )���
+��;��(  (6 ��2011. 

4.  .���� (4���# �5 ��/�1�� �'-����  $	��� ���"��# ������� ���-CAMEL . ()�� �� ��U ���*�� �����
 )���� ���9�� ��9���+��;�� (6 �� (2011c (63 F66. 

5.  .�O�  (�#O��# ����JCAMELS  �5���� ������� 2��#�� ���- ���OK� S�1#� P/�� . �9��* (������
 ()�* (P�P9�� �#; 2����2009c (6F10. 

6.  (4���� �5 2��#�� ��9�*) ����K� �5����� Q�J��� ��J2003 F2012((  (4��;2013. 
7.  (4��; (4�'�'��� >#���� 3����� ������ (4���� �5 2��#�� ��9�*2012. 
8.  .4���� e�� (������ � �#�O���� �#��1��� �D����� ������� �5 ���K� (������ ��� (����� �9#J�� .

 (�O�� ��1998c (253F280. 
9.   .�� 
 ( �#*)���� ������� ()�
���� (6����� )�1��� ��#�9�� �/� �� .2008c (316 F318. 

10.  .D�.1� ()��* ����P (4�7��2��#�� )���� �5 )���9��� ��
�*K� (4��; (+N�� ��� (�'��'�� �9#J�� .2006( 
c273. 
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2008c (401. 

12.  .��9� (,�"����� (������ �����1 �����) ��1#���� ������� )���� �5 ������� ������� ���- ���*�� ����� .
 ���9�� ��9��� ()�� �� ��U (6 �� (+��;K� )����2012. 
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(������� ������� �������. (I�1 (I�1 �9��* ()�� �� ��U ���*�� �����2011 c (15. 
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