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 الممخّص  
 

لومااااات ذات المناعااااة النباااافية ماااان عاااا   توصااااي  يتعاااااظم دور المةاباااافة فمعتلااااا  روتاااااا  نظااااام  نتاااااج المع
أم تعارضت ا مترجماة فشا   قاوائم مصالةام تاقت االمعلومات المالية الاامة لشرائح معتلاة ووابعة من المجتمع ا بواء 

دية وتقارير مالية تع س ما وقع  ي المنشآت الاقتصادية من أةداث متتالية مما له فالغ الأثر  ي اتعاذ القرارات الاقتصا
 والابتثمارية .

انط قاً من أهمياة القاوائم المالياة  معرجاات للنظاام المةابافي القاائم  اي المنشاإع يتوجاه اتاداد هاذى القاوائم تلا  و 
أبااس تتاااع  مااع متطلفااات ا  صاااح تاان الأمااور الثامضااة ذات التااإثير النباافي الاااام  ااي تمليااة اتعاااذ القاارار اذ أن أي 

ي هذى القوائم من شإنه أن ياقادها أهميتااا وفالتاالي التاإثير تلا  قارار الاباتثمار الاذي تضلي   ي المعلومات المتضمنة  
 يعتفر من القرارات الاامة والعطيرع مما يبتلزم توا ر معلومات تل  درجة  فيرع من الدقة والموضوتية .

 
  .: البوع المالي_ الابتثمار _ ا  صاح المةابفي _ الأبام الكممات المفتاحية
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  ABSTRACT    

 

The role of accounting, in its different branches, is intensified as a system to produce 

information of relative benefit and convey the financial information to different and wide 

categories of the society, whether it serves their interests or not. This is done through 

financial statements and reports that reflect what took place in the economic institution. 

This would help in making economic and investment decisions. 

The importance of the financial statements as outputs of the accounting system 

applied in the institution requires preparation of the statements be on bases of the 

disclosure of the ambiguous issues that have the relative important effect in the decision 

making process. 

Any misleading information contained in these statements will lessen their 

importance; consequently, it will affect the decision of investment which is considered as 

an important and serious decision. This requires the availability of information at high 

degree of objectivity and accuracy. 
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 مقدمة:
أعااذ معظاام الاادو  فالباااة الةريااة الاقتصااادية والفاادء فاااجراءات العصعصااة التااي ةاادثت  ااي ناايااات القاارن أدى 

العشارين الاا  تةويا  ال ثياار مان شاار ات القطااع العااام الا  شاار ات مبااهمة , وفالتااالي  باح المجااا  فصاورع أوبااع أمااام 
شك  يه أن ذلك يتطله وجود أبواع مالية ذات  اااءع تالياة  القطاع العاص للمشار ة  ي التنمية الاقتصادية , ومما لا

دعاارات انظراً لما تقدمه من مزايا أهماا : تو ير البيولة ا تقلي  معاطر الابتثمار المالي ا علع أدوات مالياة تتجاه اليااا 
تلا  زيااادع الأرفاااح  الأ اراد والمسببااات  اي المجتمااع ا تةايااز ادارات الشار ات تلاا  تةبااين  ااءاتااا  ااي الأداء والعماا 

وتشااجيع الابااتثمارات الرأباامالية  ااي الاقتصاااد القااومي فا ضااا ة الاا  ايجاااد  اارص تماا  جدياادع ور ااع مبااتويات الاادع  
 وتبريع معدلات النمو الاقتصادي .

 
 البحث:مشكمة 

الفياناات  يةتاج المبتثمر ال  فيانات ومعلومات تباتدى  ي اتعاذ قرارى الابتثماري ةياث ياتم الةصاو  تلا  هاذى
 يلي: يما  مش لة الفةثمن هنا يم ن تةديد و  المالية,والمعلومات من مصادر تديدع أهماا التقارير والقوائم 

  هناك تااوت  فير  ي درجة الوتي فين المبتثمرين  ي أبواع الأبام للفلدان المتقدماة والمباتثمرين  اي أباواع
ال ميااة الاائلااة ماان المعلومااات التااي تتااو ر للمبااتثمرين  ااي الفلاادان  الأبااام للفلاادان الناميااة , ويعااود الباافه  ااي ذلااك الاا 

المتقدمااة ةياااث تقاااوم الشاار ات فنشااار تقاريرهاااا الماليااة الماصااالة  ماااا تقااوم أباااواع الأوراع المالياااة المنظمااة فنشااار فياناااات 
بااوع الأوراع  تاتقاار ومسشاارات ماليااة ل اا  الشاار ات المبااجلة لاادياا  ااي الصااةا المتعصصااة أمااا  ااي الفلاادان الناميااة 

الماليااة الاا  ال ااااءع فباافه الاانقص الشااديد  ااي المعلومااات المتاةااة لاادى المبااتعدمين وفالتااالي تاادم تااو ر درجااة الااوتي 
 الابتثماري .

   ن وجادت  ا  تعما تدم وجاود معاايير لص صااح وتادم التنظايم الماناي للمةابافة والمراجعاة والتةليا  الماالي وا 
 و ااءع.فاعالية 

 
 أىدافو:و أىمية البحث 

تنفع أهمية الفةث من الأهمية التي تةتلاا الأبواع المالية  ي الاقتصاد العالمي تمومااً ةياث تعتفار مسشاراً دقيقااً 
وةباباً لب مة الاقتصااد الاوطني ,  ماا أناه لا يم ان لأي باوع مالياة أن تنماو وتزدهار الا مان عا   تنمياة الثقاة لادى 

وهااذا لا يتةقااع الا ماان عاا   وجااود ا  صاااح المةاباافي قااراراتام ومااات م ئمااة لالمبااتثمرين فمااا تقدمااه ماان فيانااات ومعل
لشار ات المتعاملاة  اي القاوائم المالياة لمان الثقاة فاين المتعااملين مان عا   قياام الجااات المعنياة فمراقفاة  اً الذي يةقع جاو 

ولتاااادي اتطاااء معلومااات  ياار  البااوع وا شااراا تلاا  وبااائ  ا تاا م المعتلاااة وفالتااالي مةاولااة التاادع  لمنااع الثااش
 صةيةة للمباهمين .

 الفةث يتلعص فما يلي : ان هدا
التعاارا تلاا  الفيانااات والمعلومااات والمعااايير المتااو رع  ااي الأبااواع الماليااة لعدمااة المبااتثمرين الةاااليين والماارتقفين 

 تند اتعاذهم لقرار الابتثمار  ي الأوراع المالية .

 لين  ي الأبواع المالية فإهمية المعلومات والفيانات المةابفية .التعارا تل  مدى وتي المتعام 
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 وراع المالية .التعرا تل  العوام  التي تسثر  ي  ااءع بوع الأ 

  تةديد المعلومات التي ياتم ا  صااح تنااا  اي تقاارير الشار ات المدرجاة  اي باوع تماان الماالي ومقارنتااا ماع
 المتقدمة.تقارير الشر ات  ي الفلدان 

 
 البحث:نيجية وأسموب م

يعتمد الفاةث تل  المناج الوصاي التةليلي من ع   تتفع وابتقصاء ماادع الفةاث وتةليلااا واباتع ص النتاائج 
فا ضااا ة الاا  مااناج درابااة المضاامون ماان عاا   درابااة فعااض المراجااع والمصااادر المتعلقااة فالأبااواع الماليااة وا  صاااح 

    التعرا تل  واقع العم   ي بوع تمان المالي .المةابفي ومراجعة فعض الدرابات ومن ع
 والفيانات:تم الاتتماد تل  أبلوفين لجمع المعلومات قد  هذا و

وذلك من ع   اجراء المقاف ت مع فعض القائمين تل  فورصة تمان والابااتابار مانام تان  ياياة  المقابمة: .7
 وا ةصائيات.العم   ي الفورصة والةصو  تل  فعض التقارير 

تام تنظايم الاباتفيانات لاباتط ع  راء أ اراد العيناة تان أهمياة المعلوماات المالياة و يرهاا  اي ترشايد  الاستبيان: .9
 الابتثمارية.قراراتام 

 
 البحث:فرضيات 

ان ا  صااااح المةابااافي ال اااا ي والمناباااه للقاااوائم المالياااة يبااااهم  اااي تلفياااة اةتياجاااات مباااتعدمي المعلوماااات  .7
 لام. وضمان تو ر  رص مت ا ئة

 من المعلومات المةابفية . ر قدر منابهيان قرار الابتثمار يتطله تو  .9

  لما قصرت  ترع انتاج المعلومات والفيانات المةابفية ازدادت م ءمتاا لقرارات الابتثمار . .3
 

 البحث:عينة 
ي  تاارع تر اازت الدرابااة تلاا  بااوع تمااان المااالي والشاار ات المدرجااة أبااماسها  ااي البااوع ةيااث تماات الدرابااة  اا

 .9006ا  9005
 

 الأسواق المالية ) أنواعيا ـ تعريفيا ـ أدواتيا ( الأول:المبحث 
 أنواع الأسواق المالية :

 [7] هي:باتاا وأدواتاا وهذى الأبواع اا ومسباواع المالية ال  ث ثة أنواع  رتية ل   مناا عصائصااتقبم الأب
 . أبواع النقد 

 .  أبواع رأس الما 

  المالية .أبواع الأوراع 
 

 أولًا : أسواق النقد :
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تمث  مجا  تداو  الأصو  قصيرع الأج  ةيث تتمث  الوظياة الأبابية لاا  ي تباي  تقد الصاقات المالياة فاين 
الوةدات ذات العجز المالي المسقت والوةدات ذات الاائض المالي المسقت من ع   تفاد  الأصو  قصيرع الأج  ومن 

ع : الفنااك المر اازي والفنااوك التجاريااة فا ضااا ة الاا  فعااض العمليااات التااي تقااوم فاااا مسببااات أهاام مسببااات هااذى الأبااوا
 أعرى مناا : تمليات فنوك الابتثمار والأتما  لآجا  قصيرع ا الودائع لدى صناديع تو ير الفريد .

 ثانياً : أسواق رأس المال :
و الابتثمارات طويلة الأج  أما أنواع هاذى الأباواع وهي الأبواع الم لاة فتجميع المدعرات والأموا  وتوجيااا نة

 مجموتتين: ال  تقبم 
 العالمية. الفنوك المتعصصة للتموي  وفنوك الابتثمار الوطنية  المصر ية:المجموتة 

 والتإمين.تضم شر ات التإمين ومسببات الضمان الاجتماتي وصناديع الادعار  المصر اية:المجموتة  ير 
 وراق المالية :ثالثاً : أسواق الأ 

يم ان التاي تمث  مجا  التعام  فالأوراع المالية التي تصدرها المنشآت العاماة والعاصاة ممثلاة فالأباام والباندات 
 ال :تقبيماا 
فااالأوراع الماليااة لأو  ماارع تنااد اصاادارها تاان طريااع   ياااا  ااا البااوع الأوليااة أو )بااوع ا صاادار( : يااتم التعاماا 7

تإبيس الشر ة أو تند زيادع رأس مالاا ةيث تقوم الجاات العارضة للأوراع المالية  الشار ات  الا تتاه العام بواءً تند
 والمسببات والفنوك فعرضاا تن طريع طرةاا ل  تتاه لأو  مرع فقيمتاا الابمية  ي هذى البوع .

لمبتثمرين الجدد الارا فين  اي ا البوع الثانوية أو )بوع التداو ( : يتم  ياا تداو  الأوراع المالية فين مال ياا وا9
هااذى الأوراع فعااد اصاادارها ماان عاا   وبااطاء  ااي الفورصااة وفالتااالي  ااان الفورصااة تمثاا  الجااااز الااذي يةاادد ثماان  شااراء

 التداو  . من أبواع نوتين فين  الأوراع المالية التي يتم تداولاا ويم ن أن نميز هنا
المالياة المباجلة  اي تلاك الباوع فقصاد الفياع   ياه فاالأوراع لونيلتقاي المتعااملااا م اان مةادد  المنظمة:أ ا البوع 

 البوع.والشراء وتدار هذى البوع من قف  هيئة منتعفة أو مجلس من أتضاء البوع تدت  فايئة 
ه ا البوع  ير المنظمة : وتتعام  فالأوراع المالية عارج البوع النظامية )الفورصات( فاشراا فيوتات البمبارع 

مةاادد  جااراء المعااام ت اليوميااة فاا  يااتم ماان عاا   شااف ات ا نترناات المنتشاارع أو شااف ات الاتصااالات  ولا يوجااد م ااان
 المعتلاة.
ا البوع الموازية : هي البوع التي يتم  ياا تداو  الأوراع المالية التي تصدرها الشر ات  ير المدرجة أباماسها 3

الشر ات المدرجة أبماسها  اي الفورصاة ل ان فةجام و مياة أقا   ي البوع المالية و ذلك يتم  ياا تداو  الأبام وبندات 
وع التاي ياتم  يااا تاداو  باندات الشار ات المباجلة امن نبفة التعام  المةددع المطلوفة  ي البوع النظامية )أي  ي البا

  ياا فش   منظم وفنبفة أبام مةددع ل   شر ة( .
وأصفةت الأ ثر انتشاراً وهي باوع التعاما  أيضااً فاالأوراع ظارت هذى البوع ةديثاً  المبتقفلية:ا أبواع العقود 4

 الاعتيارات.بوع  الأبواع:المالية ول ن من ع   تقود واتااقيات يتم تنايذها  ي تواريخ لاةقة ومن أهم هذى 
 فإنه:فناءً تل  ما بفع يم ننا تعريا البوع المالي 

مااوا  لتموياا  مشاااريعام مااع ر فااة الماادعرين  ااي م ااان مةاادد تجتمااع  يااه ر فااة المبااتثمرين  ااي الةصااو  تلاا  الأ
توظيا أموالام مما يةقع الباولة  ي انتقا  الأموا  فين المدعرين والمبتثمرين تان طرياع تملياات فياع وشاراء الأوراع 

 المالية.
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 أدوات الأسواق المالية :رابعا":
 يم ننا التمييز فين نوتين من الأدوات :

 [9] : لتعامل في سوق النقودأولًا : الأدوات المالية محل ا
تتميااز هااذى الأوراع تموماااً فااإن تاااريخ ابااتةقاقاا يقاا  تاان باانة واةاادع وتعااد المنشااآت الماليااة والوةاادات الة وميااة 

ومان الأدوات الشاائعة مةا  الشاراء والفياع  ياه  . ي هذى الباوع تومنشآت الأتما  ال فيرع المصدر الأبابي لاذى الأدوا
 يلي:ما 

تلا  تائاد  اي تااريخ مةادد وتصادر هاذى الأذون  اااالة ومة يةصا  مال  هاتصدر  وكوهي ص  نة:العزاا أذون 7
فتااواريخ اباااتةقاع معتلاااة وتعتفااار هااذى الأذون اباااتثماراً ممتاااازاً ومسقتاااً للأماااوا  المااراد الاةتاااااظ فاااا لمواجااااة اةتياجاااات 

 التالية:البيولة  ي المبتقف  القريه وذلك للأبفاه 
A (.ارات عالية من المعاطر )مضمونة الرفحا تعتفر ابتثم 
B لشرائاا.ن  ياا تل  ابتعداد دائم و ا لاا بوع مبتمر  المتعامل 
C  قيمتاا.ا لا توجد معاطر لانعااض 
يبتعدماا بوى  ندا ول ن باوقاا  أمري ية عالصة" ولا يوجد فلد ثان  ا الأوراع التجارية : تمث  هذى الأوراع "  رع 9

ماا قايس فةجام باوع هاذى الأوراع  اي الولاياات المتةادع الأمري ياة  ااي ففبااطة وتاد  يار مس اد فالاد ع  اذا يعتفر ضئي ً 
تصدرى الشر ات المعرو ة جيداً والتي لاا بمعة ائتمانية تالية ويقوم المقرضاون فشارائه وتاادعً ماا يتاراوح تااريخ اباتةقاع 

الشااار ات المصااادرع لااااذى الأوراع فالاةتااااظ  اااي الفناااوك التاااي وتقاااوم  الفيااة  اً يومااا 970هااذى الأوراع فاااين أياااام قليلااة الااا  
تتعام  معاا "فةبافات اتتماد"  ير مبتعدمة لضامان قيماة هاذى الأوراع وتفلاغ قيماة هاذى الةباافات اماا قيماة ا صادار 

 الأمان الذي يشعر فه المقرضون  ي هذى الةالة .  ي أن هذا يعززفال ام  أو تق  تنه قليً  ولا شك 
اادات ا يااداع المصاار ية القافلااة للتااداو  : تفااارع تاان صااك تصاادرى الفنااوك يثفاات مل يااة ةاملااه لمفلااغ معااين ااا شاا3

ةت  تااريخ الاباتةقاع و اي هاذى الةالاة يظا  متمتعااً فضامان الفناك  فه مودع لمدع معينة وفاائدع معلومة ويةتاظ  ةامله
 أو أن يقوم ففيعه تند ةاجته لبيولة نقدية .

لمصر ية : تعتفر هذى الأداع من أقدم أدوات بوع النقد وقد نشإت أباباً لعدمة ةر ة التجارع الدولية ا القفولات ا4
( اذا قااام لاتاااريخ مةاادد ويصاافح هااذا الأماار )مقفااو ف اااي أماار فالااد ع يتضاامن قيااام الفنااك فالااد ع لااه أو لشااعص ثااان معااين 

 اي باوع النقااود أو الاةتاااظ فاه ةتاا  تااريخ اباتةقاقه الااذي فالعفااارع الباافقة وفالتاالي يم اان فياع هاذا القفااو   ماارىالفناك ف
ن  انت  ترع  ايوم 770ال    30يتراوح تادعً فين   الاترع الشائعة . ايوم 90وا 

 
 
 

 [3] ثانياً : الأوراق المالية محل التعامل في سوق رأس المال :
وفيعااا  اي الباوع تناد التإبايس أو  ا الأبام : تمث  الأباام مل ياة أصاةافاا  اي الشار ات التاي تقاوم فاصادارها7

واء فثارض اتندما تةتاج ال  تموي  اضا ي لتموي  توبعاتاا الابتثمارية  ذلك يم ن للمبتثمرين اتاادع فيعااا فانتظاام با
 الةصو  تل  نقدية أو لتعدي  مةا ظ ابتثماراتام الةالية وتقبم ال  أبام تادية وأبام ممتازع .
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شاادع دين يتعاد فموجفاا المصدر فد ع قيمة القرض  املة تند الابتةقاع فتاريخ  ا البندات : البند تفارع تن9
فا ضااا ة الاا  منةااه مفااالغ دوريااة تعفاار تاان  ائاادع معينااة  ااي  تاارات مةااددع . يعتفاار البااند مصاادر تموياا  طوياا   مةاادد

 تتااه العاام تان طرياع الة وماات أو الشار ات أو المسبباات للةصاو  تلا  اةتياجاتااا مان عا   الاالياه  الأج  تلجاإ
 الأبواع المالية .

 
 ::  خصائص السوق الكفؤةالمبحث الثاني

  [4] تتسم السوق الكفؤة بالخصائص التالية :
تعتفر أةد الأهداا الااماة مان وجااة نظار المباتثمرين وتعناي المقادرع تلا  فياع أصاو  مالياة فبارتة  البيولة:ا 7
فباعر لا يعتلاا  ثياراً تان أباعار الفياع الباافقة لااذا الأصا  طالماا لام  أي المقادرع تلا  فياع أصا  ماالي عباارع.وفدون 

والأصو  البائلة هي التي ت ون قافلة للتبويع فبرتة  اذا قلت بيولة  .تظار أية معلومات جديدع تبتوجه تثير البعر
 الأص  انعاضت قافليته للتبويع وصار من المطلوه اتطاء عصوصيات أو تمولات أ فر لفيعه .

ابتمرارية البعر : تعتفار أةاد الم وناات الرئيباية للبايولة وتعناي أن أباعار الأوراع المالياة لا تتثيار  ثياراً مان ا 9
صاقة ال  أعرى الا اذا  انت هناك معلومات جديدع تبتوجه التعدي   ي الأبعار والبوع المباتمرع التاي لا تتثيار  يااا 

 ولة .الأبعار فةدع من صاقة لأعرى هي بوع تتميز فالبي
والباوع العميقااة  الباوع,تتطلاه الأباواع الماليااة التاي تتمياز فاباتمرارية الباعر وجااود تماع  اي  الباوع:تماع اا 3

هااي التااي يوجااد  ياااا تاادد  فياار ماان الفااائعين )أواماار الفيااع( والمشااترين )أواماار الشااراء( المبااتعدين دائماااً للتااداو  فإبااعار 
 اااذا ةاادث أي اعاات   فباايط  ااي التااوازن مااا فااين العاارض والطلااه  ليااة.الماأتلاا  وأدناا  ماان بااعر البااوع الةااالي للورقااة 

ن ال  البوع  ور التداو  الأمر الذي يسدي ال  ازالة أي تثير  فير  ي أبعار و ن المةتملو ن والمشتر و دع  هسلاء الفائع
ين ا مباتثمرين ومضاارفين( الأوراع المالية )البوع لا تةتاج ال  تثيرات  فيرع  اي أباعار الأوراع المالياة لجاذه المتعاامل

. 
وتدت  الأبواع المالياة التاي تاتقاد الا  عاصاية العماع فإباواع ضاةلة لأنااا تتمياز فوجاود تادد ضائي  مان أوامار 
الشراء والفيع ولأن  ارع الأبعار فين هذى الأوامر ي ون واباعاً ويانع س ذلاك تلا  نشااط التاداو   اي الباوع ,  الأباواع 

دثت تثيرات  فيارع  اي أباعار الأوراع المالياة , أماا  اي الأباواع العميقاة  اان أباعار الأوراع الضةلة لا تتةرك الا اذا ة
الماليااة لا تعتلاااا الا قلااايً  ماان صااااقة الااا  أعااارى , ينااتج تااان ذلاااك أن المتعااااملين فااالأوراع المالياااة وصاااانعي الأباااواع 

 أق  ترضة للعبارع  ي الأبواع العميقة . ني ونو 
ز الأبواع المالياة فالشامولية اذا ناتج تان تواما  العارض والطلاه ةجام تاداو   فيار , أماا تتمي البوع:شمولية ا 4

اذا  ااان تاادد المتعاااملين ماان الفااائعين والمشااترين  ااي البااوع قلاايً  و ااان ةجاام التااداو  الناااتج صااثيراً  ااان البااوع ت ااون 
 ضيقة .
جااه أن يتثياار البااعر  تااادع التااوازن ةيويااة البااوع : تناادما يعتاا  التااوازن فااين العاارض والطلااه  ااي البااوع يااا 5

 اي الأباواع و باعار  اان ذلاك ياد  تلا  ةيوياة الباوع , وتندما تنامر الأوامر تل  الباوع اثار أي تثيار طاياا  اي الأ
ويتم انجاز أي صاقة فياع وشاراء فبارتة  ماا  اً التي تتمتع فالةيوية ي ون الارع فين أبعار العرض والطله صثير  ةالمالي

 .اً و   فير ي ون ةجم التدا
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المعلومااات تاان الأوراع الماليااة ووصااولاا الاا   ا ااة المبااتثمرين ااا  ااااءع المعلومااات ) التبااعير ( : يعتفاار تااو ر 6
هاذا يعناي أن أي تثيار و المةتملين  ي  ن واةد فبرتة وفت لاة ضئيلة من أهم الشاروط الضارورية ل اااءع الباوع المالياة 

الأوراع المالية , ان التفد  الباريع  اي الأباعار   تثير مقاف   ي أبعار  ي المعلومات ةو  العرض والطله بيسدي ال
تل  ضوء أي معلومة جديدع تن العرض والطله يعني أن الأبعار تع س  ا ة المعلومات المتاةة تن الأوراع المالية 

 هذى العاصية تدت  ال ااءع العارجية أو  ااءع المعلومات .
ماا  الباائ  ف اااءع الا ال رأسذات ال ااءع العارجية أن تعصص  يم ن للأبواعا انعااض ت اليا التداو  : لا 7

هااذا يعنااي أن تمااولات الوباااطة يجااه أن ت ااون و اذا  ااان ماان المم اان تااداو  الأوراع الماليااة فباارتة وفت لاااة معقولااة , 
ن الأبواع المالياة ايم ن القو   متدنية ) رعيصة ( وأن ت ون الأوراع المالية قافلة للتبويع  وراً  اذا تو رت هذى الشروط

 تتمتع فال ااءع الداعلية ) التشثيلية ( .
تنادما أصادرت هيئاة  7975والجدير فالذ ر أنه  ي فورصة نيويورك تةبنت  ااءع التعام  ) التشثي  (  ي تاام 

ا  اي فورصااات أعارى وألثاات فتااداو  الأوراع المالياة المدرجاة  ياااالأوراع المالياة والأباواع الماليااة قانونااً يقضااي فالباماح 
% وازداد تماااع وشااامولية وةيوياااة 95العمااا  فنظاااام تماااولات الوبااااطة الثافتاااة  قاااد انعاضااات تماااولات الوبااااطة فةاااوالي 

 .البااوع فظاااور المنا بااة ماان صااناع البااوع  ااي فورصااات أعاارى ينا بااون المتعصصااين العاااملين  ااي فورصااة نيويااورك
فعماولات منعاضاة جاداً  اي أواعار التباعينات قاد بااهما فشا    نترنات ا ذلك  ان وجاود وباطاء العصام والتاداو  تلا  

 جوهري  ي زيادع ال ااءع التشثيلية لأبواع رأس الما  .
( Fair Gameفناءً تل  العصائص البافقة يم ننا النظر ال  الأبواع المالية ذات ال ااءع العالية  لعفاة تادلاة )

أن يةقااع فشاا   مبااتمر توائااد ابااتثمارية أتلاا  ماان تلااك التااي يةققاااا فاااقي للمتعااملين فمعناا  أنااه لا يم اان لأي متعاماا  
فمااا أن  ا ااة المتعاااملين يةصاالون تلاا  ناااس المعلومااات  ااانام يشااتر ون  ااي لعفااة تادلااة والنتيجااة المنطقيااة و المتعاااملين 

 لاذى ال ااءع هي أن بعر الورقة المالية  ي البوع يباوي قيمتاا الةقيقية .
 

 الثالث:المبحث 
 (:الإفصاح المحاسبي ) تعريفو ـ أنواعو  أولًا:

 اً يعتفر ا  صاح المةابافي روح أي باوع مالياة وأبااس نجاةاه ,  ا  صااح المةابافي يةقاع  اي ةاا  تاو رى جاو 
من الثقة فين المتعاملين من ع   قيام الجاات المعنية فمراقفاة ميزانياات الشار ات المتعاملاة  اي الباوع وا شاراا تلا  

ا تااا م المعتلااااة التاااي تشااا لاا هاااذى الشااار ات , والتااادع   زالاااة الثاااش ومناااع اتطااااء معلوماااات  يااار صاااةيةة وباااائ  
 . [5] للمباهمين

واتترا ااااً فإهمياااة ا  صااااح المةابااافي  اااي صااانع قااارار الاباااتثمار  اااي باااوع الأوراع المالياااة  قاااد اهتمااات المعاهاااد 
ونوتيااة المعلومااات التااي لا فاادف ماان توا رهااا ,  قااد ةاادد مجلااس  والجمعيااات العلميااة فمعااايير ا  صاااح والتإ يااد تلاا   ميااة

 [6] ( أهداا التقارير المالية  التالي :7(  ي نشرته رقم ) FASBمعايير المةابفة المالية الأمري ي ) 
تقاديم معلوماات للمباتثمرين الةااليين والمارتقفين و اذلك الادائنين ومباتعدمي الفياناات  اي تةديااد وتوقيات درجاة  .7

التإ اااد للتاااد قات النقدياااة المتوقعاااة مااان التوزيعاااات أو الاوائاااد , والتاااد قات الناتجاااة تااان فياااع أو اباااتيراد أو اباااتةقاع  تااادم
الاباتثمارات المالياة والقاروض , وهاذى التااد قات المتوقعاة تتاإثر فقادرع المنشاإع تلاا  علاع نقدياة  ا ياة لمواجااة الالتزامااات 
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بادادها تناد اباتةقاقاا  ماا تتاإثر أيضااً فتوقعاات المباتثمرين والادائنين فالمقادرع  ي التوزيعات والاوائد وأقباط القاروض و 
 ال بفية للمنشإع مما ينع س تل  أبعار الأبام.

تثمرين اور اام أن قاارارات الابااتثمار والتموياا  تع ااس توقعااات المباا للمنشااإع,تقااديم معلومااات تاان الأداء المااالي  .9
 البافع.لتوقعات تفن   ي الثاله تل  تقييم الأداء الا أن هذى ا للمنشإع,فالأداء المبتقفلي 

هذا فا ضا ة ال  أن نظام التقارير الجيد بوا يسدي ال  تعايض ت لاة رأس الما  فالنبفة للمنشإع وذلاك نتيجاة 
ي تفاع بيابة مةابفية بليمة وفالتالاانعااض درجة تدم التإ د لدى المبتثمرين ةو  أةوالاا المالية أي أنه تن طريع 

العناية فنظام التقارير المالية يم ن تعايض درجة المعاطرع التي يتعرض لاا رأس الما  المبتثمر لادى المنشاإع وفالتاالي 
تعااايض المعااد  الااذي يم اان أن يقفلااه المبااتثمرون  عائااد تلاا  ابااتثماراتام أضااا الاا  ذلااك أن التنااا س ةااو  مصااادر 

تفاااع بيابااات مةاباافية م ئمااة وتااو ير نظااام ا ااة المنشااآت لاالتموياا   ااي بااوع رأس المااا  بااوا يمثاا  ضااثطاً تلاا   
تقاااارير واا  ةتااا   اااي ةالاااة تااادم  ااياااة الأداء ذلاااك لأن تااادم ا  صااااح  اااي مثااا  هاااذى الةاااالات باااوا يابااار مااان قفااا  
المتعاملين تل  أنه تثطية للمشا   التي تتعرض لاا المنشإع الأمر الذي يعج  فاشلاا وقد يسدي ال  عروجاا من بوع 

 لصناتة الذي تعم   يه .ا
ناجةاااة  عاااً   اناااه يامااااا ا  صااااح تااان ةقيقاااة الأوضااااع التاااي تمااار فااااا وتااان ال وةتااا  فالنبااافة للشااار ات  يااار

لا  قدت المنشإع الثقة ناائياً وفالتاالي ا بااد  المجاودات والتدفيرات التي اتعذت والتي بوا تتعذ لتجنه هذى الأوضاع وا 
 من الأزمة التي تمر فاا .المةاولات التي تفذلاا للعروج 

ويم ن تعريا ا  صاح فإنه الوضوح وتدم ا فاام  ي ترض المعلومات المةابفية تند اتداد الةبافات والقوائم 
 المةابفية.المالية والتقارير 

ول ن من ع   المااوم البافع ن ةظ أن مااوم ا  صاح هو مااوم نبفي  او ينطلع من   رع تامة تتمثا   اي 
ياار الصااادع تاان الةقيقااة ل نااه يتااإرجح فااين  اتااي الت لاااة والمناعااة المرجااوع  اان ةظ تااوتاااً  ااي تةديااد المعناا  الاادقيع التعف

 المقصود وذلك تفعاً لظروا المنشإع وهذا فدورى أفرز تدع أنواع لص صاح .
 ا  صاح .وفالعودع ال  تدع مسلاات بيتم القاء الضوء تل  تدع تعاريا ومناقشتاا للوصو  ال  جوهر 

يعني شمو  التقارير المالية تل  جمياع المعلوماات ال زماة والضارورية  تطااء مباتعدمي  المةابفي: ا  صاح 
 [.7] هذى التقارير صورع واضةة وصةيةة تن الوةدع المةابفية

 تقااديم للمعلومااات والفيانااات الاا  المبااتعدمين فشاا   ومضاامون صااةيح أنااه: مااا تفاارا ا  صاااح المةاباافي تلاا  
 [.8]لذلك  او يشم  المبتعدمين الداعليين والمبتعدمين العارجيين فآن واةد القرارات,وم ئم لمباتدتام تل  اتعاذ 

المعلوماات التاي تاسثر  اي موقاا متعاذ   ا اةومان جااة أعارى تام تعرياا ا  صااح المةابافي تلا  أناه : اظااار 
لوماات  اي القاوائم أو التقاارير المةابافية فلثاة مااوماة للقاار  القرار المتعلع فالوةدع المةابفية وهذا يعني أن تظاار المع

 .[ 9] دون أي لفس أو تضلي 
ن ةظ من ع   التعاريا البافقة تر يزها تل  موضوع توصي  المعلومات ال  المبتايدين مناا فصايثة توضاح 

 لومات  ي اتعاذ القرارات .ةقيقة الوضع المالي للمنشإع دون تضلي  فالش   الذي يبمح فالاتتماد تل  تلك المع
 وفتةلي  التعاريا البافقة ال  م وناتاا الأبابية نجد ما يلي :

ــ المعمومــات1 : ن ةااظ أن  التعاااريا الث ثااة البااافقة أشااارت الاا  ضاارورع تضاامين القااوائم والتقااارير المةاباافية  ـ
الا أنااااا اعتلاااات  اااي تةدياااد  مياااة المعلوماااات فمعنااا  أن ي اااون ا  صااااح  اااي ةااادود  الضااارورية أو ال ا ياااة  المعلوماااات
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الضرورع فالش   الذي يم ن المبتعدم من اتعاذ القرار المنابه ,  ي ةين يتطرع التعريا الثالث الا  ماااوم الشامولية 
 ل   المعلومات . اً ةيث يرى أن ا  صاح يتطله اظاار 

 ورع أن ت ون هذى المعلومات صةيةة , ةقيقية , و ير مضللة .ل ن تلتقي هذى التعاريا تند ضر 
: ن ةظ أن  ً  من التعرياين الأو  والثالث لم يةددا طفيعة مبتعدمي المعلوماات  اي  ـ مستخدمي المعمومات2

أمار  , وهاوونالعاارجي ونوالمبتعدم ونالداعلي ونةين أشار التعريا الثاني ال  نوتين من المبتعدمين وهما المبتعدم
مااام جااداً اذ تتااااوت ةاجااة المبااتعدمين وقاادرتام تلاا  تابااير تلااك المعلومااات فشاا   بااليم و اماااا تلاا  أباااس صااةيح 

 فتااوت مبتوياتام .
مان عا   التقاارير فبااولة ناجماة تان  ه المبتعدم الداعلي يتمث  فادارع المنشإع ةيث ياتم توصاي  المعلوماات اليا

 ارع.وا دالاتصا  المفاشر فين المةابه 
يتمثاا  فااإطراا تدياادع ذات مصااالح متفاينااة  المبااتثمرين والمقرضااين والمةللااين الماااليين  أمااا المبااتعدم العااارجي 

.. الااخ , ويقتضااي ايصااا  المعلومااات الاا  هااذى الائااات اتااداد القااوائم الماليااة الأبابااية وهااي ) قائمااة الة ومياااة.والجاااات 
 ت النقدية ( .الدع  ا قائمة المر ز المالي ا قائمة التد قا

ويعاااود هاااذا التمياااز الااا  تااادم تجاااانس مصاااالح هاااذى الأطاااراا الأمااار الاااذي يااادتو  ااا  طااارا منااااا الااا  المطالفاااة 
 فا  صاح فما يتنابه مع تةقيع هد ه .

أمااا فالنباافة لأنااواع ا  صاااح المةاباافي  ااان التطااور  ااي الا اار المةاباافي يظااار اتجاهاااً متزايااداً نةااو التوبااع  ااي 
 ي مجالاته الا  درجاة أن المةابافين أعاذوا يطمةاون الا  تباجي  أةاداث  يار مالياة لا يم ان التعفيار  ا  صاح والتعدد

تناا فإرقام  ي بج تام ويةاولون فابتمرار تذلي  العقفات التي تةو  دون هاذا الاادا , ول ان هنااك مان يارى أناه مان 
ومن المبتةي  أن يتاع المةابفون تلا  المةابفي يرضي جميع المبتعدمين ف   لص صاحالصعه وضع مااوم موةد 

 اطار مةدد لص صاح , لذلك لا فدّ من الأعذ فعين الاتتفار الادا مان اتاداد الفياناات المةابافية والائاة المباتايدع منااا
. 

 يلي:ا  صاح تفعاً للأهداا من ع   ما أنواع يم ن ا شارع ال  لذلك 
 الكامل:ـ الإفصاح 1
تقااارير الماليااة وأهميااة تثطيتاااا لأي معلومااات ذات أثاار مةبااوس تلاا  القااار  , ويااإتي ير الاا  ماادى شاامولية الايشاا

, ولا بااي يعتمااد تليااه  ااي اتعاااذ القااراراتالتر يااز تلاا  ضاارورع ا  صاااح ال اماا  ماان أهميااة القااوائم الماليااة  مصاادر أبا
ال ةقااة لتااواريخ القااوائم الماليااة يقتصاار ا  صاااح تلاا  الةقااائع ةتاا  ناايااة الاتاارع المةاباافية فاا  يمتااد الاا  فعااض الوقااائع 

 التي تسثر فش   جوهري تل  مبتعدمي تلك القوائم .
 
 العادل:ـ الإفصاح 2

اذ يتوجاااه اعاااراج القاااوائم المالياااة  المالياااة,يااااتم ا  صااااح العااااد  فالرتاياااة المتوازناااة لاةتياجاااات جمياااع الأطاااراا 
الائاات الأعارى مان عا   مراتااع مصاالح  مصالةة  معيناة تلا مصالةة  ئاةوالتقارير فالشا   الاذي يضامن تادم تارجيح 

 متوازن.جميع هذى الائات فش   
 الكافي:ـ الإفصاح 3
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يشم  تةديد الةد الأدن  الواجه تو يرى من المعلومات المةابفية  ي القاوائم المالياة , ويم ان م ةظاة أن ماااوم 
ح فالدرجة الأول   وناه يسثر تاإثيراً مفاشاراً  اي الةد الأدن   ير مةدد فش   دقيع اذ يعتلا ةبه الاةتياجات والمصال
 اتعاذ القرار ناهيك تن أنه يتفع للعفرع التي يتمتع فاا الشعص المبتايد .

 الملائم:ـ الإفصاح 4
اذ أنه ليس من المام  قاط  نشاطاا.الفيانات وظروا المنشإع وطفيعة  ةاجة مبتعدميالذي يراتي هو ا  صاح 

لمالية ف  الأهم أن ت ون ذات قيمة ومناعة فالنبفة لقرارات المباتثمرين والادائنين وتتناباه ماع ا  صاح تن المعلومات ا
 الداعلية.نشاط المنشإع وظرو اا 

 (:ـ الإفصاح التثقيفي ) الإعلامي 5
صاااح تاان المعلومااات المناباافة لأ ااراض اتعاااذ القاارارات مثاا  ا  صاااح تاان التنفااسات الماليااة ماان عاا   أي ا  

ن العناصااار العادياااة و يااار العادياااة  اااي القاااوائم المالياااة , ا  صااااح تااان ا ناااااع الرأبااامالي الةاااالي والمعطاااط الاصااا  فاااي
ومصادر تمويله , وي ةظ أن هذا النوع من ا  صاح من شإنه الةاد مان اللجاوء الا  المصاادر الداعلياة للةصاو  تلا  

 لائات تل  ةباه أعرى .المعلومات ا ضا ية فطرع  ير ربمية يترته تلياا م ابه لفعض ا
 الوقائي:ـ الإفصاح 6

يقااوم هااذا النااوع ماان ا  صاااح تلاا  ضاارورع ا  صاااح تاان التقااارير الماليااة فةيااث ت ااون  ياار مضااللة لأصااةاه 
الشإن والادا الأبابي لذلك  ةماية المجتمع المالي ) المبتثمر العادي ( ذو القدرع المةدودع تل  ابتعدام المعلومات 

ون المعلوماات تلا  درجاة تالياة مان الموضاوتية  ا  صااح الوقاائي يتااع ماع ا  صااح ال اما  لأناماا لاذا يجاه أن ت ا
 ياصةان تن المعلومات المطلوفة لجعلاا  ير مضللة للمبتثمرين العارجيين .

  ي الواقع العملي وفعيداً تن التةيز لا فدف من ا  صااح تان  ا اة المعلوماات فشا   موضاوتي مان عا   القاوائم
 معينة.الأبابية ودون تفني وجاة نظر 

 ثانياً : القوائم المالية الأساسية في المنشأة :
تندما ألزم قانون بوع الما  الشار ات المتداولاة أبااماا  اي الفورصاة فضارورع نشار قوائمااا المالياة لام ي ان ذلاك 

   ن قااراءع الميزانيااة هااي أولااا اان القااو  تفئاااً أو ر اهيااة فاا  يفعااد ذلااك ضاارورع أبابااية لترشاايد قاارارات المبااتثمرين ةيااث يم
عطااوات الشاااا ية وماتاااح القاارار الابااتثماري البااليم وفاادون ذلااك تصاافح العمليااة الابااتثمارية  ااي مجملاااا تمليااة  امضااة 
مفامة قائمة تل  الت انات والشائعات ومن هنا تاإتي أهمياة ا  صااح المةابافي  بافي  للقاراءع المباتنيرع لفناود الميزانياة 

تعتفر وظياة ا  صاح المةابفي من الوظائا الأبابية للمةابفة وذلك من ع   ما تنتجه المنشإع من معلومات ةيث 
ماان عاا   قوائماااا وتقاريرهااا الماليااة وةيااث تااتم مراجعااة مااا تتضاامنه تلااك القااوائم فوابااطة مراجااع ةبااافات  اااء تاادتيماً 

أةد أهم التقارير المالية المنشورع لما يتضامنه  يعتفر  لةبافاتتقرير مراجع ا نظرا لأن لزيادع  ااءع ا  صاح المةابفي 
 من معلومات قد لا تاصح تناا القوائم المالية .

و ما ذ رنا تعتفر القوائم المالية الش   الأ ثر شايوتاً لتاو ير المعلوماات ال زماة ل باتعدام تلا  نطااع تاام وتعاد 
ليااا التاي تصادرها الايئاات المشار ة تلا  بااوع رأس الماا  أو تتضامناا هذى القاوائم طفقااً لمعاايير المةابافة المتعاارا ت

 هي: الأةيان وقوانين الشر ات  ي فعض 
 قائمة المر ز المالي . .7

 قائمة الدع  . .9
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 قائمة مصادر الأموا  وابتعداماا . .3

 النقدي.قائمة التد ع  .4

 قائمة التثيرات  ي ةقوع المل ية . .5
عروضة  ي القوائم المالية من تةقيع هد اا  ي ا  صاح لجمياع مباتعدمي ول ي تتم ن المعلومات المةابفية الم
 : وقراء القوائم يجه أن تتمتع فالصاات التالية

 الشمولية:ـ 1
تشير هذى العاصة ال  شمولية القوائم المالية تل  المعلومات ةيث تبتعم  المعلومات الشاملة لصجافة تل   ا  

 المعلومات.اء ا جافة الصةيةة والبليمة يد  تل  تدم شمولية هذى الابتااام لأن تدم القدرع تل  اتط
 الدقـة:ـ 2

من أهم عصاائص المعلوماات الجيادع الدقاة  اي وصاا وتصاوير المر از الماالي للمنشاإع موضاوع الدراباة وتةدياد 
 مصادر التد قات النقدية الداعلة وأوجه تصريا التد قات النقدية العارجة .

 مة:ءالملاـ 3
هااذى العاصااية هااو أن ت ااون المعلومااات مرتفطااة ووثيقااة الصاالة فااالقرارات التااي يااتم اتعاذهااا والمعلومااات  مااا يميااز

ماااة  اااي المعلوماااات ءالمةابااافية هاااي التاااي ت اااون قاااادرع تلااا  ايجااااد  ااارع  اااي قااارارات المباااتثمرين والااادائنين وتتاااإثر الم 
 وأهميتاا.فطفيعتاا 
 التوقيت:ـ 4

متعذي القرار قف  أن تاقد قدرتاا  ي التإثير تل  القرارات المتعذع لذلك لومات ر المعليويقصد فذلك أنه يجه تو 
 المالية.اتداد وترض القوائم   يلا فدف من مراتاع التوقيت 

 الوضوح:ـ 5
يقصاااد فالوضاااوح علاااو المعلوماااات المعروضااااة  اااي القاااوائم المالياااة مااان الثمااااوض والالتفااااس فةياااث يباااا  تلاااا  

  اماا فباولة وفبرتة لت ون أ ثر  ائدع .مبتعدمي القوائم المالية 
 :البمدان المتقدمةثالثاً : نوعية البيانات والمعمومات المحاسبية المطموبة في 

 مااا يتضااح  ااي  وأهماااالقااد وضااعت فعااض الجاااات العلميااة والمانيااة متطلفااات عاصااة لص صاااح تاان المعلومااات 
 التالي:الجدو  

 
 
 
 
 

 APBأو  FASBل من جدول يبين أىم متطمبات الإفصاح لك
 تن:يتعين ا  صاح  ا مجلس المفاد  المةابفية7

 أ ا م ا إع نااية العدمة للعاملين .
 ه ا ضريفة الدع  

ت ك هاااات ك والاهاااات ك الأصااااو  وطاااارع الاهااااجااااا ا ا

 
 (8رأي رقم )
 (77رأي رقم )
 (79رأي رقم )
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 المجمع .
 د ا تائد البام .

 فاا.ها ا معلومات تن ا  صاح والطريقة التي تم 
طريقااااة معالجتاااااا و ا معلومااااات تاااان الابااااتثمارات و 

 مةابفياً.
 ز ا وصا لأهم البيابات المةابفية .

 
 (75رأي رقم )
 (8رأي رقم )
 (99رأي رقم )

مجلااااااااس معااااااااايير المةاباااااااافة  -9
 المالية

 :  يااوأهم ما جاء 
 وير.طا ا  صاح تن مصرو ات الفةث والت

 ا ي الدع .ا أثر التثيرات المةابفية تل  ص
 البام.ا متوبط دع  

 ا أثر الديون المعدومة  فيرع القيمة .

 
 (9رأي رقم )
 (3رأي رقم )
 (4رأي رقم )

 
متطلفات عاصة لص صاح ةماية للمبتثمرين ومباتدع لام  SECوقد وضعت لجنة الفورصات فالولايات المتةدع 

 المالية.الأوراع  تند اتعاذ قرارات معينة تتعلع فشراء أو فيع الأبام  ي بوع
وقد تم لاذا الثارض تصاميم تادد مان النمااذج التاي يجاه أن تقادماا الشار ات المبااهمة  اي مادع معيناة متضامنة 

 يلي:المعلومات الاامة التي قد تايد المبتثمرين ومن أهم متطلفات ا  صاح الواردع  ي تلك النماذج ما 
 العمااا ,تاادد  التوزيااع,طاارع  والتبااويع,ماان ةيااث ا نتاااج ااا يتعااين ا  صاااح تاان الوةاادع الاقتصااادية فوجااه تااام 7
 الرفح.صا ي  المفيعات,اجمالي 
 البافقة.فملعص للبنوات العمس  للعمليات المالية التي تمت مقارنتها ملعص 9
 ا ممتل ات الوةدع الاقتصادية من الأصو  ووصا ل   مناا .3
 ا الابتثمارات  ي شر ات تافعة .4
 فعد مراجعتاا .ا القوائم المالية 5
 ا تثيرات  ي البيابة المةابفية .6
 مةابفياً.ا تقود ا يجار طويلة الأج  و ياية معالجتاا 7
 المةتملة.ا الالتزامات  8
 الشراء.ا بيابات 9

 ا بيابات التقاتد ونااية العدمة للعاملين .70
ت المبااتثمرين الااواتين ماان الفيانااات ونظااراً لوجااود أبااواع ماليااة منظمااة  ااي معظاام الاادو  المتقدمااة وللو اااء فةاجااا

والمعلومااات الم ئمااة لترشاايد قااراراتام  ااان المعلومااات التااي تنشاار  ااي هااذى الاادو  المتقدمااة تااادع مااا ت ااون  زياارع وأ ثاار 
 ا صاةاً ومن أهم نماذج المعلومات المةابفية المتصاة فذلك ما يلي :

 
 ة :( لمحاسبات الإلكتروني IBMـ التقرير المالي لشركة ) 1
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ويةتااوي تلاا  تاادع معلومااات معروضاااة  ااي  7993لاالأوراع الماليااة هااذا التقرياار تااام  كأصاادرت فورصااة نيويااور 
 ( وأهم هذى المعلومات ما يلي :93عام )ال( وتنتاي 78(  ترع مالية تفدأ من تام )76صورع مقارنة فين )

 تدد الأبام العادية الةالية . .7

 ا يرادات.نصيه    بام من  .9

 الصا ي.من التد ع النقدي  نصيه    بام .3

 المةققة.نصيه    بام من الأرفاح  .4

 الاعلية.نصيه    بام من التوزيعات  .5

 الثافتة.نصيه    بام من قيمة الأصو   .6

 القيمة الد ترية للبام . .7

 المضاتا.نبفة البعر ال  الأرفاح بنوياً  .8

 المتوبط البنوي للعائد الموزع تل  البام . .9

 ا يراد البنوي للشر ة .  .70

 الابتا  ات البنوية للأصو  .  .77

 البنوي.هامش المباهمة   .79

 الصا ي.الرفح   .73

 معد  الرفح الصا ي ال  ا يرادات .  .74

 رأس الما  العام  ا جمالي والصا ي .  .75

 الأج .الالتزامات طويلة   .76

 صا ي الثروع والنبفة المئوية ال  اجمالي الابتثمارات .  .77

 الي الابتثمارات .النبفة المئوية لةقوع المل ية ال  اجم .78

 النبفة المئوية  جمالي التوزيعات ال  الرفح الصا ي .  .79
 (: Dow Jonesـ نموذج لمتقرير المالي الذي تصدره مؤسسة ) 2

لقد ترضت هذى المسببة نموذجاً للمعلومات المالية التي يجه أن تةتوياا التقارير المالية للمسببات التافعة لاا 
 يلي: ومن أهم هذى المعلومات ما

  .قيمة المفيعات الصا ية .7

 .الدع  الصا ي .9

 للبام.القيمة الد ترية للأبام ) صا ي الثروع أو ةقوع المباهمين ( و ذلك القيمة الد ترية  .3

 البام.ومة تل  رفح قيمة البام مقبمضاتا البام ويقصد فه  .4

 معد  النمو  ي قيمة البام . .5

 معد  العائد تل  البام . .6

 .القيمة البوقية للبام  .7

 أبفوتاً(. 59أتل  وأق  بعر للبام ع   أبافيع البنة ) .8

 القيمة البوقية لأبام الشر ة , وتعفر تن القيمة الةقيقية لثروع الشر ة . .9
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 ـ نموذج تقرير صحيفة )وول ستريت( :3
 تقوم هذى الصةياة المتعصصة فنشر معلومات دورية تن الأبام وأهم هذى المعلومات ما يلي:

  البافقة.بام    شر ة ع   الاثنين والعمبين أبفوتاً أتل  وأق  بعر لأ .7

 الاترع.التوزيعات التي ةص  تلياا    مباهم ع   ناس  .9

 العام.مضاتا البام ويةبه فقبمة بعر ا قاا  تل  رفةية البام ع    .3

 ةجم التعام  فمئات الأبام ل   شر ة ع   الأثني تشر شاراً الأعيرع . .4

 التقرير.لتعام   ي يوم صدور أتل  وأق  بعر جرى فه ا .5

 بعر ا قاا  لةظة ا قاا   ي يوم صدور التقرير . .6

 التثير  ي بعر ا قاا  ما فين اليوم الةالي والبافع . .7
 (:( Financial timesـ نموذج تقرير صحيفة 4

المبجلة  ي  تقوم هذى الصةياة المتعصصة  ي الممل ة المتةدع فنشر أةدث الفيانات المالية للشر ات المباهمة
بوع الأوراع المالية فلندن والأبواع العلمية وذلك فصاورع يومياة وتلا  مادار البااتة مان وقات فادء العما  فالباوع ةتا  

 نااية ا قاا  وأهم ما تنشرى من معلومات ما يلي :
 بعر البام لةظة ا قاا   ي اليوم البافع . .7

 فع .بعر البام ع   الث ثة أيام البافقة تل  اليوم البا .9

 معد  التثيير اليومي  ي بعر البام . .3

 .مض  بعر البام منذ تام .4

 معد  التوزيعات تل  البام . .5

 بام.معد  أرفاح     .6

 نبفة بعر البام ال  نصيفه من الأرفاح . .7

 تدد الأبام التي لم يةص  أصةافاا تل  توزيعات ومجموع مبتةقاتام من الأرفاح . .8
 

 المالي:سوق عمان  الرابع:المبحث 
 لًا : لمحة عن سوق عمان المالي :أو 

وقااد  7/4/7978وتاام ا تتاةاااا رباامياً فتاااريخ  7976( لباانة 3بااوع تمااان المااالي فموجااه القااانون رقاام ) ئتأنشااا
( ليوضح 93قانون الأوراع المالية المسقت رقم ) 7997ثم تفعه  ي تام  7990( لبنة 7صدر قانون تمان المالي رقم )

علقاة فالباوع ولياصا  فاين الادورين الرقاافي والتشاريعي مان ناةياة والجاناه التناياذي مان ناةياة  ا ة الأمور والقضاايا المت
, ومر ااز ايااداع الأوراع صااة تمااان , وهيئاة الأوراع الماليااةأعارى , ونااتج تاان ذلاك انشاااء ثاا ث مسببااات مناصالة : فور 

لتةقيع ب مة التعام   ي الأوراع المالية وتنظيم  المالية .  فالنبفة لايئة الأوراع المالية تادا ال  تو ير المناخ الم ئم
وتطوير ومراقفة بوع الأوراع المالية وبوع رأس الما  وةماية ةملة الأوراع المالية والمبتثمرين  ياا والجماور مان أي 

 تعام   ير بليم و ي بفي  تةقيع هذى الأهداا تقوم فالأتما  التالية :
 لمالية والتعام  فاا .ا تنظيم ومراقفة اصدار الأوراع ا7
شرا اا.ا تنظيم ومراقفة أتما  ونشاطات الجاات العاضعة لرقافة الايئة 9  هي:وهذى الجاات  وا 
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 .فورصة تمان ) بوع الأوراع المالية ( .7

 مر ز ايداع الأوراع المالية . .9

 الشر ات المباهمة العامة . .3

 الابتثمار.صناديع  .4

 معتمدو المان المالية . .5
ا  صااح تان المعلوماات المتعلقاة فاالأوراع المالياة والجااات المصادرع لااا . وتعاما  الأشاعاص  ا تنظيم ومراقفة3

 المطلعين و فار المباهمين والمبتثمرين  ياا .
 ا تنظيم تمليات الفيع الم شوا للأوراع المالية .4
 ا تنظيم العروض العامة لشراء أبام الشر ات المباهمة العامة .5

يئااة  مسببااة رقافيااة  ااي  صاا  الاادور الرقااافي والتشااريعي تاان الاادور التنايااذي و ااي تةقيااع وت ماان أهميااة دور الا
ب مة التداو  والابتثمار و اذلك با مة التعاما  فاالأوراع المالياة ةماياة للمباتثمرين المةلياين والعاره والأجاناه ضامن 

ي بااوع الأوراع الماليااة وماان أجاا  ذلااك مناااخ جاااذه و ماان  مااا تقااوم الايئااة فتااو ير مناااخ ا  صاااح والشاااا ية ال زمااين  اا
هناك دائرع ا صدار وا  صاح وهي أةد أهم الدوائر والوةدات ا دارياة التافعاة للجاااز ا داري للايئاة التاي يفلاغ تاددها 

 دوائر  التالي :  9
  وا  صاح.دائرع ا صدار  .7
  .ائرع الرقافة تل  بوع رأس الما  د .9
   والتاتيش.ائرع الترعيص د .3
  والمتافعة.التنايذ ائرع د .4
  .ائرع الفةوث د .5
   .المعلومات �اائرع ت نولوجيد .6
  .والمالية ا دارية ائرع الشسون د .7
  .م ته الشسون القانونية  .8
  ته الرقافة الداعلية .م .9

ةداث  لتعاون مع فورصة تمان ت بوع رأس الما  الذي يو   اليه اأما مر ز ايداع الأوراع  يعتفر أهم مسببا
يجااد منااخ م ئام ل باتثمارات المالياة وتعاايض نقلة نوتي ة تل  مبتوى تاالمي لجاذه الاباتثمارات المةلياة والأجنفياة وا 

  لاة الابتثمار ور ع  ااءع تبوية أثمان الأوراع المالية  ي الممل ة .
مان  أما فالنبفة لص صاح  ي بوع تمان المالي  يتم ا  صاح تن المعلومات تن طريع الصةا اليومية وذلاك

 الع قة.ع   تصريح أو ات ن من قف  الجاة صاةفة 
 وي ون ا  صاح تل  ش لين : 

 الع قة.ا ا صاح دوري ويتم ع    ترات مةددع مرتفطة فالبنة المالية للجاة صاةفة 7
 مم ن.ا ا صاح  وري ويتم تند ةدوث المعلومة وفإبرع وقت 9

 ي .ثانياً : الدرابة التطفيقية  ي بوع تمان المال
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تادا الدرابة التطفيقية ال  تةديد دور الفيانات والمعلومات المةابفية  ي ترشيد قرارات تداو  الأباام  اي باوع 
تمااان المااالي وماادى  اايتاااا لتلفيااة ةاجاااتام وأ ضاا  مصااادر الةصااو  تلياااا وذلااك ماان عاا   الابااتط ع والابااتفيان 

 لمجموتة من المتعاملين  ي البوع .
 

 :الاستنتاجات
 ا زاد ا  صاح  ي التقارير المالية زادت  عاليتاا  ي ترشيد القرارات . لم .7
 لماااا اشاااتملت التقاااارير تلااا  أرقاااام مقارناااة لعااادع بااانوات زادت  اااااءع الفياناااات والمعلوماااات وم ءمتااااا لعدماااة  .9

 مبتقفً .توقعات المبتثمرين تن أداء الشر ات 

لياة اةتاوت معلوماات أ ثار واقعياة وفالتاالي تصافح أ ثار  لما تعددت التقارير وقصارت دورتااا عا   البانة الما .3
 المبتثمرين.م ءمة لعدمة أهداا 

ان أهااام مصاااادر المعلوماااات هاااي التقاااارير الشاااارية والصاااةا والمجااا ت والتقاااارير المالياااة البااانوية المنشاااورع  .4
 فاا.و اةتااظام  لعدم تداو  المباهمين ال فار لأباماموا شاتات  ي البوع عاصةً وأن ةجم التداو  مةدود 

وتقرياار مراقااه الةبااافات تعتفاار أهاام  وقائمااة التااد قات النقديااة ان الميزانيااة العموميااة وقائمااة الأرفاااح والعبااائر .5
معلومااات اضااا ية لأ ااراض   ير أجاازاء التقااارير الباانوية وأ ثاار قفااولًا لاادى المبااتثمر ومااع ذلااك ياارى المبااتثمر ضاارورع تااو 

وأهماا فيانات تاصيلية تن أبعار الأبام وقات اباترداد قيمتااا وفعاض معلوماات تان تداو  الأبام  القرار فشإن اتعاذ 
 أتضاء مجلس ادارع الشر ة التي يباهم  ياا .

ر م أن القانون قد  ا  للمباهم  ا ة الةقوع  يما يتعلع فالفيانات والمعلوماات الا أن التقريار البانوي  الفااً ماا  .6
 عام الا  العازوا تان ةضاور اجتماتاات الجمعياة العمومياة وتادم المشاار ة يفةجه تان ال ثيار مان المبااهمين مماا ياد

 ي تقييم أداء ا دارع وهذا ف  شك ناتج تن انعاااض الاوتي الاباتثماري وانعادام ثقا اة  ثيار مان المبااهمين عاصاة  اي 
 المجا  المالي والاقتصادي .

 
 التوصيات:

لاذا يجاه الازام الشار ات فتثييار مراقاه الةباافات  الشر ة, قد يتإثر ةياد المراجع وابتق له فابتمرار تمله مع .7
 الأ ثر.بنوات تل   ةالعارجي    ث ث

ضرورع تشجيع قيام مسببات وفيوت عفرع متعصصة  ي مجا  التةليا  الماالي وتقادير المعااطر فاادا تقاديم  .9
طع بنوياً من أرفاح الشار ات التاي المشورع والرأي الاني للمباهمين دون مقاف  تل  أن يتم تمويلاا من ع   نبفة تبتق

 أباماا. تتداو 

 ماا هاو الةاا   ااي الأباواع المالياة المتقدمااة  اناه لا فاد مان الاازام الشار ات التاي تتااداو  أبااماا مان ا  صاااح  .3
تن الفيانات المالية وأي معلوماات اضاا ية ت اون ضارورية لفاث الاطمئناان لادى المبااهمين تلا  أماوالام و ياياة ادارتااا 

الشااار ات وتقليااا  المعااااطر التاااي يتعرضاااون لااااا نتيجاااة باااوء ا دارع ومااان أهااام المعلوماااات ا ضاااا ية الضااارورية :  داعااا 
الباام وذلاك عا   تادد مان الاتارات ح ال ميات المتداولة من الأبام تلا  مادى تادع  تارات مالياة ومضااتا الباام ورفا

 ة ع   الاترع القادمة .فا ضا ة ال  تعام ت  فار المبتثمرين والأداء المتوقع للشر 
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ضارورع تشااجيع الأفةاااث والدرابااات التااي تااادا الاا  نشار الااوتي الابااتثماري وتقااد الناادوات المباااتمرع لمناقشااة  .4
 الفاةثون.نتائج هذى الأفةاث ودرابة المقترةات والتوصيات التي يعرضاا 

زام فةضور الجمعياات العمومياة ةت  ي ون لصثار المبتثمرين دور  عا   ي الرقافة تل  أداء الشر ات والالت .5
يوماااً تلاا   75 اناه يجااه الانص  ااي القاانون تلاا  ضارورع توزيااع التقاارير الباانوية قفا  انعقاااد الجمعياة العموميااة فةاوالي 

 .ت ومعلومات تةتوياا هذى التقاريرالأق  وتدم تقييد ةرية المباهمين  ي الاط ع والابتابار تن أي فيانا

رع امااة لترشاايد قاارارات المباااهم  اناااا يجااه أن تنشاار تلاا   تاارات دوريااة قصيااءم ةتاا  ت ااون المعلومااات أ ثاار  .6
 البنوي.هو الأ ثر أهمية يليه الرفع بنوي ثم النصا بنوي ثم ةيث يعتفر التقرير الشاري 

 
 خاتمة:

هتماام تل  ضوء ما تقدم يتضح مدى أهمية المعلومات المالية  ي ترشيد القرارات المتعلقة فتداو  الأبام ومادى ا
المعتصين  اي الادو  المتقدماة فتقاديم أقصا  معلوماات مم ناة للو ااء فةاجاات المباتثمرين وهاذا ماا يمياز أباواع الأوراع 

 . الناميةالمالية  ي الدو  المتقدمة تناا  ي الدو  
 

 المراجع:
ار الرضاا ا دمشاع ا باوريا ا د ,(الابتثمار  ي فورصات الأوراع المالياة ) فاين النظرياة والتطفياع   اد.تصام  العرفيد,ا 7

 .99ا  70 ,9009
الفورصاات الماليااة وت ااوين مةااا ظ  تو يااع,تةاات اشاراا تفااد الاارةمن , ميااك( فاا عفااراء مر ااز العفاارات المانياة لااصدارع )9

 .9ا  7 ,9000 -جماورية مصر العرفية  ,الابتثمار
 . 79ا  56 , 7998 -ا تمان دار زهران,  الأبواع المالية .تفد المعطي  أرشيد, ؛ةبني ,ا عريوش 3
والأفةااث والتادريه  ل بتشاارات, المر از الباوري تطاوير أباواع الارأس ماا   اي باورية  تازت.مةمد أيمن  الميداني,ا 4

 . 7ا  6 , 9009ا  ي ادارع الأتما  
 .50 , 7979 -ا اتةاد المصارا العرفية أبواع الأوراع المالية  ي الف د العرفية  امي.أةمد  ا مام,ا 5

6- Financial Accounting Standard Board, Statement of Financial Accounting Concepts 

No.1 " Objectives of Financial Reporting by Business Enterprises ", 1990 Irwin. 

 .330 ,7997 -   ا ال ويتامطفعة ذات الب ب ,المةابفةنظرية  مادي.تفاس  الشيرازي,ا 7
  .979  ,7990 -منشورات جامعة ةله ,المةابفةنظرية  رضوان.مةمد  ةنان,اوع ةلا  8
دار  , نظريااة المةاباافة واقتصاااد المعلومااات .ة ماات أةمااد , الااراوي ؛ وليااد ناااجي  ,ةياااليال؛ مةمااد تطيااة  ااا مطاار,9

 . 377, 7995 -ةنين ا م تفة الا ح


