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 ممخّص  
 

حديد يناقش البحث موضوع الأزمة الاقتصادية العالمية الراىنة بالاستناد إلى تحميؿ خصائص الرأسمالية وبالت
انطلاقاً مف فرضية دورية الأزمات الاقتصادية ة ومراحؿ الدورة الاقتصادية الرأسمالية، خصائص التقمبات الاقتصادي

 ، والتي تعمقت في ظؿ النيج الميبرالي المعتمد عمى الأسواؽ المالية بعيداً عف الإنتاج السمعي الحقيقي.الرأسمالية
عالمية ودراستيا وتحميميا لموقوؼ عمى حقيقة استعراض الجذور الحقيقية للأزمة الاقتصادية الوبالتالي يحاوؿ الباحث 

ىذه الأزمة وتداعياتيا عمى الاقتصاد العالمي بشكؿ عاـ والاقتصاديات العربية بشكؿ خاص، واستعراض الآليات 
الموضوعة لمواجية ىذه الأزمة والآفاؽ المستقبمية لتطورىا. كما يناقش الباحث فكرة احتماؿ كوف ىذه الأزمة مصطنعة 

البحث صحة فرضية  برىنتالنتائج التي ة عف اختلالات ىيكمية في البنياف الاقتصادي الرأسمالي، وصولًا إلى أـ ناتج
 . بتوضيح السمة الدورية في الأزمات الاقتصادية المتعمقة بطبيعة ونيج الاقتصاد الرأسمالي
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  ABSTRACT    

 
The subject of research discusses the current global economic crisis on the basis of 

analysis of the characteristics of capitalism and particularly, the characteristics of 

economic fluctuations and the stages of the economic cycle of capitalism, under the 

assumption of periodic economic crises of capitalism, which has deepened in light of the 

liberal approach adopted in the financial markets away from the real commodity 

production. Thus, the researcher tries to review the real causes of the global economic 

crisis, studied and analyzed to determine the truth of this crisis and its repercussions on the 

global economy in general and the Arab economies in particular, and review mechanisms 

provided to address this crisis, and the prospects of its development. The researcher also 

discusses the possibility that this crisis was fabricated or caused by structural imbalances in 

the economic structure of the capitalist economic structure, to the results that have 

demonstrated the validity of the hypothesis of the research to clarify the attribute of 

periodic economic crises on the nature and approach of the capitalist economy 
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 :مقدمة
أزمة مالية عالمية ابتدأت أولًا في الولايات المتحدة الأمريكية ثـ  9112يشيد الاقتصاد العالمي منذ خريؼ عاـ 

مباشرة بالاقتصاد الأمريكي،  ااقتصادياتيوالآسيوية والنامية التي ترتبط  ةالأوروبيامتدت إلى دوؿ العالـ لتشمؿ الدوؿ 
/ بنكاً، وتوالت الانييارات في 04إلى / 9113الولايات المتحدة خلاؿ العاـ  حيث وصؿ عدد البنوؾ التي انيارت في

، لتتحوؿ الأزمة مف أزمة مالية إلى أزمة اقتصادية عالمية ةالأمريكيالعاـ الحالي وامتد ذلؾ إلى خارج الولايات المتحدة 
الاقتصاد العالمي في حالة مف الركود  أدت إلى دخوؿىي الأسوأ منذ أزمة الكساد الكبير في ثلاثينيات القرف الماضي، 

الدوؿ الصناعية الكبرى الثمانية دخوؿ اقتصادياتيا الركود بعد تسجيؿ بيانات انكماش لمربع  أعمنتوالانكماش بعد أف 
يطاليا وألمانيا وكندا،  وبريطانياالمتحدة والياباف  الولايات%/ لكؿ مف اقتصاديات 1.0بنسبة / 9113الثالث مف عاـ  وا 

علاف العديد مف دوؿ العالـ دخوليا في الركو  9113في كانوف الأوؿ خوؿ روسيا في الركود ود  .[0] أيضاً  دوا 
 

 :أىمية البحث وأىدافو
 نتيجةالترابط الكبير بيف معظـ اقتصاديات الدوؿ المتقدمة والاقتصاد العالمي، وذلؾ مف تنبع أىمية البحث 

ت الأخرى انطلاقاً مف كوف الدولار ىو العممة العالمية التي تجري بواسطتيا ييمنة الاقتصاد الأمريكي عمى الاقتصاديال
عالمياً، الأمر الذي يجعؿ الاقتصاد العالمي  والخاـ وليةأيضاً تسعير المواد الأبيا معظـ المبادلات التجارية والتي يتـ 

 .(ةمتحدة الأمريكيأزمة مالية تنطمؽ مف مركز الرأسمالية العالمية )أي الولايات ال ةيتأثر بأي
، وينطمؽ البحث مف فرضية أساسية مفادىا أف الأزمات الاقتصادية في ظؿ الاقتصاد الرأسمالي تتصؼ بالدورية

خاصة في ظؿ الترابط الوثيؽ بيف الأسواؽ المالية العالمية والتي اعتمدت عمى الريع المالي كأساس لمنمو بعيداً عف 
وتسميط الضوء عمى آلية ىذا الترابط في الاقتصاد العالمي،  ييدؼ البحث إلى دراسةبالتالي و  الإنتاج السمعي الحقيقي.

الدورة الاقتصادية الرأسمالية، لنصؿ مف خلاليا إلى الجذور الحقيقية للأزمة الاقتصادية العالمية، وبالتالي محاولة 
مكانية الحد مف تأثيرىا وخاصة ع  .مى الاقتصاديات العربيةالوقوؼ عمى مسارىا المستقبمي وتداعياتيا وا 

 
 منيجية البحث:

وذلؾ ، الاقتصاد العالميالمتوفرة عف والأرقاـ  يعتمد البحث المنيج الوصفي التحميمي بالاعتماد عمى البيانات
ة انطلاقاً مف تحميؿ الاقتصاد الرأسمالي وآلية عمؿ السوؽ في يمف خلاؿ وصؼ وتحميؿ الأزمة الاقتصادية العالم

 لي يدرس البحث النقاط التالية:وبالتاإطاره، 
 التقمبات الاقتصادية والدورة الاقتصادية الرأسمالية. 
 الجذور الحقيقية للأزمة الاقتصادية العالمية. 

 آثار الأزمة الاقتصادية العالمية عمى الاقتصاديات العربية. 
 
 
 

 :النتائج والمناقشة
 :اليةالتقمبات الاقتصادية والدورة الاقتصادية الرأسمأولًا. 
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يتميز النظاـ الرأسمالي بأف الأثماف تتحدد فيو وفقا لرغبات المشتريف والبائعيف وقدرتيـ عمى المساومة ودوف أي 
تدخؿ مف جانب الحكومة. ويؤدي جياز الثمف دور المرشد لممنتج والمستيمؾ ليتقرر بناء عمى ذلؾ ما يمكف إنتاجو مف 

أي أف جياز الثمف في النظاـ الرأسمالي مف أىـ العناصر التي يعتمد ما يتـ استيلاكو منيا.  لؾسمع وخدمات، وكذ
عمييا في التوفيؽ بيف الموارد المتاحة في المجتمع والحاجات المطموب إشباعيا؛ حيث إف جياز الثمف يقوـ تمقائياً 

ميمة توزيع إنتاج  بتوزيع عناصر الإنتاج عمى أوجو النشاط المختمفة وبالكميات التي يحتاجيا كؿ نشاط، كما يتولى
الأنشطة المختمفة مف السمع والخدمات عمى المستيمكيف المختمفيف الذيف يحتاجوف إلى ىذا السمع وبالكميات التي 
تتناسب مع حاجة كؿ منيـ، أو بمعنى آخر، يعد جياز الثمف الحمقة التي تربط بيف المستيمكيف والمنتجيف. ويتحدد 

، أما رغبات العرض بما يسمى قوةلعرض والطمب، حيث تتحدد رغبات البائعيف الثمف في النظاـ الرأسمالي بقوى ا
ت ، وبتلاقي قوى العرض والطمب يتـ تحديد الثمف بالسوؽ، ومف ىنا جاء[9] الطمب قوهالمستيمكيف فتتحدد بما يسمى 

 تسمية الاقتصاد الرأسمالي "باقتصاد السوؽ" أو "اقتصاد العرض والطمب".
يمؾ دخمو عمى السمع الاستيلاكية فإنو يفضؿ بطبيعة الحاؿ السمع التي تعطيو إشباعاً أكبر. وعندما يوزع المست

ويكوف العامؿ الحاسـ في معادلة النفع مع الإشباع ىو الثمف المدفوع في السمعة، فإذا تحدد ثمف السمعة وكاف مرتفعاً 
وىذا الارتفاع مرشد لممنتجيف كذلؾ لإنتاج  فيو دليؿ عمى رغبة المستيمكيف في الحصوؿ عمى مزيد مف ىذه السمعة،

المزيد مف ىذه السمعة المرغوبة، وعندما يقرر المنتج اختياره لعوامؿ الإنتاج فيو ييتدي كذلؾ بجياز ثمف عوامؿ 
الإنتاج، ويختار تمؾ الأنواع مف العوامؿ ذات الثمف الرخيص، طالما أنيا تعطي الجودة نفسيا، وعندما يجد المنتج أف 

ؾ سمعة ليا أثماف مرتفعةً تدريجياً فيو يوجو موارده ليا. وجياز الثمف الذي نقصده ليس جيازاً مادياً ممموساً يتولى ىنا
التي تبيف و اد، ىذه العممية فعلًا، ولكنو مجموعة مف العلاقات التي تربط بيف الظواىر المختمفة، والتي تحكـ سموؾ الأفر 

 .[1] سعارلتغير في الأردود فعؿ الأفراد عمى ا
قع ػ ايعتقد أنصار النظاـ الرأسمالي أف "جياز الثمف" كفيؿ بتحقيؽ التوازف التمقائي بيف الإنتاج والاستيلاؾ. والو و 

نو في ظؿ النظاـ الرأسمالي أكما أثبتت التجربة ػ أف ىذا التوازف لا يمكف أف يحدث بطريقة تمقائية. ويرجع ذلؾ إلى 
لمشروعات وضع خطط الإنتاج التي تعتمد إلى حد بعيد عمى التنبؤات والتوقعات الحر، يتولى المنظموف وأصحاب ا

الطمب في الأجؿ الطويؿ، المستقبمية. وقد أثبتت التجربة أف المنظـ الفردي وحده لا يتوفر لديو الإمكانات لدراسة 
ترتب عمى ذلؾ أف الطمب دراسة الحالة الاقتصادية بصفة عامة وما ينتظر أف يطرأ عمييا مف تغيرات، ويولاسيما 

الفعمي عمى سمعة معينة قد يزيد وقد ينقص عما كاف يتوقعو المنظموف أو أصحاب المشروعات، مما يؤدى إلى اختلاؿ 
ىي في الواقع سمة مف ( رواج وكساد)التوازف بيف الإنتاج والاستيلاؾ. ولذلؾ يمكف القوؿ: إف التقمبات الاقتصادية 

ر. وتظؿ دراسة اقتصاديات الدوؿ الغربية التي اتبعت ىذا النظاـ أكثر مف مئة عاـ دليلًا سمات النظاـ الرأسمالي الح
 .[9]قاطعاً عمى حتمية التقمبات الاقتصادية في ىذا النظاـ، وما يترتب عمى ذلؾ مف بطالة خلاؿ فترات الكساد

دورة القصيرة جداً، والدورة وتاريخ الدورات الاقتصادية طويؿ في ظؿ النظاـ الرأسمالي، فيناؾ ما يسمى بال
سنوات أو  01سنوات، وىناؾ دورات طويمة الأجؿ تحدث كؿ  01ػ0متوسطة الأجؿ والتي تحدث بيف فترة تطوؿ مف 

 .[1] سنة 01ى أف ىناؾ دورات تحدث كؿ إل بعضيـسنة، بؿ يذىب  00
ة آثار الأحداث السياسية وىناؾ تفسير أخر لأسباب الدورات الاقتصادية طويمة الأجؿ، ىو أنيا تحدث نتيج

الميمة كالحروب أو الاكتشافات العممية الضخمة التي تغير مف طبيعة النشاط الاقتصادي الإنتاجي في المجتمع. 
سنوات في المتوسط باعتبارىا الفترة اللازمة لتجديد المعدات الرأسمالية  01وتفسير الدورات المتوسطة بأنيا تحدث كؿ 

، مما يؤدى إلى تنشيط الطمب عمييا لفترة لابد أف يعقبيا فترة فتور في الطمب، نظراً لطبيعة المستيمكة كالآلات مثلاً 
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 باً، ىذه السمع المعمرة. أما الدورات القصيرة فتفسيرىا العاـ ىو أنيا تحدث كؿ ثلاث سنوات تقري
مخزوف السمعي لدى المنشآت، يعقب نظراً لما يحدث خلاؿ ىذه المدة مف تراكـ البضائع والأو كؿ أربعيف شيراً تقريباً 

ة ذلؾ فتور في الطمب، يؤثر بالتالي عمى نشاط المصانع المنتجة لمسمع، إلى أف تتخمص المنشآت مما لدييا، فتبدأ فتر 
 .[1] مف التوسع في الطمب أخرى

 :خصائص التقمبات الاقتصادية
يف رئيستيف ىما صفة "الدورية" أي سفرت الدراسات الإحصائية عف أف التقمبات الاقتصادية تتميز بخاصتأ

 . [4] لمجموعة اتجاىات اقتصادية داخؿ الييكؿ الاقتصادي "التوافؽ الزمني"التكرار عبر فترات، وصفة 
تعاود التقمبات الاقتصادية الظيور في فترات قد لا تكوف متساوية تماماً مف حيث  (:الدورية)الخاصية الأولى 

إلى الدرجة التي تجعمنا نسمـ بخاصية الدورية أو التكرار التي تتسـ بيا التقمبات، وقد لا  القياس الزمني، ولكنيا متقاربة
تتشابو الدورات المتعاقبة مف حيث مداىا أو الفترة التي تستغرقيا، ولعؿ ظاىرة الدورية ىذه أصبحت موضوع دراسة 

 يا تقدير الظروؼ المستقبمية.عمي رجاؿ الأعماؿ واىتماميـ إلى درجة أنيـ يدخموف في توقعات يتـ بناء
ويتأثر  تشمؿ التقمبات الاقتصادية معظـ أجزاء الجياز الاقتصادي.(: الشموؿ والتوافؽ الزمني)الخاصية الثانية 

ىذه  يـبعضشاط الاقتصادي القومي. وقد يمثؿ كؿ جزء مف الأجزاء بما يحدث في أجزاء أو قطاعات أخرى ضمف الن
ـ الذي يصيب كؿ الجسـ عندما يتعرض لصدمة أو التياب في جزء مف أجزائو، إذا حدث الظاىرة بذلؾ الإحساس بالأل

ما يؤثر في ميداف إنتاج أو قطاع أو منشأة كبرى، فإف ىذا الأثر سيمتد مداه إلى كؿ ىؤلاء الذيف يتعامموف مع 
الجياز الاقتصادي كمو.  "المصاب" وسيؤثروف كذلؾ عمى غيرىـ ممف ليـ صمو اقتصادية بيـ. وىكذا يمتد الأثر إلى

.ففشؿ بعض المنشآت يعنى فشلًا لآخريف غيرىـ والتفاؤؿ يخمؽ   تفاؤلًا، والتشاؤـ يخمؽ التشاؤـ
 مراحل الدورة الاقتصادية:

 : [1] تتميز الدورة الاقتصادية باتجاىيف متناقضيف
 ويتمثؿ بما يمي:  الاتجاه التصاعدي  
وصؿ إلى منتيى ما يمكف عممياً مف الانخفاض. فالأجور  مرحمة الكساد: يكوف النشاط الاقتصادي قد .0

منخفضة لمف ساعدىـ القدر عمى الاستمرار في العمؿ. وتكوف قوة النقود الشرائية عالية ولكف القدرات الشرائية للأفراد 
تاج في ضعيفة رغـ انخفاض الأسعار، ونظراً لضعؼ القدرة الشرائية في المجتمع، فمف البدييي أف يكوف معدؿ الإن

قطاعات السمع الاستيلاكية والاستثمارية منخفضاً في ميداف الإنتاج، ويستقر توازف قطاع الأعماؿ عند مستوى منخفض 
مف حيث الأسعار والعمالة والأرباح والتكاليؼ. ويتحمؿ المجتمع ىذه الفترة بما فييا مف شقاء لمعاطميف وليؤلاء الذيف 

يعانوف انخفاض الدخؿ، ولكف ىذا الوضع لف يستمر إلى الأبد بعد فترة قد تطوؿ أو خسروا الجزء الأكبر مف ثرواتيـ أو 
، فالكساد بطبيعتو يحمؿ بيف ثناياه بذور الإنتاج.  تقصر يستعد المجتمع لمواجية فترة مف التفاؤؿ تحؿ محؿ التشاؤـ

يرة، وتوافر فرص الانتعاش: تكمف بذور الإنتاج في انخفاض مستويات الأجور حتى بالنسبة لمعماؿ الم .9
الودائع لدى البنوؾ، وانخفاض نفقات الخامات والمعدات نسبياً، وقد تنخفض أسعار انخفاض و  ،الاقتراض قميؿ التكمفة

ف المراحؿ الأخيرة مف الكساد تكوف قد شدت النفقات إلى مستوى منخفض جداً لأالمنتجات، وتكاليؼ الإنتاج، وذلؾ 
ذا الأمؿ يحفز المنظميف أف يخاطروا بالعودة إلى تنشيط الإنتاج، وسيحاوؿ وى بحيث يظير بصيص مف أمؿ الربح.

ىؤلاء اقتناص الفرص قبؿ غيرىـ مف المنافسيف، فيصمحوف المعدات الإضافية وسرعاف ما يحذو فريؽ آخر حذوىـ، 
أف انتقموا مف البطالة وتبدأ الطمبات عمى شركات التشييد والبناء، فتزداد العمالة، ويحصؿ العماؿ عمى دخؿ إضافي بعد 

إلى التوظؼ، فينفقوف ىذا الدخؿ عمى سمع استيلاكية، وىذه الزيادة في الإنفاؽ تبعث عمى تنشيط الإنتاج في صناعات 
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أخرى كصناعة السمع الاستيلاكية فتزداد العمالة، فالدخؿ، فالإنفاؽ، وىكذا يكوف المجتمع قد تخطى الكساد وانتقؿ إلى 
 النشاط الطبيعي.

ف تيار الانتعاش الذي بدأ يزداد قوة يجد تدعيماً مف جيات متعددة، فتنشيط الاستثمار في صناعة إ وسع:الت .1
ذا  ما يؤدى إلى التنشيط في صناعة أخرى، وأجور العماؿ في صناعة ما تخمؽ طمبات عمى منتجات صناعة أخرى، وا 

 دخوؿ رجاؿ الأعماؿ، بينما الأسعار ستميؿ نحو الارتفاع وتزداد  ساد تنشيط عاـ في الطمب فإف  
ذا بدأ فسوؼ ينتشر  لا ترتفع الأجور وأسعار الفائدة إلا ببطء. وىذا يعنى اتساع الربح أو الفائض. وىنا يبدأ التفاؤؿ وا 

لى كثير مف المجالات، فالبنوؾ متأكدة أف   ف يربحوف، ولذلؾ فيي لا تمانع في الإقراض، فتتوسع في المنظمي بسرعة وا 
إف ىذا  مادى المنظموف في الاقتراض ويتوسعوف في الإنتاج طالما أف الأرباح المتوقعة تفوؽ سعر الفائدة.الائتماف ويت

فيبالغوف في التفاؤؿ، وتصيب حمى الكسب غالبية رجاؿ الأعماؿ، بالاندفاع الرواج غير العادي يصيب رجاؿ الأعماؿ 
 دداً مف السنيف.وىكذا يصؿ المجتمع إلى الفورة الاقتصادية التي قد تستمر ع

 ويتمثؿ بالتالي: الاتجاه التنازلي 
وبما أف الكساد يولد الانتعاش ذاتياً، فإف ظروؼ الرواج الجامد تحمؿ بيف ثناياىا : نقطة التحوؿ التنازلي .0

لأجور قد أخذت في الارتفاع، وزيادة الطمب عمى العمؿ قد أدت إلى توظيؼ عناصر أقؿ كفاية بأجور فاعوامؿ إيقافيا، 
وقد بدأ سعر الفائدة في الارتفاع، وارتفعت كذلؾ أثماف معظـ الخامات ومعدات الإنتاج، وبدأت  تفوؽ إنتاجيتيـ، قد

نفقات الإنتاج تسير في مرحمة تصاعدية، ويأتي الوقت الذي تتخطى فيو نفقات الإنتاج في مرحمتيا التصاعدية أثماف 
ربح تدريجياً، ويختفي فائض الربح مف بعض المنشآت وتمحؽ المنتجات، فتتناقص فرص الربح، ويتضاءؿ الفائض وال

عندما تقارب مرحمة الرواج عمى الانتياء يبدأ القمؽ. وقد يساور القمؽ البنوؾ، فتموح بطمب رد  منشآت أخرى خسارة.
عدوى  القروض التي سبؽ أف قدمتيا، مما يؤدي إلى إحراج المركز المالي لممقترضيف، الأمر الذي يؤدى إلى انتشار

 . [4] القمؽ والذعر في دوائر الأعماؿ ويصبح الجو ممبداً بغيوـ التشاؤـ التي تقود إلى مرحمة النكسة
في ىذه المرحمة يصاب كؿ منظـ بالقمؽ عمى مركزه، ويتيقف أف مرحمة الكسب قد أوشكت  :الانتكاسمرحمة  .9

ؿ البعض منيـ تخفيض معدلات القروض، عمى الانتياء، فيتوقؼ المنظموف عف طمب معدات وخامات جديدة، ويحاو 
وتبدأ أخبار الإفلاس في الانتشار، وتزيد الشائعات وتنتشر ويزداد الذعر، ويزداد تفضيؿ الأفراد لمنقد السائؿ، فيضيفوف 

ذ يقؿ الإنفاؽ فتنخفض أرقاـ المبيعات فيزيدوف قمؽ رجاؿ الأعماؿ تأكيداً   وكما أف الرواج .بذلؾ إلى تيار الانكماش، وا 
يغذى نفسو، فإف الانكماش يغذى نفسو كذلؾ، ولأف كؿ فرد يفكر في نفسو، فيحاوؿ إنقاذ المركز المالي أو يمتنع عف 

ذا انيارت منشأة فإنيا  بالتوجو نحوالإنفاؽ وسرعاف ما يتجمع أثر الامتناع عف الاتفاؽ  الاكتناز، فتبدأ بوادر الانييار، وا 
يكولوجية لكؿ مف كاف يتعامؿ معيا مف المنشآت الأخرى. فيطغى التشاؤـ عمى تخمؼ وراء انييارىا صعوبات عممية وس

الجميع، ويعـ اليأس والبؤس بيف العاطميف الذيف سُرحوا مف المنشآت التي أفمست أو خفضت مف معدلات نشاطيا، 
إلى ظممات الكساد مرة  فتؤدى البطالة إلى بطالة، بكؿ ما ليا مف آثار انكماشية، وبعد فترة يجد المجتمع نفسو قد عاد

 .[1] أخرى فترة يستمر مداىا رد فعؿ بقدر ما كاف الانحراؼ شديداً خلاؿ مرحمة التضخـ التي سبقت الانييار
 ثانياً. الجذور الحقيقية للأزمة الاقتصادية العالمية:

والنقدية خاصة في ظؿ  بدايةً لابد مف القوؿ بأف الأزمة الاقتصادية الراىنة ليست سوى نتاجاً لمسياسات المالية
النيج الاقتصادي الميبرالي الذي يعتمد بشكؿ رئيس عمى الحرية المطمقة، والتي أدت إلى اعتماد الاقتصاديات الرأسمالية 

. وتجدر الإشارة ىنا إلى الترابط العضوي ما عمى الأسواؽ المالية كمحدد رئيس لمنمو بعيداً عف الإنتاج السمعي الحقيقي
. ة ومفيوـ الأزمة الاقتصادية في الدورة الرأسمالية كنتيجة حتمية وجزء مف ىذه الدورة كما ذكرنا سابقاً بيف ىذه الأزم
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 المالية الأزمات تاريخ يرجعفالأزمات الاقتصادية الدورية كانت السمة البارزة في تاريخ الاقتصاديات الرأسمالية، حيث 
 الكساد أزمة في وتبمورت عشر التاسع القرف أواخر إلى الصرؼ سعر وأزمات المصرفية الأزمات تضـ التيو  العالمية
وخلاؿ  متفاوتة، وبدرجات الأزمات ىذه مف الدوؿ مف كثير عانت الأخيريف العقديف وخلاؿ. (0411-0494) الكبير

 ذلؾ وارتبط مصرفية، أزمة/ 04/و صرؼ سعر أزمة/ 003/ مف أكثر ىناؾ كانت (9119-9191الفترة ما بيف )
 ىيكمة تعيد أف اللاتينية أمريكا دوؿ بعض عمى كاف وقد فترة،ال تمؾ خلاؿ انتشرت التي المالي التحرير بسياسات
 أدت لدرجة البمطيؽ دوؿ في البنوؾ أداء تدىور التسعينيات أواخري وف والتسعينيات، الثمانينيات في المصرفي نظاميا

 فييا المصرفي النظاـ فإف السوؽ اقتصاد إلى تحولت التي الدوؿ معظـي وف الكبيرة، البنوؾ لدعـ الحكومات تدخؿ إلى
 ليذه يمكف كيؼ أخرى مرة الأذىاف إلى أعادت آسيا شرؽ دوؿ في المالية الأزمة فإف وأخيراً  ضخمة، خسائر شيد

 لـ ةالأمريكي البنوؾ حتى وبائية، عدوى شكؿ في تنتشر والتي ليا المتشعبة الآثار تقدير صعوبة مع تتفجر أف الأزمات
 نيو ولاية في نكاً ب/ 014ف /بي مف /91/ مف أكثر عانى التسعينيات وأوائؿ الثمانينيات أواخر ففي الأزمات مف تسمـ
 بنوؾ مف%/ 04/ مف أكثر فشؿي ف سبباً  ذلؾف كا بحيث العقارية الأصوؿ أسعار بشدة وانخفضت الفشؿ مف لاندغإن

 إلى وقوعيا قبؿ ليا التنبؤية بالقدرة تتسـ مؤشرات إيجاد ومحاولة زماتالأ تمؾ بدراسة الاىتماـ سبب ويرجع. لاندغإن نيو
 المتمثمة الأزمات لتمؾ العالية والتكمفة الخسائر إلى أخرى ناحية ومف ناحية، مف متقاربة فتراتي وف الأزمات تمؾ تكرار
 ف%/ م00/ بحوالي الأزمات تمؾ فم الناجمة الخسائر الدولي البنؾ قدر وقد الإجمالي،ي المحم الناتج مف الخسائر في

)الأرجنتيف، تشيمي، ساحؿ  الحالات بعض في%/ 90/ وتجاوزت لأخرى دولة مف تفاوتت الإجماليي لمحما الناتج
 .[0] العاج(

انخفاض قيمة أف يعتقد البعض أف الأزمة المالية في الولايات المتحدة ىي أزمة بدأت في القطاع العقاري حيث و 
ضعؼ قدرة البنوؾ عمى تسديد التزاماتيا تجاه المؤسسات والأفراد، ولكف الحقيقة أكبر مف ذلؾ بكثير  العقارات أدى إلى

في أربعينات القرف الماضي كاف نظاـ النقد الدولي يعتمد عمى قاعدة ف شكمة تراكمية حدثت عبر سنيف سبقت،وىي م
رب العالمية الثانية وخروج الولايات المتحدة الذىب، حيث كانت كؿ عممة تغطي نفسيا بالذىب. لكف بعد انتياء الح

توف وودز( تـ مف خلاليا منح الدولار دور عممة التبادؿ ي)اتفاقية بر  الأمريكية منتصرة اجتمعت البمداف الرأسمالية ووقعت
ذلؾ  ، ومنذ9979عاـ  ارتباط الذىب بالدولار إلغاءف وودز و تياتفاقية بر  . وكانت نقطة التحوؿ الرئيسة فيالدولية

كية عمى يالحيف وآلة الطباعة الأمريكية مرتاحة لأف الدولار الأمريكي أصبح محمياً بفضؿ القوة العسكرية والييمنة الأمر 
العالـ بحيث فرضت تسعير جميع المواد الخاـ )بما فييا النفط( في العالـ بالدولار، وصار الدولار عممة التبادؿ الدولية 

سباب الرئيسة للأزمة بدأت في أواخر الثمانينات مف القرف الأ . وأيضاً مف أىـبيةدوف أف يكوف لو أية تغطية ذى
والذي حصؿ فيو انييار في البورصات، تبعو انييار نسبي آخر  (أيموؿ الأسود)سمي  9987الماضي بحدث كبير عاـ 
غير  (مشتقات مالية ، لكف الحدث الأىـ ىو تراكـ الوفورات المالية )سندات، أسيـ،9988في تشريف الأوؿ عاـ 

لمتحولات السياسية العالمية والتي لكف ليس نتيجة للاقتصاد العيني، بؿ كنتيجة  1009-9989مسبوقة بيف عامي 
دولار في الأسواؽ المالية الأمريكية، بالإضافة إلى  فتجمت بانييار الاتحاد السوفييتي الذي نجـ عنو ضخ حوالي تريميو 

 يعنيا صفقات ضخمة لمسلاح، حيث صرح وارف كريستوفر وزير الخارجية الأمريك حرب الخميج الثانية التي نجـ
/ 7-5الأسبؽ أف مجموع ما دخؿ عمى الولايات المتحدة مف أمواؿ في فترة كمينتوف نتيجة ىذه الصفقات يتراوح ما بيف /

لممديونية والبطالة ونمو أسواؽ  تريميوف دولار، وىذا ما جعؿ فترة رئاسة كمينتوف تشيد فائضاً في الموازنة، وتراجعاً 
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أخذت قيـ العقارات وبالتالي أسيـ الشركات العقارية المسجمة وكنتيجة ليذه الفوائض المالية الضخمة وبالتالي، ، الماؿ
حتى بات شراء العقار أفضؿ أنواع الاستثمار، في حيف أف  بالارتفاع بصورة مستمرة 1000منذ عاـ في البورصة 

دية الأخرى بما فييا التكنولوجيا الحديثة معرضة لمخسارة. وأقبؿ الأميركيوف أفراداً وشركات عمى شراء الأنشطة الاقتصا
 العقارات بيدؼ السكف 
أو الاستثمار طويؿ الأجؿ أو المضاربة. واتسعت التسييلات العقارية إلى درجة أف المصارؼ منحت قروضاً حتى 

ب دخوليـ الضعيفة. وتضخـ حجـ قطاع العقارات حتى وصؿ إلى ذروتو للأفراد غير القادريف عمى سداد ديونيـ بسب
%/ مف قيمة العقار، ولـ يعد 50، حيث ىبطت قيمة العقارات بنسبة قد تصؿ إلى /1007فانفجر في صيؼ عاـ 

ارية كي ممكيتيـ العقيالأفراد قادريف عمى سداد ديونيـ، حتى بعد بيع عقاراتيـ المرىونة. وفقد أكثر مف مميوني أمر 
مالية طيمة حياتيـ. ونتيجة لتضرر المصارؼ الدائنة بسبب عدـ سداد المقترضيف الوأصبحوا مكبميف بالالتزامات 

لقروضيـ ىبطت قيـ أسيميا في البورصة وأعمنت شركات عقارية عديدة إفلاسيا، وبمغت إجمالي الديوف الفردية 
ولار. كما أف ارتفاع أسعار الغاز والنفط وارتفاع فاتورة الولايات / تريميوف د6.6الأميركية الناجمة عف الأزمة العقارية /

المتحدة في حربيا في العراؽ وأفغانستاف أدت إلى تفاقـ الأزمة وتسريع حدوثيا. ولقد تنبأ اقتصاديوف قبؿ أف تبدأ 
تيغميتز الاقتصادي الحرب، بأف حرب العراؽ يمكف أف تتسبب بأزمة اقتصادية لمولايات المتحدة، منيا تصريح جوزيؼ س

في مقابمة نُشرتْ في صحؼ استرالية: "إف حرب العراؽ  1008والمستشار السابؽ لكمينتوف في وقت مبكر مف العاـ 
مرة أكثر مف تقديرات إدارة بوش، وشك مت السبب المركزي للأزمة المصرفية التي  /60-50/كم فتْ الولايات المتحدة 

ألاؼ مميار دولار. ويضع ستيغميتز لومو عمى حرب  3ؼ الحرب عمى العراؽ ف تكم  تيدد الاقتصاد العالمي". ويتوقع أ
السبب الخفي لأزمة ضعؼ الثقة حالياً لأف البنؾ المركزي استجاب للاستنزاؼ المالي المكثؼ لمحرب "العراؽ باعتبارىا 

لسريع للاستيلاؾ. وكاف اليبوط بإغراؽ الاقتصاد بائتمانات رخيصة، وتـ مضاعفة الإقراض لشراء البيوت، والتعاظـ ا
  .[6] "فع الاقتصاد الأمريكي نحو الركودسيد

كما أف الميبرالية الاقتصادية التي تتبناىا وتفتخر بيا الولايات المتحدة ساىمت بصورة كبيرة في إيجاد ىذه 
مف خلاؿ تضخيـ  القطاع الخاص، وضعؼ الشفافية لديو الأزمة، حيث أدت إلى ضعؼ الرقابة العامة عمى مبادرات

وىمي لإيرادات الشركات، وارتفاع ما يدفع مف مرتبات ومزايا إضافية لممدراء التنفيذييف حتى وصمت المدفوعات الشيرية 
أثبتت "الحرية الاقتصادية  وبصورة أدؽ، فقد. لممدير التنفيذي في الشركات الكبرى عدة ملاييف مف الدولارات شيرياً 

                                                 

 حيث لم يسجل الميزان التجاري أي فائض بل عجز يزداد سنوياً وصل في 3293العجز في الميزان التجاري منذ عام  وذلك بالرغم من ،
مميار دولار، والذي يعود السبب الأساس فيو إلى عدم قدرة الجياز الإنتاجي خاصة السمعي عمى تمبية الاستيلاك.  958إلى  1002عام 

% من الناتج المحمي الإجمالي. ومن الأسباب الرئيسة ليذا العجز غمبة 1.2مميار دولار أي  030بمغ بم 1008وقدر العجز في ميزانية عام 
الطابع العسكري عمى النفقات العامة والطابع السياسي عمى الضرائب، حيث تستخدم الضرائب كوسيمة لمحصول عمى أصوات الناخبين بدلًا 

من الأمثمة عمى ذلك وعود بوش بتخفيض الضرائب عشية الانتخابات العامة الثانية مما من الحصول عمى إيرادات لتمويل العجز المالي. و 
$ مميار وىذا أدى إلى تفاقم الدين العام، حيث أظيرت إحصاءات وزارة 100أدى إلى انخفاض في إيرادات الدولة من الضرائب بحوالي 
تريميون  8.0إلى  3220تريميون دولار في عام  0.1الإدارات المحمية( من الخزانة الأميركية ارتفاع الديون الحكومية )الإدارة المركزية و 

لى  1001دولار في عام  % من الناتج المحمي الإجمالي. 20. وأصبحت ىذه الديون العامة تشكل 1009تريميون دولار في عام  8.2وا 
مة. ويعادل حجم ىذه الديون عشرة أضعاف الناتج وبذلك يمكن تصنيف الولايات المتحدة ضمن الدول التي تعاني بشدة من ديونيا العا

 ن الخارجية لمدول النامية.المحمي الإجمالي لجميع الدول العربية، وثلاثة أضعاف الديو
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المالية إلى  وأدى رفع الضوابط ،مدى السنوات العشريف الماضية فشميا ليو السوؽ عمىأصو  بيا المطمقة" التي تغنى
خمؽ الإيماف الأعمى ومف جية أخرى،  .مرتبط بالديف دفعت الاقتصاد العالمي إلى انكماش المجازفة تراكـ مراكز بالغة

 قائـ عمى المشاركة لدوؿ العالـونقدي  التنظيمية وعدـ وجود نظاـ مالي بكفاءة الأسواؽ المالية المحررة مف الضوابط
، في مجالات عديدة المضاربيةالمالية  بإمكانية تحقيؽ أرباح دوف مجازفة وأطمؽ يد الإسراؼ في الأنشطة اعتقاداً واىماً 

لسمع العقود السمعية الآجمة إلى التأثير في أسعار ا أدى الدور والوزف المتعاظماف لكبار المستثمريف المالييف في أسواؽو 
فترة الازدىار وانفجرت بعد صدمة  وظيرت فقاعات مضاربية فيما يخص بعض السمع الأساسية أثناء الأساسية وتقمبيا.

الصرؼ تيسير  لإدارة تقمبات أسعار مالي عالميكاف مف شأف عدـ وجود نظاـ و  .الرىوف العقارية العالية المخاطر
لعالمية. وكما حدث في آسيا قبؿ عشر سنوات، دفعت المضاربة ا تفشي المضاربة عمى العملات وزيادة الاختلالات

 .[7] وزادت مف حدة الأزمةالانييار الاقتصادي العملات وأزمة أسواؽ الصرؼ بعدد مف البمداف إلى حافة  عمى
إلى  تياـالتبسيطية التي توجو إصبع الا ومف المؤكد أف مسببات ىذه الأزمة أكثر تعقيداً مما توحي بو الشروح

السيولة المفرطة" نتيجة "السياسة النقدية بالكامؿ لمنظاـ المالي لا " شبو الانييار إذ لا يمكف تفسير ،لتقصير الحكوميا
أدى رفع الضوابط كما وفرة المدخرات العالمية"، ولا حتى بسوء سموؾ فردي. ب" المتحدة" ولاالولايات  التوسعية في

ابتكار أدوات مالية لا تمت بصمة للأنشطة الإنتاجية في القطاع  ؿ السوؽ، إلىالإيماف الإيديولوجي بفضائ جراءالمالية، 
ولكف لا تعدو  وتشجع ىذه الأدوات أنشطة المضاربة التي تستند إلى معمومات مقنعة في ظاىرىا، الحقيقي للاقتصاد.

سقاطيا في المستقبؿ. كونيا  في حقيقة الأمر استقراءً للاتجاىات وا 
تؤدي إلى انتشار  ، فإنيات في الحساب الجاري تعكسيا اختلالات في الحساب الرأسماليولما كانت الاختلالا

الحساب الجاري تضطر، بشكؿ أو بآخر، إلى سد  الأزمة المالية سريعاً عبر البمداف. فالبمداف التي تسجؿ فائضاً في
نفاقيا عمى الواردات بقروض تقدميا لمبم مف الصادرات تياالفارؽ بيف إيرادا داف التي تسجؿ عجزاً. وتنعكس الخسائر وا 

انعكاساً مباشراً في بمداف الفائض وتنذر بتقويض نظاميا  المالية في بمداف العجز أو عدـ القدرة عمى تسديد القروض
 .[7] العلاقات النقدية والمالية الدولية حوكمةشديدة في عالـ اليوـ الذي يفتقر بوضوح إلى  المالي. وطريقة العدوى ىذه

نتيجة المضاربة في  مف الأسباب اليامة الأخرى لتعاظـ الاختلالات حركة الأسعار النسبية لمسمع التجاريةو 
كبيرة في أسعار الصرؼ. وأفضت المضاربة في  أسواؽ الصرؼ والأسواؽ المالية، الأمر الذي يؤدي إلى انحرافات

 . ومع تدفؽ رؤوسالبمداف المتمقية لرأس الماؿفي  الفائدة إلى إنفاؽ مفرط أسواؽ الصرؼ بسبب الفوارؽ في أسعار
بنسبة تضخـ وأسعار فائدة  التي تتسـ الأمواؿ الباحثة عف عائد عاؿ ارتفعت عملات البمداف المتمقية لرأس الماؿ )

فسية تغيرات كبيرة في المزايا المطمقة أو في مستوى القدرة التنا أعمى( بالقيمة الاسمية والحقيقية، الأمر الذي أدى إلى
 وكاف انفكاؾ الترابط بصفة متزايدة بيف تغيرات أسعار الصرؼ الاسمية مقارنة ببمداف أخرى. الإجمالية لبعض البمداف

الاختلالات العالمية المتعاظمة.  و"الأساسيات الاقتصادية" )وبخاصة فارؽ التضخـ بيف البمداف( سبباً رئيساً مف أسباب
ذا أريد لزيادة الرفاىية الاقتصاد تعميميا دوف المساس بالمراكز التنافسية النسبية لمبمداف.  ية أف تستمر فلا بد مفوا 

 حصص في السوؽ عمى حساب شركات أخرى ىو عنصر أساسي مف عناصر النظاـ واستحواذ الشركات عمى
 مركزىا التنافسي يصعب تجنب الوقوع السوقي. ولكف عندما تكتسب دوؿ حصصاً عمى حساب دوؿ أخرى بسبب تفوؽ

 نياالسماح بإعادة توازف المراكز التنافسية بشكؿ كامؿ في الأمد البعيد فإ في مأزؽ. فإذا لـ تكف الدوؿ "الفائزة" راغبة في
سنة اسـ "مشكمة  80 الدوؿ الخاسرة خياراً سوى الإفلاس. وىذه الظاىرة أطمؽ عمييا ج. ـ. كيتر قبؿ لا تبقي أماـ

.التحويؿ"، وما زاؿ أساسيا المنطقي صا وبالإضافة إلى كؿ ىذه العوامؿ، أدى الارتفاع المفرط في أسعار  لحاً اليوـ
البمداف المصدرة ليذه السمع  الأساسية إلى ظيور فوائض في الحساب الجاري، كبيرة جداً في بعض الأحياف، في السمع
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العديد مف منتجي "التصحيح" سرعاف ما تدىورت حالة  ساعة حانتخلاؿ السنوات الخمس الماضية. ولكف عندما 
العقود  النامية الأفقر والأصغر. وثمة أدلة متزايدة عمى أف طغياف الأصوؿ المالية في أسواؽ السمع الأساسية في البمداف

 .[7] السمعية الآجمة أدى دوراً ميماً في اتساع نطاؽ تقمب الأسواؽ واشتداد حدتو
 :المالية الأزمة لمواجية الدولاعتمدتيا  التي الخطط أىم

 المالية الأسواؽ لإنقاذ خططاً  وأعمنت إجراءات العالـ في الاقتصاديةالدوؿ والمجموعات  مف العديد اتخذت
 :والإجراءات الخطط ىذه أىـ لمضاميف تمخيص يمي ما وفي العالمية، المالية الأزمة تداعيات ومواجية

 مجمسا عمييا صادؽ إنقاذ خطة بولسوف ىنري كيةيالأمر  الخزانة وزير صاغ: كيةيالأمر  المتحدة الولايات خطة
 وحماية الضرائب، دافعي إلى تعود التي العقارية والأملاؾ لممدخرات أفضؿ حماية تأميف إلى دؼتيو  والشيوخ النواب
 قانوف ليا حدد التي الخطة. ممكف حد أقصى إلى الاستثمارات عائدات زيادةو  الاقتصادي النمو وتشجيع الممكية

 تاريخ مف اعتباراً  سنتيف أقصاىا لفترة الحكومة مف بطمب تمديدىا احتماؿ مع 9002 عاـ بنياية تنتيي ميمة اعتمادىا
 وتيدد كيةيالأمر  المالية السوؽ مضاجع تقض التي اليالكة الديوف لشراء دولار مميار سبعمئة ضخ عمى تقوـ إقرارىا،

 بانييارىا.
 مما الخطة، ىذه مف المستفيدة الشركات وأرباح مواؿأ رؤوس في الدولة مساىمة عمى أيضاً  القانوف وينص

 لمطبقة دولار مميار ئةم بنحو ضريبية إعفاءات منح الخطة وأقرت. الأسواؽ ظروؼ تحسنت إذا أرباح بتحقيؽ يسمح
 عمى تقديميا تـ التي العلاوات واستعادة عنيـ، الاستغناء عند الشركات لرؤساء التعويضات وتحديد والشركات، الوسطى

 وتـ منيا، فائدة لا مجازفات عمى تشجع تعويضات دفع أيضاً  كيةيالأمر  الخطة وتمنع. بعد تتحقؽ لـ متوقعة أرباح
 .[8] دولار ألؼ بخمسمئة الضريبية التخفيضات مف يفيدوف الذيف الشركات لمسؤولي المالية المكافآت تحديد

 وبريطانيا المتحدة الولايات ) الكبرى بعالس الصناعية الدوؿ مجموعة وضعت: الصناعية السبع الدوؿ خطة
يطاليا وألماني وفرنسا  إفلاس بمنع أعضاؤىا وتعيد العالمية، المالية الأزمة لمواجية تحرؾ خطةا( وكند واليابافا وا 

عادة المالية الأسواؽ استقرار جؿأ مف العمؿ مواصمة مىع واتفقت الكبرى، المصارؼ  النمو لدعـ القروض تدفؽ وا 
 المالية المؤسسات تتمكف كي النقدية والأسواؽ القروض لتحريؾ الضرورية الإجراءات جميع اتخاذو  العالمي، يالاقتصاد

 أجؿ مف ضروري ىو ما بكؿ لمقياـ استعدادىا عفالمجموعة  أعربت كما ،ورأس الماؿ السيولة عمى الحصوؿ مف
 اشر.المب الحالية المالية الأزمة سبب كاف الذي الرىف قروض سوؽ تحريؾ

 المالية لممؤسسات جزئي تأميـ عمى تعتمد ماليذ إنقا خطة اليورو مجموعة قادة تبنى: اليوروة منطق خطة
 ضماف إلى تسعى كما الودائع، وضماف المتضررة المصارؼ في عامة أمواؿ ضخ إلى أساساً  وتستند المتضررة
 حكومات أف ساركوزي نيكولا الفرنسي الرئيس وأعمف. تمويميا إعادة إلى المجوء إمكانية مع المصارؼ، بيف القروض

 الأوروبيوف القادة تعيد كما البنوؾ، في حصص لتممؾ مستعدة ليا رسمية عممة اليورو تعتمد التيخمسة عشرة ال الدوؿ
 المركزي لجيود تكممة في أعواـ خمسة إلى تصؿ لفترات البنوؾ عف الديوف لرفع مباشر بشكؿ الاكتتاب أو بالمساعدة

 .[2] البنوؾ بيف التسميؼ عمميات لاستئناؼ وبيالأور 
 وتسعى يورو مميار 063 بمبمغ المصارؼ لإنقاذ الحكومة اقترحتيا خطة الفرنسي البرلماف اعتمد :فرنسا 

 لتنشيط قروض ضمانات شكؿ في المصارؼ تمويؿ إعادة وضماف الأسواؽ في الراىنة الثقة مةإنياء أز  إلى الخطة
 مف العديد واعتبر منيا، المتعثرة تمؾ الأمواؿ رؤوس ىيكمة لإعادة أخرى أمواؿ وتوفير صارؼ،الم بيف الإقراض عممية

 مف تكمفة أكثر قرارات اتخاذ يتطمب الأمر وأف الركود، نحو الانزلاؽ مف الفرنسي الاقتصاد تمنع لف الخطة أف المراقبيف
 مف الدولة ستقدمو ما أفد تأكي عمى ساركوزي نيكولا الرئيس حرص وقد. النمو نحو وتوجييو الاقتصاد تحفيز أجؿ
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  ربما وأنو الأقصى، المبمغ ىو الخطة في المرصود المبمغ فأ وقاؿ لمبنوؾ، ىدية يكوف لف مساعدات
 .[8] مجدداً  اعتيادي بشكؿ العمؿ إلى الأسواؽ عودة حاؿ في كاملاً  يضخ لا

 إلى الاستقرار لإعادة صندوؽ تأسيس تتضمف البنوؾذ لإنقا خطة عمى الألمانية الحكومة وافقت: ألمانيا 
 تحقيؽ إلىتيدؼ  الخطة فأ شتاينبروؾ بير الألماني المالية وزير وقاؿ يورو، مميار أربعمئة لو وخصصت الأسواؽ،
 العلاوات وتحديد الحكومية الإنقاذ حزمة مفد تستفي التي المصارؼ وليؤ مس رواتبد تقيي إلى ودعا متوازنة، ميزانية

 بشأف اتفاؽ إلى ألمانيا في التأميف وشركات البنوؾ مف مجموعة توصمت أخرى جية ومف. الخدمةإنياء  ومستحقات
 الخطة ليذه ورصد، إس آر إتش ستيت ريال ىيبو وىي بألمانيا العقاري لمتمويؿ شركة أكبر ثاني لإنقاذ خطة تفاصيؿ
 مف العديد مف الشركة عمييا حصمت التي قروضبال الخاصة الضمانات لأف ، غير أنيا انيارتيورو مميار 03 حوالي

 9262 بقيمة ضمانات ليا ستقدـ لكنيا الشركة، تؤمـ لفنيا إ قالت الحكومة. صلاحيتيا انتيت قد المالية المؤسسات
 .[2] يورو ميارم 5.3 بإقراضيا الألمانية التجارية البنوؾ ستحمييا بينما ورو،ي مميار

 بنوؾ أكبر في الحكومة أمواؿ مف جنيو مميار 033 يصؿ ما بموجبيا ختض خطة بريطانيا قرت: أبريطانيا 
تاحة البنوؾ عمى الأجؿ قصيرة سيولة عرض الخطة وتشمؿ البلاد،  أرصدةير توف إلى إضافة ليا، جديدة أمواؿ رؤوس وا 
 مف الحد بنوؾال عمى البريطانية الخطة وتشترط الأجؿ، متوسطة قروض تقديـ مواصمة أجؿ مف المصرفي لمنظاـ كافية
 .[8] المصارؼ ىذه في النقدية التوزيعات ضيوتخف التنفيذييف وليفؤ لممس الممنوحة المزايا

 في المصرفي القطاع لإنقاذ ميدفيديؼ يمتريد الرئيس اقترحيا خطة الروسي الدوما مجمس أقر: روسيا طةخ 
 حيث التنمية، بنؾ مف وبتمويؿ الروسي لنقديا الاحتياطي مف الخطة مبالغ توفير وسيتـ يورو، مميار 60 بقيمة البلاد

 في لبدءا حكومتو عزـ بوتيف فلاديمير الوزراء رئيس أكد كما. المبالغ ىذه مف القروض عمى المتعثرة لبنوؾا ستحصؿ
 تخفيض الروسي المركزي البنؾ قرر كما، يورو مميارات خمسة إلى تصؿ بقيمة الروسية الشركات سندات شراء

رساء المصرفي، القطاع في السيولة زيادة بغية% 060 إلى مؤقتة، خطوة في لمبنوؾ، اميالإلز  الاحتياطي  الاستقرار وا 
 .[2] الروسي المصرفي القطاع في السيولة وتعزيز الداخمية المالية السوؽ في

 في التوترات حدة وتخفيؼ المالية الأزمة لمواجية إجراءات عدة خميجية دوؿ اتخذت: الخميج دوؿ خطة
 خمسيف بقيمة تسييؿ خلاؿ مف الأجؿ صيرةق قروضاً  لمبنوؾ يتيح أف المركزي الإمارات مصرؼ قرر فقد سواؽ،الأ

 في التوترات تخفيؼبيدؼ  استثنائية مصرفية كقروض لاستخداميا لمبنوؾ تسييلات المصرؼ وخصص درىـ، مميار
 41 أجميا مف المتبقية الفترة تكوف التي داعالإي شيادات كؿ شراء إعادة لمبنوؾ التسييلات ومنحت. المصرفي القطاع
 يكوف أف أو كضماف المقدمة الشيادات مف المتبقية الفترة عف يقؿ وأ الشراء إعادة أجؿ يساوي أف عمى أكثر أو يوماً 
 مف المكشوؼ عمى لمسحب الستة الأياـ قاعدة المركزي المصرؼ ألغى كما أشير، ثلاثة للأجؿ الأقصى الحد

 لإماراتا بنؾ أعمف أخرى إجرائية خطوة وفي. القصير الأجؿ في لمبنوؾ سيولة لإتاحة مؤقتة بصفة ريةالجا الحسابات
 حساسلإبا يتسـ الذي للإقراض منو تشجيعاً  الأجؿ طويمة السداد وخطط الكبيرة القروض مف التقميؿ الوطني دبي

 فرض إلى تؤدي أف يمكف التي الطويمةد السدا وفترات الضخمة المبالغ ذات القروض إف البنؾ وقاؿ بالمسؤولية،
 إعادة بإمكانية لمعملاء تسمح خطة البنؾ استحدث كما ممكف، حد أدنى إلى تقميميا سيتـ المقترض عمى ضغوط
 ولشير ولأسبوع واحدة لميمة أموالاً  المركزي البنؾ رضع الكويت وفي. أسبوع خلاؿ سوـر  أي يتحمموا أف دوف القروض
 خلاؿ مف الكويتية الحكومة وتأمؿ لمبورصة، الأخير اليبوط بعد كافية سيولة توفير لضماف دادهاستعر لإظيا لمبنوؾ
 رغـ ذلؾ الأمر تطمب إذا الأمواؿ مف مزيد لضخ استعدادىا مؤكدة البنوؾ، بيف الفائدة أسعار تخفيض الإجراء ىذا

 في المدرجة البنوؾ رأسماؿ ف% م90-40 بيف ما الاستثمار ىيئة اشترت قطر وفي. التضخـ ارتفاع مف المخاوؼ
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 قدرة لتعزيز سيولة ضخ إلى الأسيـ بشراء القطرية الخطوةتيدؼ و  السوؽ، في الثقة لتعزيز المالية للأوراؽ الدوحة سوؽ
. المالية أوضاعيا في الكبيرة الثقةد وتأكي أوسع بشكؿ القادمة المرحمة في التنمية مشروعات تمويؿ عمى القطرية البنوؾ
 رسمية تقارير تشير حيث البنوؾ تحتاجيا سيولة أير سيوف أنو المركزي المصرؼ أعمف السعودية، العربية لمممكةا وفي
 ىذه قيمة مف% 50 اقتراض خيار ولدييا ريال، مميار مئتي نحو قيمتيا حكومية مالية أوراقاً  تممؾ المممكة بنوؾ أف

 .[40] ريال مميار 933 نحو أي الأوراؽ
 /9/ بازؿتفاقية لا التاـ التطبيؽ بيف ما قوي رابط ىناؾ بأف صندوؽال يرى :الدولي دالنق صندوقرأي 

 .[8] الاتفاقية ومعاييرىا ىذه تطبيؽ فعالية يـو تق لىإ تيدؼ مبادرتوو  المالي، والاستقرار
 :آثار الأزمة الاقتصادية العالمية عمى الاقتصاديات العربيةثالثاً. 

بالأزمة المالية  يا أصبحت تمقبنإدوؿ العالـ حتى  تاقتصادياكية عمى معظـ يانعكست الأزمة المالية الأمر 
فإنيا سوؼ تتأثر سمبا بيذه الأزمة، بؿ في واقع  العالمية. وبما أف الدوؿ العربية جزء مف منظومة الاقتصاد العالمي

 دية المالية بيف الدوؿ العربيةالدوؿ العربية يعتمد عمى حجـ العلاقات الاقتصا الأمر قد تأثرت بالفعؿ. ومدى تأثر
 :مجموعات مف حيث مدى تأثرىا بالأزمة، وىي في ىذا الإطار يمكننا تقسيـ الدوؿ العربية إلى ثلاث. و والعالـ الخارجي

 العربية ذات درجة الانفتاح الاقتصادي والمالي المرتفعة وتشمؿ دوؿ مجمس  المجموعة الأولى: ىي الدوؿ
 .الخميجي العربية التعاوف

 ؽ المتوسطة ومنيا مصر والأردف و المتوسطة أو ف المجموعة الثانية: وىي الدوؿ العربية ذات درجة الانفتاح
 .وتونس

 الدوؿ العربية ذات درجة الانفتاح المنخفضة ومنيا السوداف وليبيا المجموعة الثالثة: وىي. 
حمي، ويعتبر النفط المصدر الرئيس لممجموعة الأولى فإف صادراتيا تمثؿ نسبة كبيرة مف الناتج الم بالنسبة

لمبرميؿ في شير تموز  اً دولار / 001/ حوالي لمدخؿ الوطني. وقد لوحظ جراء تداعيات الأزمة انخفاض أسعار النفط مف
%. ومما لا شؾ فيو أف ىذا 11 أكثر مف ، أي بانخفاض بنسبةحالياً  لمبرميؿ ولاراً / د09/ الماضي إلى حوالي

 معدلات النمو في فإالموازنات العامة القادمة وعمى معدلات النمو الاقتصادي، إذ  عمى وضعالانخفاض الحاد سيؤثر 

 9113الأوؿ مف العاـ  والنصؼ 9112مقارنة بمعدلات عاـ  انخفضت 9114والعاـ  9113النصؼ الثاني مف العاـ 
[1]. 

 ير، حيث تـ استثمار جزء العالـ الخارجي كب مف ناحية أخرى، يلاحظ أف النشاط المالي لدوؿ الخميج في
أف دوؿ الخميج أصبحت تمتمؾ صناديؽ ثروات سيادية تستثمر في الخارج  لا يستياف بو مف عوائد النفط، وحيث يلاحظ

ليا استثمارات  ومما لا شؾ فيو أف ىناؾ بعض الصناديؽ التي يمكف أف تكوفا، المتحدة وأوروب في الولايات خصوصاً 
أف خسائر صناديؽ الثروات السيادية في الدوؿ  وتشير بعض التقديرات إلى. لمتعثرةفي بعض المؤسسات المالية ا
 .مميارات دولار 4بحوالي  الناشئة بما فييا دوؿ الخميج تقدر

تريميوف دولار، وكما ىو معموـ فإف ىذه الاستثمارات ممموكة  9.4 وتقدر الاستثمارات العربية بالخارج بحوالي
 معظميا يعود لدوؿ الخميج وسوؼ تتأثر تمؾ الاستثمارات بحسب الجية التي يتـ الاستثمار لمحكومات والأفراد ولكف

 إلى خسائر تكوف أكبر، ومما لا شؾ وكمما كانت تمؾ الجية تتميز بدرجة عالية مف المخاطر، فإف درجة التعرض، فييا
 2طي النقدي لدوؿ الخميج يصؿ إلى ، لكف بالنظر إلى كوف الاحتياعنيا ف ىناؾ بعض الخسائر ولكف غير معمفأ فيو

تريميوف دولار استثمارات أجنبية في الدوؿ التي تأثرت بشكؿ كبير بالأزمة الاقتصادية، واستناداً  1تريميوف دولار منيا 



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 9114(5) ( العدد10المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموـ  مجمة جامعة تشريف 

90 

% مف قيمتيا، يمكف 11إلى بعض الأرقاـ التي تحدثت عف خسارة الاستثمارات السعودية في الولايات المتحدة حوالي 
 .[1] ائر الكبيرة التي لحقت بيذه الدوؿتخيؿ الخس

الولايات في العالـ كمو ابتداء مف  أما بالنسبة لمبورصات فإف حالة الخوؼ والفزع ىي التي أصابت المستثمريف
بالبورصات في معظـ دوؿ  التي أغمقت أبوابيا مروراً  ، حيث انيارت بورصة ووؿ ستريت إلى بورصة إندونيسياالمتحدة

 أما بالنسبة لدوؿ المجموعة الثانية فإف تأثرىا. وخصوصا الخميجية والمصرية إلى البورصات العربيةالعالـ ومنيا 
تأثر بورصات المجموعة  بالأزمة سيكوف أقؿ مف دوؿ المجموعة الأولى باستثناء تأثر البورصات فسيكوف في مستوى

ح الاقتصادي والمالي المحدودة، فسيكوف التأثير درجة الانفتا أما بالنسبة لدوؿ المجموعة الثالثة، وىي ذات. الأولى
 .[3] أيضاً  عمييا محدوداً 

وبشكؿ عاـ، يلاحظ أف انعكاس الأزمة عمى الاقتصاديات النامية )ومنيا الاقتصاديات العربية( تجمى بصورة 
الأجنبية، واضحة بالانخفاض في الطمب، والانخفاض في حجـ الصادرات السمعية والخدمية، وتراجع الاستثمارات 

وترافؽ ذلؾ مع ضعؼ مستويات التوظيؼ، وتوقؼ بعض المشاريع أو تباطؤ تنفيذ الكثير منيا لاسيما التي تتـ بتحويؿ 
 قؼ المساعدات وانخفاضيا بشكؿ كبير.و أجنبي أو استثمارات أجنبية، وأيضاً ترافؽ ذلؾ مع ت

ي، وتأثر القطاع العقاري بالتزامف مع تأثر كما تأثرت الخدمات المالية والسياحية بشكؿ كبير ولاسيما في دب
تأثير الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية الراىنة عمى السوؽ العقارية الخميجية سريعاً  كاف حيثتحويلات المصارؼ.

تو صدر أورصد التقرير الذي مالية العقارية وقيـ الإيجارات. وبالغاً، الأمر الذي أدى إلى تراجع لافت في القيـ الرأس
: "رؤية عام ة حوؿ السوؽ ، وحمؿ عنوافظبي العقاري بوأ/كولييرز إنترناشيوناؿ/ لمناسبة انعقاد معرض سيتي سكيب 

الآلية التي تحكـ السوؽ العقارية الإقميمية تمثؿ في انحسار  سماه " تغيراً رئيساً لافتاً" فيأما ، العقارية الخميجية"
يائييف والمستأجريف، وبروز المستثمريف المحترفيف الذيف يشكموف اليوـ أى ـ ركيزة المُضاربيف العقارييف والمستخدميف الن

سوؽ خميجية بالأزمة الاقتصادية والمالية العالمية يعتمد في  ويظير التقرير مدى تأثر كؿ لمحركة العقارية في المنطقة.
مستوى المضاربات العقارية التي سبقت المقاـ الأوؿ عمى مدى تعر ض تمؾ السوؽ لممنظومة الاقتصادية العالمية، و 

ف أويرى أياف ألبرت، المدير الإقميمي في /كولييرز إنترناشيوناؿ/  وصوؿ الأسعار إلى ذروتيا خلاؿ السنة الماضية.
تأثير الأزمة الاقتصادية العالمية يتمثؿ في قمة السيولة وتشدد الجيات المُقرضة وفرضيا معايير أكثر صرامة مقارنةً مع 

ما مع إقباؿ مريف العقارييف بشكؿ لافت، لاسيالأىـ في ىذا السياؽ ىو تراجع ثقة المستث نة الماضية. والأمرالس
الشركات عمى تقميص تعداد موظفييا، وتزعزع شعور بقية الموظفيف بالاستقرار في وظائفيـ، الأمر الذي حيَّد 

وخلاؿ الأشير الستة الماضية، وىي فترة زمنية وجيزة  .جريف بعيداً عف السوؽ العقاريةالنيائييف والمستأ المستخدميف
المضاربيف العقارييف إلى مستخدميف نيائييف ومستأجريف؛ واليوـ نشيد تحولًا مماثلًا  ؿياً، شيدنا أمراً لافتاً وىو تحو نسب

 عقارية الراىنة.ريف في السوؽ المف مضاربيف عقارييف إلى مستثمريف محترفيف، وىـ يشكموف اليوـ أىـ فئة بيف المشت
فسيظؿ محكوماً إلى حدٍّ بعيد بمدى  ببقية البمداف العربيةوأما "التأثير المتتابع" للأزمة الراىنة عمى الأسواؽ العقارية 

المستخدميف العقارييف النيائييف إلى المستثمريف  تعرض تمؾ البمداف لممنظومة الاقتصادية العالمية مف جية، ونسبة
 .[99] تحفيز توجيات القيمة الرأسمالية عمى امتداد الأعواـ الماضية الحقيقييف ودورىـ في

شكؿ مباشر مف جراء نقص التبادؿ التجاري وفي اقتصاديات مثؿ الاقتصاد المصري فقد تأثر الميزاف التجاري ب
إلي % 60تيا سبن تبمغالمتوقع مع الولايات المتحدة الأمريكية وأوروبا خاصة في مجاؿ تصدير الملابس الجاىزة والتي 

  %91 وكذلؾ الفواكو والخضراوات المصرية والمنتجات الغذائية والتي ستتأثر بنسبة  ، أوروبا ىإل %35الولايات المتحدة و
يرادات قناة السويس فمف المتوقع أف تنخفض بنسب إأما   . ىذا العاـ حسب تصريحات المجمس التصديري المصري
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 كة التجارة العالمية بيف الولايات المتحدة وأوروبا ودوؿ جنوب شرؽ آسيا تأثراً لتقمص حر   %10 و  %95  تتراوح بيف
 .[91] المالية زمةبالأ

 الماليأما بالنسبة للاقتصاد السوري، فيتوقع أف يكوف أثر الأزمة ضعيفاً وذلؾ لعدـ وجود دور واضح لمقطاع 
بشكؿ فعمي في آذار مف العاـ الحالي،  العمؿ ؽوراؽ المالية الذي انطم، وحداثة سوؽ الأالمعاملات الخارجيةفي 

بالإضافة إلى أف القطاع المصرفي جزء كبير منو قطاع عاـ وبالتالي لازالت القواسـ المشتركة مع النظاـ المصرفي 
العالمي قميمة وبالتالي قد يكوف الأثر ضعيفاً، ومف حيث السيولة فإف المصارؼ العامة في سورية تحتفظ باحتياطي 

أكثر حتى مف المعايير العالمية مع عدـ وجود الخبرات الكافية في استثمار ىذه الفوائض. لكف ىناؾ احتماؿ تأثر كبير 
ولية نتيجة الركود العالمي وانخفاض أسعار النفط، وقد يتأثر أيضاً قطاع السياحة لاسيما مف المواد الأو قطاع الصادرات 

ثر بعض الاستثمارات التابعة لشركات خارج سورية وبالتالي قد يحصؿ وأيضاً قد تتأ لكف بشكؿ ضعيؼ. يوالنقؿ البحر 
 تباطؤ في التنفيذ.

أما إذا وجد أمواؿ خاصة موضوعة لدى بنوؾ أجنبية فمف الممكف أف يكوف الأثر عمييا بشكؿ كبير، بينما 
تزاؿ مستثمرة  كانت لامميار ليرة سورية إذا  90المصارؼ الخاصة التي وصمت ودائعيا بالقطع الأجنبي إلى حوالي 

 داخؿ القطر فسيكوف الأثر عمييا ضعيفاً أيضاً.
بقي لنا أف نطرح السؤاؿ التالي: ىؿ الأزمة مفتعمة؟ الجواب: بالتأكيد لا، فالأزمة الاقتصادية التي حدثت ىي 

المواطف  إفحقيقية، ولو كانت الأزمة حكومية لقيؿ عنيا أنيا مفتعمة ولكنيا نشأت مف المؤسسات الخاصة، حيث 
، وكاف سداد القروض العقارية يتـ عف طريؽ البنوؾ يشتري مف الشركات العقاريةالأمريكي كاف يقترض مف البنؾ حتى 

كؿ سنة، وأدى ذلؾ في الفائدة يزيد بزيادة سعر العقار التي تعتمد عمى أسعار الفائدة في تعاملاتيا المالية. وكاف سعر 
لأمريكي عمى سداد الرىف العقاري وعدـ القدرة عمى الالتزاـ بالدفعات التي ألزـ بيا ) كما النياية إلى عدـ قدرة المواطف ا

ذكرنا سابقاً(؛ مما أدى بالتالي إلى انعداـ السيولة في البنوؾ، وعدـ القدرة عمى تمويؿ المشاريع الجديدة وانخفاض 
اقتصادي عالمي جديد. لكف يبقى  كسادإلى الطمب مع زيادة العرض، ومف ثـ إعلاف إفلاسيا بشكؿ تدريجي مما أدى 

مف الممكف أف  إنوالسؤاؿ مشروعاً مف وجية النظر السياسية وخاصة في ظؿ وجود نظرية الفوضى الخلاقة، حيث 
ت الأخرى، وىذا ما ابحقيقة حتمية حدوث الأزمة بتصديرىا إلى الاقتصاد تكوف الولايات المتحدة قد استثمرت معرفتيا

يسمى بعمـ السياسة "الإدارة بالأزمات"، وذلؾ محاولة منيا لمتغطية عمى المعاناة الكبيرة التي لحقت بالاقتصاد الأمريكي 
. ويمكف حروبيا في القرف الحالي نتيجة لمسياسات الخاطئة عمى مدى عقود طويمة، والأعباء الكبيرة التي كمفتيا إياىا

لمولايات المتحدة لإعادة فرض ىيمنتيا الاقتصادية وزيادة تعمؽ  ةأف يكوف حدوث ىذه الأزمة واستغلاليا فرصة إضافي
 الاقتصاد العالمي بالدولار كعممة رئيسة.

 
 الاستنتاجات والتوصيات:

ية التي انطمؽ منيا البحث، وىي أف ىذه ومف خلاؿ ما سبؽ ذكره يمكننا أف نقوؿ بصحة الفرضبالنتيجة، 
الأزمة ليست إلا نتاجاً عضوياً للاقتصاد الرأسمالي الذي يتصؼ بدورية الأزمات وىذا ما ظير مف خلاؿ استعراض 
الأزمات المتتالية التي مر بيا الاقتصاد العالمي في ظؿ النظاـ الرأسمالي والتي أثبتت صفة الدورية كأحد خصائص 

ومف خلاؿ تتبعنا لمسار والتي تعتبر الأزمة أحد مراحؿ الدورة الاقتصادية. وبالتالي،  قتصادية الرأسماليةالتقمبات الا
الأزمة، نلاحظ بأنو قد تـ تفريغيا مف مضمونيا بأسرع وقت ممكف، حيث كاف ىناؾ تيويف مف شدة الأزمة عاـ 

كات التمويؿ العقاري والتأميف، امتدت الأزمة إلى ، لكف بعد التعثر والإفلاس لمعديد مف البنوؾ الأمريكية وشر 1008

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D8%B3%D8%A7%D8%AF
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القطاعات العينية مما أدى إلى انتقاليا إلى أوروبا والعالـ. أما بالنسبة لخطط الإنقاذ فإف الموافقة عمييا جاءت متأخرة 
انعكاسات وضخ الأمواؿ كاف بطيئاً لا يتناسب مع الحاجات العالمية، وبالتالي كاف الخطأ الأكبر ىو التركيز عمى 

 لأزمة وليس أسبابيا.ا
ونلاحظ أف أىـ الخطوات العلاجية للأزمة مف قبؿ مجموعة العشريف ىو التركيز عمى فتح أبواب الصادرات إلى 
الدوؿ النامية وبالتالي إلغاء السياسات الحمائية فييا، والتركيز عمى الدور الأمريكي لتوسيع السوؽ، في الوقت الذي 

امية مف معاناة شديدة لأنيا تعتمد بمعظميا عمى دخوؿ ريعية )سياحة، ملاحة، تحويلات نقدية، تعاني منو الدوؿ الن
معونات، دخوؿ نفطية...(، وقد أثرت الأزمة عمييا بانخفاض معدؿ النمو مع ازدياد حالات البطالة ناىيؾ عف انخفاض 

كاس الأزمة عمى القطاع الغذائي العالمي إلى ، وتقدر الأمـ المتحدة حاجة ىذه البمداف، خاصة بعد انعالطمب الخارجي
مميار دولار لمواجيتيا، وذلؾ في ظؿ التخوؼ مف الانفجار والتحولات الاجتماعية في الدوؿ الفقيرة وخاصة  15حوالي 

 ذات الأسمحة الكبيرة والتي تواجو نمو الفكر اليميني المتطرؼ.
بالاقتصاد العالمي، وىناؾ نوع مف الاعتماد عمى الدوؿ اتيا مندمجة لنسبة لمدوؿ العربية، فإف اقتصادأما با

نظرة استراتيجية لمتعامؿ مع ىذه الأزمات، بؿ سياسات  ةالغنية مف خلاؿ الاستثمار الأجنبي، حيث لـ يكف ىناؾ أي
، ىذا بالإضافة إلى مشكمة البطالة المتفاقمة في الدوؿ العربية.  ارتجالية يوماً بيوـ

 الأزمة عمى الصعيد العالمي لابد مف القياـ بما يمي:وبالتالي لمواجية ىذه 
 وتوفير الأجؿ الطويؿ الاقتصادي النمو حفز عمى المالي القطاع قدرةبأنيا  المالية الكفاءة تعريؼ ينبغي .4
 المالية الأدوات باستئصاؿ يسمح نظاـتييئة  ىو التنظيمي للإصلاح الرئيسة الأىداؼ وأحد، للاستيلاؾ ميسِّرة خدمات

 .الاجتماعية أو التشغيمية الكفاءة في تساىـ لا تيال
 عمىتيا قدر  تعزز أف النامية لمبمداف يمكف حقيقي، تعاوف عمى قائـ دولي مالي نظاـ وجود عدـ ظؿ في .9
 وآجاؿ العملات بيف الاتساؽ عدـ أوجو مف والحد تنافسي صرؼ سعر عمى بالحفاظ الخارجية الصدمات مواجية

 الاستعانة يمكف المطاؼ،نياية  وفي. سواء حد عمى والعامة لخاصةا والخصوـ لأصوؿا بيانات في الاستحقاؽ
 في المخاطر تراكـ مف لمحد لمسوؽ، مسايرة تكوف الأمواؿ رؤوس عمى رقابة تدابير فرض مثؿ احتياطية، بسياسات

 .الازدىار فترات
 .والكساد الازدىار دورات لتلافي تدريجياً  الماليةتيا قطاعا تطور أف النامية البمداف في التنظيـ لييئات ينبغي .3
 وتتلافى متماثمة معايير وضع عمى وتعكؼ المعمومات تتقاسـ أف البمداف مختمؼ في التنظيـ لييئات ينبغي .1
 السمعية العقود أسواؽ في المالييف المستثمريف عدد تزايد يخص وفيما المالي التنظيـ مف الأدنى الحد عمى التنافس
 .العالمي والتعاوف التنظيمية القواعد لتحسيف فورية تدابير اتخاذ مجالات دةع تستدعي الآجمة

 مف ويتكوف المعنية، الدوؿ جميع بدعـ يحظى عالمي مؤسسي ترتيب لإنشاء متجددة جيود بذؿ مف بد لا .0
 آلية نشاءلإ وكذلؾ، الإنسانية والأزمات الطوارئ لحالات والاستجابة الأسواؽ استقرار لتثبيت أدنى مادي احتياطي

 عف كثيراً  تخرج السوؽ أسعار أف مختصة عالمية مؤسسة ترى عندما الآجمة الأسواؽ في التدخؿ توخي وينبغي، تدخؿ
 مراكز ضد المراىنة عمى قادرة العالمية الآلية تكوف أف وينبغي، السوؽ أساسيات إلى بالاستناديقدر  متغير سعري نطاؽ

 صانع دور تولي عمى وبالتالي السوؽ، في المشاركة الكبيرة العناصر مف غيرىاو  المخاطر الماؿ رأس استثمار صناديؽ
 .السوؽ

 وعمى صعيد الدوؿ العربية فإف أىـ الإجراءات والحموؿ العلاجية لمواجية الأزمة تمخص بالتالي:
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تاج الزراعي الحقيقي القائـ عمى الإن دالانتقاؿ مف الاقتصاد الريعي إلى الاقتصاد العيني، أي تفعيؿ الاقتصا .4
والصناعي الحقيقي، وبالتالي العمؿ عمى تحقيؽ الاكتفاء الذاتي وتطوير الإنتاج المحمي بالتوازي مع تفعيؿ التكامؿ 

 العربي المشترؾ.
وبالتالي، لابد لمدوؿ العربية مف تفعيؿ الاستثمارات البينية، لأف ىذه الاستثمارات لا تعتمد عمى الانكشاؼ  .9

 مدوؿ المتقدمة، بؿ يقوـ عمى اقتصاديات قائمة بحد ذاتيا.الاقتصادي والتبعية ل
وأيضاً لابد مف معالجة مشكمة البطالة وذلؾ باستيعابيا مف خلاؿ مؤسسات الإقراض لممشروعات الصغيرة  .3

أو المتناىية في الصغر، مع تقديـ معونات لمصادرات والإصلاح المالي، وبالتالي الاعتماد عمى أسموب التحفيز مف 
 تخفيض الضرائب وتأجيؿ القروض.خلاؿ 

، وعمى الرغـ مف الأثر الضعيؼ للأزمة للأسباب التي عرضت سابقاً، لابد مف أما بالنسبة للاقتصاد السوري
 وضع بعض المقترحات مف أجؿ التنبؤ بأثر الأزمة ومحاولة التصدي ليا:

 البدء بمراقبة حركة قطاعات النقؿ ولاسيما البحري. .4
 التجارة الخارجية. البدء بمراقبة حركة .9
 مراقبة سيولة البنوؾ العامة والخاصة وحركة الودائع. .3
تحويؿ جزء مف موجودات المصرؼ التجاري السوري مف القطع الأجنبي في الخارج إلى المصرؼ المركزي  .1

 واستثمار ذلؾ في القطاعات الاقتصادية الإنتاجية.
ج التي بدأت تتعرض لمكساد والقياـ بعقود مفيدة متابعة استغلاؿ الظروؼ الحالية لبعض الشركات في الخار  .0

 ، والاستفادة مف التنازلات التي قد تقدميا ىذه الشركات.لمقطاع الإنتاجي
تشجيع الاندماج ما بيف المصارؼ وذلؾ بعد دراسة عممية الاندماج بدقة ومعرفة مدى توفر الظروؼ  .2

 المناسبة لذلؾ.
تركة في المجاؿ الاقتصادي والعمؿ عمى تحويؿ الفوائض المالية العمؿ عمى تفعيؿ الاتفاقيات العربية المش .5
 العربي البيني.عربية الغنية وتوجيييا للاستثمار لمدوؿ ال
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