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 ممخّص  
 

لقيت ظاىرة العولمة المالية اىتماماً كبيراً ولا تزال من قبل الباحثين الأكاديميين حيث ظيرت دراسات عديدة 
وتحميلات اقتصادية، لمتوصل إلى مجموعة من النتائج حول انعكاسات العولمة المالية كظاىرة متضمنة إحصاءات 

 جديدة عمى اقتصاديات البمدان النامية.
وكانت النتائج متضاربة فيما بين الباحثين لجية منفعتيا أو تكمفتيا عمى البمدان النامية، وفي ىذا البحث محاولة 

المالية عمى الاقتصاد السوري بشكل إجمالي، وصولًا إلى تحديد العقبات والصعوبات التي لدراسة تأثيرات ظاىرة العولمة 
تواجيو حالياً جراء العولمة المالية، ومن أجل بيان ىذه التأثيرات لزم الرجوع إلى المؤشرات الاقتصادية الكمية وبعض 

اد العالمي التي انتيجت في سورية بشكل الجزئية، والتي نجمت عن سياسات التحرير الاقتصادي والاندماج بالاقتص
وحتى الآن  2005وما تلاىا في عام  2002وبشكل سريع خلال الفترة  2001ولغاية  1991بطيء خلال الفترة من 

 «.التحول إلى اقتصاد السوق الاجتماعي»من النيج الاقتصادي القائم عمى 
ائد حالياً في سورية، توصل البحث إلى تحديد واستناداً إلى المؤشرات الاقتصادية، والوضع الاقتصادي الس

 مجموعة من منعكسات العولمة المالية عمى الاقتصاد السوري، والتي تبين أنيا لم تكن إيجابية بالمطمق.
كما تم في البحث تحديد أسباب ىذه الانعكاسات غير الإيجابية وتحميميا، وتقديم بعض المقترحات، التي يُؤمل 

 رة الاقتصاد السوري وكفاءتو عمى مواجية الآثار غير الإيجابية لمعولمة المالية.منيا أن تحسّن من قد
 

 .سورية ،البمدان النامية  ،المنافع والتكاليف ،الاندماج المالي ،العولمة: ةمفتاحيالكممات ال
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  ABSTRACT    

 

The aim of this paper is to broadly address the impacts of the financial globalisation 

on the Syrian economy. There is a growing abundance of empirical work that form the 

basis to build on when it comes to the study the impacts of the financial globalisation on 

the economies of developing countries. However, not much work has been done to 

examine the impacts of the financial globalisation on the Syrian economy either in the 

short or long term. 

This study therefore evaluates the impacts of the financial globalisation on the Syrian 

economy, and examines the financial indicators of two periods of the economic 

liberalization. These two periods extend from 1991 to 2008. The first period is described as 

a slow liberalization that extends from 1991 to 2001. The second period is described as a 

fast liberalization and extends from 2002 to 2008. Based on the economic indicators and 

the economic situation associated with these two periods, the study concludes that the 

impacts of the financial globalisation on the Syrian economy have not been beneficial. The 

causes for the negative impacts have been identified and some policy suggestions have 

been made. 
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 مقدمة:
في خمخمة قواعد  تسيمأمن فترة تقمبات مالية واقتصادية عنيفة في السنوات الأخيرة عانى الاقتصاد العالمي 

 آثارىاتزال لا  ،واسعة وعميقةمن خلال أزمة مالية واقتصادية تمثمت ، وأسسو النظام الاقتصادي الرأسمالي العالمي
  .لآنإلى ا مستمرة

دون رقابة، إضافة إلى من لعالمي والتحرير العالمي لمتجارة في الأصول المالية الانفلات المالي القد أسيم 
ومن الطبيعي أن يتأثر الاقتصاد السوري ، بالتييئة ليذه الأزمة  العالميو اندماج النظام المالي المحمي مع الإقميمي 

ة ىذه الانعكاسات د أخر، مع أن حدً الذي يحاول الاندماج بالاقتصاد العالمي، بيذه التطورات والمنعكسات مثل أي بم
 تختمف من بمد لآخر، وقد كانت أكثر حدة في البمدان النامية، ومنيا سورية.

 ،من خلال استعراض أىم المؤشرات الاقتصادية السورية ايمكن تحديدىومداه  وعمقو إن درجة ىذا التأثر
سنحاول طرح بعض مالية لممتغيرات الدولية الأخيرة، وفي محاولة لمواجية المنعكسات ال، وخاصة المالية والنقدية منيا

التي يمكن أن تسيم في رفع كفاءة الاقتصاد السوري وقدرتو عمى مواجية تمك المتغيرات والتحديات، لاسيما  التوصيات 
 أن العولمة المالية أصبحت واقعاً ممموساً، يفرض تحديات عمى البمدان كافة وخاصة النامية منيا.

 
 ث:مشكمة البح

النامية عامة والاقتصاد  الاقتصادياتتتحدد مشكمة البحث من خلال بيان منعكسات العولمة المالية عمى 
، ولاسيما خلال العقدين الماضيين، حيث بدأ الاقتصاد السوري مسيرة اندماجو وتحديدىا وتحميميا السوري بشكل خاص

 «.اقتصاد السوق الاجتماعي»الانتقال إلى حيث تم إقرار نيج  2005بالاقتصاد العالمي، وخاصة منذ عام 
 

 فرضيات البحث:
بشكل  الاقتصاديات العالمية بل ظاىرة اقتصادية قديمة، تؤثرفي، جديدة ظاىرة اقتصادية ليست ـ العولمة المالية 

 .متزايد ومستمر
والاجتماعي  حسب واقع التطور الاقتصاديبشكل مختمف و الاقتصاديات النامية تؤثر في ـ العولمة المالية 
 والسياسي وظروفو ودرجتو.

 .انفتاحو واندماجو مع الاقتصاد العالمي مراحل انعكاسات العولمة المالية عمى الاقتصاد السوري مع  تزامنت ـ
 ـ العولمة المالية أثرت بشكل غير إيجابي في الاقتصاد السوري.

ة وشفافية سياسات وبرامج وخطط الإصلاح مرىون بجديللاقتصاد السوري  ـ مواجية تحديات العولمة المالية 
   والتطوير الاقتصادي.

 
 :هفاهدأالبحث و  ةأهمي

الاقتصاد السوري منيا و  ،النامية الاقتصادياتوبيان منعكساتيا عمى  ،ييدف البحث إلى تعريف العولمة المالية
 من خلال محاولة الإجابة عمى مجموعة من الأسئمة مثل:

 لاقتصاد العالمي؟ـ ىل ىي ظاىرة جديدة في ا
 ـ ما ىو دورىا في الأزمة المالية العالمية الأخيرة؟
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 ـ ىل تساعد الدول النامية في تحفيز النمو ونقل التكنولوجيا ورؤوس الأموال إلييا؟
 ؟ةالنامية عامة والاقتصاد السوري خاص الاقتصادياتـ كيف انعكست العولمة المالية عمى 
 اجية تحديات العولمة المالية وانعكاساتيا السمبية عميو؟ـ ىل يستطيع الاقتصاد السوري مو 

 المالية. عمى مواجية تحديات العولمة و وكفاءتو ـ كيف يمكن رفع  قدرة الاقتصاد السوري
انعكاسات العولمة المالية عمى الاقتصاد السوري خلال من خلال المساىمة في بيان أىمية البحث تكمن 

سياسات الاقتصادية السورية التي تتطمع إلى المزيد من التحرر المالي والنقدي العقدين الماضيين، من جراء ال
كما تأتي أىمية البحث من خلال ، والاقتصادي عموماً لزيادة درجة اندماج الاقتصاد السوري مع الاقتصاد العالمي

عمى مواجية الآثار غير  ووقدرت النتائج التي سيتوصل إلييا، والتي يمكن أن تسيم في رفع كفاءة الاقتصاد السوري
 المرغوبة لمعولمة المالية، وتعظيم الفوائد والمكتسبات الممكنة منيا.

 
 البحث:ية منهج

لقد تم اعتماد المنيج الوصفي والتطبيقي في تبيان انعكاسات العولمة المالية عمى اقتصاديات البمدان النامية 
عديد من الدراسات السابقة ذات العلاقة بالموضوع محمياً ، حيث اشتمل منيج البحث عمى استعراض ال«حالة سورية»

قميمياً ودولياً، حيث تم استعراض أىم النتائج التي توصموا إلييا، كما تم استخدام المؤشرات الإحصائية الكمية وبعض  وا 
بشكل خاص،  الجزئية لمنعكسات العولمة المالية عمى اقتصاديات البمدان النامية بشكل عام وعمى الاقتصاد السوري

وذلك بيدف الإحاطة الدقيقة بتمك ،  والدولية وذلك من خلال الرجوع إلى العديد من المصادر الإحصائية المحمية
المنعكسات، لمتمكن من تحميميا وبيان أبعادىا وآثارىا، وأخيراً الانطلاق منيا في رسم ملامح لسياسات اقتصادية كمية، 

عمى مواجية تمك التحديات والمنعكسات وقدرتو في رفع كفاءة الاقتصاد السوري  من أن تسيكنقدية، يمو وجزئية مالية 
بالاقتصاد العالمي، وبخاصة لجية التحرير المالي والنقدي، وما ترتب عميو من نتائج، انعكست  والمتولدة جراء اندماج

 الاقتصاد السوري. عمىبواقع الحال 
 مدخل إلى العولمة المالية:

جزء من ظاىرة العولمة التي تتضمن مجموعة متداخمة »ىي   Financial Globalizationالعولمة المالية 
وفي كل الأحوال تجسد العولمة  ،]1[«السياسة والثقافيةو الاجتماعية، و ومتشابكة من السموكيات والمظاىر الاقتصادية، 

عممية اندماج »بأنيا:  يايمكن أيضاً تعريفكما ، المالية حالة تخطي الحدود السياسية والإجراءات والأنظمة المحمية لمدول
 .]2[«النظام المالي لدولة ما مع الأسواق والمنظمات المالية الدولية

والمؤسسات  ،والبنوك ،الأسواق المالية التطورات فيبإن نمط الإنتاج والتوزيع الرأسمالي السائد حالياً، مرتبط بقوة 
سيم التطور أدعوم من قبل المؤسسات المالية والاقتصادية الدولية، ولقد المالية، والتأمينية العالمية الكبرى، وىو م

الاتصالات في تدعيم ىذه العلاقة الارتباطية بين آثار التقمبات في الأسواق المالية تطوير شبكة وخاصة  ،التكنولوجي
فما ىي مراحل تطور ظاىرة العالم وكأنو قرية صغيرة،  المحمية، بحيث أصبح الاقتصادياتالدولية، وانعكاساتيا عمى 

 .؟«العولمة المالية»
من القرن الماضي، بعد تحطم نظام  بمفهومها الحالي تعود إلى بداية السبعينيات " العولمة المالية"ـ  1

الأمر  ، الذي قاد إلى التوسع المستمر في عرض النقود،«نظام التعويم»والانتقال إلى « بريتون وودز لمصرف الثابت»
في إحداث تقمبات عنيفة ومستمرة لأسعار صرف العملات، كما أسيم في زيادة أىمية ودور الأسواق النقدية سيم أالذي 
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ويل المالي لمبنوك، وكان ذلك بداية لخروج البنوك من دائرة أعماليا التقميدية إلى مجالات مكمصدر من مصادر الت
 .]3[«لماليةلابتكارات اا»أوسع في الائتمان والمشتقات وأنظمة العمميات و

يم في سات من القرن الماضي، إثر حرب تشرين التحريرية، أيالسبعين ـ إن تصحيح أسعار النفط في منتصف 2
توفير موارد مالية كبيرة فائضة لدى الدول المصدرة لمنفط، وكذلك لمشركات المتعددة الجنسيات العاممة في القطاع 

افية لمتوظيف في الاقتصاد الحقيقي، فتوجيت للاستثمار في الأسواق النفطي، وىذه الفوائض المالية لم تمق مجالات ك
 المالية الدولية لمحصول عمى أرباح مرتفعة، وكان ذلك بداية لطوفان وحركة الأموال فيما بين الأسواق المالية الدولية.

جية، والفائض  منـ العجوزات المستمرة في الموازنة وميزان المدفوعات في الولايات المتحدة الأمريكية  3
من  التجاري المستمر والمتزايد لكل من الصين واليابان مع الولايات المتحدة الأمريكية إضافة إلى الفوائض البترولية

كمصدر لمحصول عمى القروض، أو لتوظيف الفوائض، وىذه  وأىميتيا الدولية دور الأسواق المالية من ، زادجية ثانية
الحدود  ة، متجاوزةً لمية نحو الأسواق المالية الرئيسرة والمتزايدة لرؤوس الأموال العاالحالة تجسدت بالتحركات المستم
 «.العولمة المالية»السياسية لمدول، ومطمقة لظاىرة 

الترويج لظاىرة العولمة المالية، والتحرير المالي أسيمت في  ، ومن خلال باحثيياـ المؤسسات المالية الدولية 4
تقاسم المخاطر العالمية، وتخفيض التقمبات »ن العولمة المالية تؤدي إلى إترويح لمقولة والاقتصادي من خلال ال

 المحمية لتقوى عمى المنافسة عبر الاقتصادية الكمية، وتقوية النمو الاقتصادي، وتطوير آليات عمل المؤسسات المالية
 .]4[ «العالمي لي، والاندماج مع النظام المالياضرورة لنجاح عمميات التحرير الم دوالتي تع سياسات الإصلاح الجوىرية،

قاد إلى حالات عديدة من ـ التطور المذهل والسريع في حجم الصفقات المالية في أسواق المال العالمية،  5
الاضطراب والخمل في التطور الاقتصادي لمدول كافة، وخاصة الدول النامية، والتي أصبح رأس المال فييا يتطمع نحو 

 كانت نسبة الصفقات الاستثمارية المالية »النقد الدولي   صندوقلمالية الخارجية بصورة متزايدة وحسب الأسواق ا
، وارتفعت إلى 1980% من الناتج القومي العالمي في عام 10أو المضاربات في الأسواق المالية الدولية تشكل 

 .[5]«2006% في عام 300إلى أن وصمت إلى  1996% عام 150
، وتداخل الأسواق  العالميةالمالية  الأسواقوتماثل أدوات العمل في ،الاتصالات المستمر في تقنياتـ النمو  6
أصبحت حتى حركة الاستثمارات المالية في الأسواق المالية العالمية،  وسرعة نقل الأموال وتوثيقيا، عززّ ،  وتشابكيا
 «.العولمة المالية »جسد   اممساعة في اليوم،  24تعمل 

ومنيا البنوك الكبرى والبنوك  قاد التطور المستمر في آليات عمل المؤسسات المالية والاستثمارية الدوليةـ  7
والصناديق الاستثمارية المتعددة، إلى زيادة التنافس فيما بينيا عمى الأموال، ، الاستثمارية، ومؤسسات التمويل العقاري 

لى تنويع المنتجات المالية وظيور )المشتقات ا لى تشجيع رؤوس الأموال المحمية لمتحول من الاستثمار في ، لمالية( وا  وا 
القطاعات الإنتاجية المباشرة إلى الاستثمار المالي في الأسواق المالية الدولية، الأمر الذي أسيم في زيادة قدرة البنوك 

المالية بضمانات البنوك عمى عمى التوسع في منح القروض والتأمين عمييا، إضافة إلى التأمين عمى عقود المشتقات 
نحو  1982ات العالمي في عام دحجم سوق السن "وقد كان ،شكل سندات دين لدى شركات ومؤسسات التأمين الكبرى

تريميون دولار أمريكي متجاوزاً صفقات الأسيم في الأسواق  34إلى  1997تريميون دولار أمريكي، ووصل عام  5,7
 30,1أنذاك الناتج القومي العالمي الذي كانو تريميون دولار أمريكي،  27,5الذي بمغ المالية العالمية في ذلك العالم 

 .]6[" تريميون دولار أمريكي
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، وصل حجم الصفقات المالية الإجمالية في الأسواق المالية الدولية إلى معطيات بنك التسويات الدوليةواستناداً 
 أمريكي تريميون دولار 58، بينما كان الناتج القومي العالمي 2008تريميون دولار أمريكي في عام  600المختمفة إلى 

 .]7[2008في عام 
، مما المادي التراكم المالي أصبح مركزاً في الاستثمارات المالية البعيدة عن قطاع الإنتاج »وىذا دليل عمى أن 

عاش القطاعات الريعية وصناعة وانت ،]8[«التقميدية مثل الزراعة والصناعة الماديأسيم في جمود قطاعات الإنتاج 
مضاعفة عن الأرباح المحققة في  باحا"الخدمات المالية، حيث تنشط المضاربة في الأصول المالية والتي تحقق أر 

 الاستثمار في قطاعات الإنتاج المادي الحقيقي.
نبية في الأج الصفقات الدولية في الأصول المالية ةيبين توزيع وسطي قيم( 1الجدول التالي رقم )       

بين مجموعات الدول ولفترات زمنية مختارة منذ  ،ونسبة الاستثمارات الأجنبية المباشرة منيا، الأسواق المالية الدولية
 .2008ولغاية  1990

 
 ( وسطي قيمة الصفقات في الأصول المالية الأجنبية )بميون دولار أمريكي(1الجدول )

 1990 - 1994 1995 - 1999 2000 - 2004 2005 - 2008 
 كل الدول

 % الاستثمارات الأجنبية المباشرة
26,411 
17,9 

46,638 
20,9 

76,133 
21,8 

180,046 
20,4 

 الدول المتقدمة
 % الاستثمارات الأجنبية المباشرة

23,969 
90 

42,052 
90 

69,432 
91 

158,667 
88 

 الدول الناشئة
 % الاستثمارات الأجنبية المباشرة

2,167 
8,7 

4,236 
9 

6,221 
7,4 

19,324 
10,7 

 الدول النامية
 % الاستثمارات الأجنبية المباشرة

276 
1,3 

351 
1 

480 
1,6 

530 
1,3 

 9المرجع  المصدر:
 

ولغاية  1990من الجدول السابق يتضح أن نسبة الاستثمارات الأجنبية المباشرة في كل الدول وخلال الفترة 
يوضح الجدول  كما، من حجم الصفقات في الأصول المالية الأجنبية %20كانت حوالي ف اً بسيط تطوراً تطورت  2008

%، وىذا دليل واضح عمى أن 700بنسبة  نفسيا أن قيمة الصفقات المالية في الأصول الأجنبية تطورت خلال الفترة
ي إلى العولمة المالية قد حولت حركة رأس المال العالمي والاستثمارات الدولية من الاقتصاد الإنتاجي الحقيق

وقد أسيم ىذا الواقع في دفع الاقتصاد العالمي إلى حالة من اللاتوازن، ، الاستثمارات المالية في الأسواق المالية العالمية
 حدوث الأزمات المالية العالمية المتعاقبة.إلى ت بتفاقميا واستمرارىا دوالتي أ

 أطراف العولمة المالية:
ن والمؤسسات المالية، وكل طرف يحاول و ن والمستثمر رضو تقحكومات والمال: أربعة أطراف ىم »لمعولمة المالية 

 .]10[«أن يدفع إلى مزيد من الاندماج المالي لتحقيق مصالحو
وزيادة اندماجو في النظام المالي  ،تعمل جاىدة لإزالة العقبات أمام تحرير القطاع المالي المحمي ـ الحكومات 1

عات، مما يسيم في تدعيم ظاىرة العولمة المالية، والتي يمزم أن تحرص عمى العالمي، وتحرير حساب ميزان المدفو 
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إتباع سياسات مالية محمية مشجعة عمى الاستثمار في الاقتصاد المحمي، سواء من خلال الرقابة عمى حركة رؤوس 
تحتية، وكفاءة عمل من خلال منحيا مزايا تشجيعية كالتخفيضات الضريبية، وتحسين البنية ال مأ« المضاربة»الأموال 

البنوك والمؤسسات المالية، وخاصة بعد التوسع في  الأسواق، إضافة إلى ضرورة تشديد الرقابة عمى آليات عمل
المشتقات المالية، وخمق الائتمان وتمويل الصفقات الوىمية، الأمر الذي أصبح ييدد استقرار آليات عمل النظام المالي 

 متأثر بشدة بالنظام المالي العالمي.، المرتبط والواستمراره  المحمي
أصبح بإمكانيم الحصول عمى موارد  نالحكومات، الذي مالشركات أ مسواء كانوا من الأفراد أ ـ المقترضون 2

وتوسع فروعيا  ،وتشابك أعمال البنوك ،وتداخل الأسواق المالية ،مالية بشكل أيسر من السابق، نتيجة العولمة المالية
، أصبحت إمكانية الاقتراض أوسع، مما شجع الاستيلاك، وجعل المجازفة أسيل والحرص أقل بحيث وتوظيفاتيا.

ذلك زادت المنافسة بين البنوك من جية والمقرضين الآخرين من جية ثانية عمى حركة الإقراض  فضلًا عنو 
لى التساىل في مسألة يل إجراءاتويتخفيض تكمفة الاقتراض وتسفي سيم أوالتوظيف، مما  الضمانات، ناىيك عن ، وا 

عمميات التواطؤ والفساد المرافقة، مما قاد إلى توسع المضاربة عمى الأصول المالية المحمية والأجنبية بشكل لم يسبق لو 
 مثيل.

وبالنسبة لمحكومات المقترضة، استطاعت أن تحصل عمى قروض متنوعة بتكمفة أقل وفي بعض الحالات 
مع رأس المال المحمي، لكن  مالمشتركة مع الأجانب أ من طريق الاستثمارات المباشرة أنقل لمتكنولوجيا، سواء عبمترافقة 

 إيجابية ىذه القروض كانت محدودة في الغالب.
أىميا توفر فرص واسعة للاستثمار أماميم، بحيث ة عدّ ومن خلال العولمة المالية حققوا فوائد  ـ المستثمرون 3

ق عوائد أعمى من استثماراتيم، من خلال الخيارات يوبالتالي تحق ،لمتوقعةتمكنوا من تخفيض المخاطر والخسائر ا
في الدول المتقدمة التي تمتمك  مالواسعة المتاحة أماميم سواء في الدول النامية التي تحاول جذب الاستثمارات إلييا، أ

كما أن تحرير ، النامية وأكثر استقراراً من الدول ،خصائص وصفات مشجعة لجذب الاستثمارات إلييا، بشكل أفضل
وخاصة المضاربية إلييا من الدول المتقدمة سواء عبر  ،تدفق الاستثمارات الماليةفي سيم أالأسواق المالية الناشئة، 

شراء السندات، وىذا يعني  ممن خلال المضاربة عمى الأسيم المحمية أ مشراء حصص من الصناديق الاستثمارية فييا أ
 ة الاستثمار المالي في الأسواق المالية الدولية.توسعاً مستمراً في حرك

يم في زيادة الاندماج والتحرر م دورب قامتوخاصة صندوق النقد الدولي،  ـ المؤسسات المالية الدولية 4
عضاء، حول الأمن خلال دراسات خبرائيا الذين يقدمون نصائحيم لمدول  مالمالي العالمي سواء من خلال وصفاتيا أ

ن البنوك وبناء صناعة خدمات مالية متطورة، تمك   ،وزيادة الاندماج المالي العالمي ،حساب رأس المالأىمية تحرير 
لتقاسم المنافع المحتممة الناجمة عن  ،الأسواق المالية العالميةبوالمؤسسات المالية المحمية من الاندماج  ،المحمية

تخفيض فضلًا عن حيا العولمة المالية، يار التي تتتخفيض تكمفة الاقتراض، وزيادة الاستفادة من فرص الاستثم
 الخسائر المحتممة نتيجة توفير المعطيات والفرص المقارنة مابين المستوى المحمي والمستوى العالمي.

 ،إن جميع أطراف العولمة المالية استفادت من التطور في تقنيات الاتصالات، لمتعرف عمى الفرص المتاحة
 سية مما أسيم في تجسيد ظاىرة العولمة المالية.وتعزيز أوضاعيا التناف
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 النتائج والمناقشة:
 :ودورها العولمة الماليةواقع 

مما تقدم تبين أن العولمة المالية ىي مجموعة آليات عمل معقدة شممت النظام المالي العالمي والأسواق المالية 
لمشركات أو حتى  التابعة أو ية منيالحكوماسواء  ،ليبياوطرقيا وأسا الدولية، مما أسيم في تطور نظم الإدارة المالية

لمستثمرين الأفراد، حيث أصبح كل طرف ييتم برفع كفاءة آلية عممو لتحقيق أقصى فائدة من العولمة المالية، التي ا
 كل يوم.تزداد تعقيداً  آلياتياأصبحت 

مكن تقديره بما يعادل حجم الناتج القومي )والذي ي إن تطور حجم السيولة الدولية في الأسواق المالية الدولية
، فيذا  4( تريميون دولار، وعمى فرض أن سرعة دوران النقود الوسطية العالمية =  60بنحو ) 2008العالمي لعام 

( تريميون دولار، وبإضافة التسييلات الائتمانية المصرفية والمشتقات المالية 240يعني أن السيولة الدولية تصل نحو )
 ،وأقدر عمى التنافس ،وأقل تكمفة ةجعل رأس المال العالمي أكثر وفر وىذا ما  ،( تريميون دولار   500ل نحو )فقد تص

ابين الأسواق م وعمى استخدام التقنيات المتطورة المعقدة، التي أسيمت في زيادة كفاءة توزيع رأس المال العالمي في
ودفع النمو  ،ن كفاءة استخدام الأموالحس  ييمكن أن » مما الناميةلدول في ا، والأسواق المالية المتقدمة الدولفي المالية 

يجاد فرص عمل جديدة محمية وعالمية عن طريق التوزيع الأفضل لفرص استثمار رأس المال، سواء من  ،الاقتصادي وا 
حمي، عبر تشجيع الم خلال إيجاد فرص استثمارية خارجية مجزية أكثر، أو من خلال تحسين كفاءة وتنافسية الاقتصاد

من ، و ]11[«نيا من المنافسة مع المؤسسات الدوليةوخاصة المالية عمى تطوير أدائيا وتحسينو بما يمك   ،مؤسساتو
خلال المؤشرات الاقتصادية المتوفرة والإحصاءات، سيتبين أن توزيع المصادر المالية العالمية المتوفرة للاستثمار 

الدول النامية والدول المتقدمة، وأن الدول المتقدمة تحصل عمى حصة أكبر من بمختمف أشكالو لم يكن عادلًا بين 
وكفاءة  ،للاستثمار المالي، لأن درجة تنظيم أسواقيا محركة رؤوس الأموال العالمية سواء للاستثمار المباشر أ

 ( يؤكد صحة ذلك.2) والتوظيف فييا أفضل من الدول النامية، والجدول التالي رقم ،الاقتراض
 

 ( قيمة الاستثمارات الأجنبية المباشرة وحصة الدول النامية منها )مميون دولار أمريكي(2الجدول )
 1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 
 1368640 1955200 1215789 837194 8773011 560087 540714 711620 1239190 229598 العالم

 11913 % النامية الدول
5,2 

133341 
10,7 

64045 
9,0 

47866 
8,8 

45372 
8,1 

117336 
13,3 

115860 
13,8 

174389 
14,3 

122200 
16,6 

1354600 
9,8 

 صافي الاستثمارات
الخاصة في الدول 

 *النامية

 
26,140 

 
57,653 

 
78,200 

 
53,000 

 
177,50 

 
226,500 

 
285,70 

 
262,000 

 
696,500 

 
129,500 

 12المرجع   المصدر:
 

بمغت وقد  ،البمدان النامية من الاستثمارات الأجنبية المباشرة منخفضة نسبة حصةل السابق يتضح أن من الجدو 
 لتصل  2008ثم انخفضت بسرعة في عام  ،2007في عام %16,6إلى نسبة  ازدادت، ثم 1990% عام 5,2

 ويتوقع استمرار انخفاضيا بعد الأزمة المالية العالمية الأخيرة. ،%9,8ما نسبتو 
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ما سبق نستنتج أن توفر المزيد من السيولة العالمية الباحثة عن الاستثمار في الأسواق المالية الدولية، سيقود وم
إلى المزيد من التعقيد والمخاطر والمجازفة في الأسواق المالية، لأن المقترضين والمستثمرين يستطيعون الحصول عمى 

 ،والصناديق المتنوعة ،متطورة في استثمارىا مثل المشتقات المالية المزيد من رؤوس الأموال، واستخدام أدوات ووسائل
قد يحفز  ىذاو  ،والمنافسة أشد ،ون أقلكوالمحافظ المالية، والتي قد يكون بعضيا عال المخاطر، لكن تكمفة الاقتراض ست

 عمى زيادة المخاطرة، وبالتالي عمى المزيد من الأزمات المالية.
ونتيجة التوزيع غير العادل للاستثمارات العالمية، وذلك  ،ر نتيجة فعل العولمة الماليةباستمرا وتتعمق ىذه الحال

الذي يبين أن نسبة الاستثمارات في الدول المتقدمة من الناتج القومي أعمى  ،(3يتضح من خلال الجدول التالي رقم )
ستثمارات في الدول النامية من الناتج القومي من قيمة الإدخارات المحققة فييا كنسبة من الناتج القومي، بينما نسبة الا

 أقل من نسبة الإدخارات المحققة فييا كنسبة من الناتج القومي.
 

 ( نسبة الاستثمارات إلى الناتج القومي %3الجدول رقم )

 وسطي 
1987 – 1994 

 وسطي
1995 -2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 الدول المتقدمة
 الادخارات
 تالاستثمارا

 
22,1 
22,8 

 
21,5 
21,6 

 
19,3 
20,0 

 
20,0 
20,6 

 
20,2 
21,1 

 
20,9 
21,6 

 
20,7 
21,5 

 
19,5 
21,0 

 الدول النامية
 الادخارات
 الاستثمارات

 
24,1 
25,3 

 
24,4 
24,9 

 
27,9 
25,9 

 
29,7 
27,2 

 
31,5 
27,3 

 
33,3 
28,2 

 
34,3 
30,0 

 
34,8 
30,9 

 13المرجع المصدر: 
 

في زيادة  يسيم موال من الدول النامية نحو الدول المتقدمة، الأمر الذي أسيم ولا يزالوىذا دليل عمى تسرب الأ
 عدم التوازن التنموي العالمي.

ن المؤسسات معولمة المالية دور ميم في تحسين البنية الييكمية لمنظام المالي العالمي، الأمر الذي مك  ل كانلقد 
و الاقتصادي من خلال تنوع ممواردىا المالية، وتحسين معدلات النالمالية الكبرى من تحسين كفاءة إدارتيا ل

البمدان عمى درجة واحدة،  لوتخفيض بعض حالات الفساد، لكن ذلك لم يكن في ك ،وتحسين التنظيم ،الاستثمارات
تماً عمى وخاصة في البمدان النامية، إذا لا تزال انعكاسات العولمة المالية قضية إشكالية، ومثال ذلك ىل تساعد ح

تحفيز النمو الاقتصادي أو تحسين الادخار المحمي وتخفيض تكمفة رأس المال ونقل التكنولوجيا المتطورة إلييا، وليس 
وبالتالي ىل استطاعت  ؟أخيراً تطوير القطاع المالي من المستوى المحمي المنغمق إلى المستوى العالمي المنفتح

ن طرق وأدوات عمميا مستفيدة من الخبرات العالمية حس  دول النامية أن تُ المؤسسات المالية والبنوك المحمية في ال
 ؟المتولدة عن ظاىرة العولمة المالية

يم في جذب رؤوس الأموال العالمية للاستثمار فييا حسب المزايا ملأسواق المالية الدولية دور ل كانكما 
مكانيات تحقيق لممكاسب غير العا إضافة إلى ظروف المنافسة والمضاربات، لكن ىذه  ،ديةالمتوفرة والفرص المتاحة، وا 

التحركات لرؤوس الأموال العالمية قادت إلى مخاطر وتقمبات وأزمات عميقة ومستمرة، في الأسواق المالية وكانت في 
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بالمنافع   Peláez, M., and Carlos, Aومنيم  شد وطأة، ويشكك بعض الباحثينأأسواق الدول الناشئة والنامية 
نظرياً مدروسة ومعترف بيا بينما في الواقع اتفاقات »يرى أنيا فمحققة من جراء التجارة في الأصول المالية الدولية ال

وخاصة النامية ذات الموارد المالية  ،منيا في العديد من البمدان التأمين عمى القروض وتوطين المخاطر والحد  
جو رأس المال الوطني نحو المشاريع الإنتاجية المحمية في الدول ولذلك فإن تو  ] 14[«المحدودة، لم تتحقق بالمطمق

ذا أمكن أيضاً تحفيز رأس المال الأجنبي لفرص مماثمة، فإن النتائج ستكون ا  النامية يكون أكثر ضرورة وأقل مخاطرة، و 
 إيجابية لصالح جميع الأطراف.

 انعكاسات العولمة المالية، عمى البمدان النامية:
بالنسبة لمدول النامية  معولمة الماليةالمنعكسات السمبية والايجابية لن الباحثين مؤخراً بدراسة وتبيان اىتم العديد م

لمدول المتقدمة، وخاصة بعد الأزمة المالية العالمية الأخيرة، لكن نتائج تمك الدراسات جاءت منقسمة ومتناقضة،  مأ
ى آخرون عكس ذلك، وفي ىذا البحث سيتم استعراض أىم أر  بينما، ى أنيا أثرت إيجاباً عمى البمدان الناميةأفمنيم من ر 

يم شامل لانعكاساتيا عمى الدول النامية يالنتائج والآراء التي خمص إلييا كلا الطرفين، في محاولة لموصول إلى تق
 ومنيا عمى الاقتصاد السوري.« وىي مجموعات غير متجانسة»

تكتسب في كل وقت مظاىر وآليات عمل مختمفة، بحيث لكنيا دة، صحيح أن العولمة المالية، ظاىرة ليست جدي
 حسب كل حالة، لكن المؤكد أنيا شديدة التأثير عمى اقتصاديات البمدان النامية.ختمف تتضارب آثارىا وت

 ـ الانعكاسات السمبية لمعولمة المالية عمى البمدان النامية: 1
تثار حول العولمة » لإقميمية والدولية ذات العلاقة يتبين أنومن خلال استعراض نتائج أىم الدراسات المحمية وا

سمبياتيا تطال معظم البمدان النامية،  أن % من سكان العالم، في حين20انتقادات جدية أىميا أن مكاسبيا تطال 
لا يوجد »و: توصل بعض الباحثين إلى أن، كما  ] 15[«وتؤدي إلى زيادة مشاكميا الاقتصادية وتعيق عممية التنمية فييا

دليل واضح عمى أن تحرير حساب رأس المال في ميزان المدفوعات، يمكن أن يقود بشكل مباشر وصريح إلى تحفيز 
يم وىو: كيف مالإجابة عمى سؤال  ] 17[ولمزيد من المصداقية حاولت بعض الأبحاث،  ] 16[«النمو الاقتصادي

ين تحقيق النمو الاقتصادي من جية مع ترافقو بواقع اليشاشة أن تؤثر في العلاقة فيما ب»تستطيع العولمة المالية 
أن تقوم »الاقتصادية والتقمبات الاقتصادية المستمرة، في الدول النامية، دون جدوى، ولذلك يمزم عمى البمدان النامية  

ية التحتية وتفعيل ة، من خلال تحسين المعرفة التكنولوجية والموارد البشرية والبنتتنافسيو  ة اقتصادىاءبتحسين كفا
عدم تحقيق الاستقرار الاقتصادي يؤدي إلى تراجع النمو الاقتصادي، وخاصة  ، وقد ثبت أن] 18[«المكتسبات الثقافية

ومن عدد من التجارب يتضح أن تحرير حساب رأس المال لو تأثير ضعيف عمى ، ]19[«المنفتحة  الاقتصادياتفي 
 ،ات الأسواق المالية غير المتطورة، أو الدول ذات النظام المالي الضعيفمعدل النمو الاقتصادي خاصة في الدول ذ

 أو الاقتصاد الكمي المضطرب.
تفاقم الصعوبات الاقتصادية لمدول النامية، وتعكس عدم التكافؤ في المنافسة » كما أن العولمة المالية       

ن بعض مدراء صناديق الاستثمارات المالية الضخمة، وىم غير مسؤولين أمام بين القوى الاقتصادية العالمية، وتمك  
، وبالفعل ]20[«ممثمي الشعب في أية دولة، من اتخاذ وتنفيذ القرارات السريعة، التي قد تدمر حياة الملايين من الناس

 الأزمة المالية العالمية الأخيرة. ىووخير دليل عمى ذلك صدقت ىذه الرؤية 
وأضيف أن العولمة المالية قدر محتوم ويجب عمى الدول النامية أن  ما توصل إليو الباحثون من آراء ؤكد ىناأو 

 تتكيف مع مفرزاتيا ، وأن تواجو تحدياتيا بسياسات مناسبة.
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عكس ما يفترض »أنو    Alfaro, L., Kalemli –Ozcan, S. and Volosovych. Vكل من وقد رأى 
فإن رأس المال يتدفق من البمدان الغنية إلى البمدان النامية، وأن كفاءة المؤسسات المالية نموذج التطور النيوكلاسيكي 

ن كوأن فتح النظام المالي لتدفق رؤوس الأموال الأجنبية يم ،ىي العامل الأىم في تحديد جية تدفق رأس المال العالمي
الكثير من الألم والمعاناة والأذى، وىذا ما وقد أدى في حالات عديدة إلى كوارث وأزمات مالية، أحدثت  ،أن يؤدي

أن فتح الأسواق »فيعتقد  ،حامل جائزة نوبل في الاقتصاد، stiglitzأما ، ]21[«يجعل العولمة المالية ظاىرة خلافية
 المالية في اقتصاديات الأسواق الناشئة لرؤوس الأموال الأجنبية يقود إلى انييار اقتصادي،  وأن سياسات صندوق النقد
الدولي ووصفاتو لتحسين اقتصاديات الدول النامية تقود إلى المضاربة عمى العملات والأسيم والسندات في الأسواق 

 الممكنوأن الفوائد العظيمة  ،مفرزات العولمة المشكوك فييا بشكل كبير»كما أن العولمة المالية ىي من ، ]22[«المالية
المضارب المعروف  أبد وكذلك، ]23[«ا بحرية ىو أمر غير مقنعقيا من جراء تعبئة رؤوس الأموال وتدفقييتحق

Gorge soros  ن فيو أن آليات عمل النظام المالي ي  ب  « عجز الرأسمالية العالمية»بفصل بعنوان « في العولمة»كتابو
س الأموال يدفع التدفق الحر لرؤو »وقد أظير مجموعة من الباحثين أن ، ]24[تقود إلى الأزمات، ويمزم إعادة النظر بيا

أنو بينما تزداد الدول المتقدمة نمواً وازدىاراً تقع الدول النامية بمزيد من  أظيروابالدول نحو الأزمات المالية، كما 
وليس آخراً توصل بعض المختصين بأبحاث الدول النامية إلى أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة لا تؤثر ، ]25[«الفقر

  .]26[تصاديالنمو الاق فيإيجاباً 
والباحث يؤيد ما ذىب إليو الباحثون الذين وردت بعض آرائيم في بيان المنعكسات السمبية لمعولمة المالية عمى 

 البمدان النامية.
 لبمدان النامية:عمى ا معولمة الماليةالانعكاسات الايجابية لـ  2

وذلك  ]27[منافع لمبمدان النامية وىي مؤكدةمجموعة كبيرة من ال تقدم العولمة المالية ، أنحثينايرى عدد من الب
 عن طريق:
بالتالي يحسن معدل النمو و  ،ـ تأمين رأس المال الضروري وبتكمفة منخفضة، مما يشجع الاستثمارأولاا 
 الاقتصادي.

يد ولممؤسسات المالية الأجنبية بالدخول والعمل في بمد ما فإن ذلك يز  ،ح لرأس المال الأجنبيمسـ عندما يُ ثانياا 
 من كفاءة استخدام رأس المال.

ـ عولمة النظام المالي تساعد عمى تحسين كفاءة وفاعمية النظام المالي المحمي وآلية عمل المؤسسات  ثالثاا 
وأكثر تنافسية مع المؤسسات  ،ليعمل بشكل أفضل ،المالية المحمية، وذلك يساعد عمى زيادة قدرة القطاع المالي المحمي

 الوافدة.المالية 
حرية تدفق رؤوس الأموال لمبمدان النامية يساعد عمى مواجية التقمبات الاقتصادية الكمية »أن  يميرى بعضو 
 .]28[« عمى تطوير نظاميا الماليو قل التكنولوجيا الحديثة إلييا، نوعمى 

 تدفق رأس المال» فإن  .Sandar, K., and Macdonald, R - وDollar, D. and Kraay, A  وحسب 
 ،دول النامية يمكن أن يحسن النمو الاقتصادي، كما يمكن أن يزيد الإنتاجية عبر استقدام التكنولوجيا المتطورةلإلى ا

ضافة ،  ]29[« المعرفة، كما يمكن أن يوفر السيولة اللازمة لعمل الأسواق بكفاءة أعمى والاستفادة من اقتصاد لى إوا 
دارتيا وجيو الاستثمارات الأجنبية المباشرةومن التجارب المشاىدة يتبين أن رفع كفاءة ت ،ذلك ، وكذلك إدارة تدفقات وا 

، يسيم في تحقيق النمو الاقتصادي في الدول ومراقبتيا الاستثمار إلى المحافظ المالية في الأسواق المالية المحمية
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ومن ، ]30[« الدخلالنامية، ويكون ذلك أكثر نجاحاً في الدول متوسطة الدخل، وينجح بشكل أقل في الدول منخفضة 
ن النظام المالي المحمي، وأن يقوي درجة التنظيم والالتزام يتبين أن التحرير المالي يمكن أن يحس  التجارب  خلال 

وأن ، المؤسساتي في إدارة الاقتصاد الكمي، وأن يرفع القدرة عمى المنافسة بين المؤسسات المالية المحمية والأجنبية
ن المستثمرين من اقتناص الفرص الاستثمارية ين تساعد عمى نيوض الأسواق الناشئة، وتمكيمكن أ« العولمة المالية»

، وذلك مرىون بالإدارات تكمفتو وتخفيض مز ر رأس المال اللاي، وتوفوتخفيضيا عالية المردود، وتقاسم المخاطر
المؤسسات والشركات المحمية،  نم كّ ي  الذي « الحوكمة»التي يجب أن تعمل بمنطق و ، وكفاءتيا وشفافيتيا الاقتصادية

 تطوير آليات عمميا بيدف دفع النمو الاقتصادي وزيادة عدالة توزيعو. منوالإدارات الحكومية 
والباحث يرى أنو من الصعوبة بمكان أن تستطيع الدول النامية تحقيق مكاسب جراء العولمة المالية وبخاصة 

ل خاص والاقتصادي بشكل رتيا عمى تطوير قطاعيا المالي بشكفي الأجل القصير، والمكاسب الممكنة مرىونة بقد
 . عام

 :عمى الاقتصاد السوري ـ انعكاسات العولمة المالية3
تدفق الأصول المالية عبر الحدود »يقاس الاندماج المالي لاقتصاد ما مع النظام المالي العالمي من خلال 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة، والمحافظ المالية والديون كنسبة من الناتج القومي وذلك يتضمن الأصول والخصوم و 
جمالي الاحتياطيات ما السياسات  وترتبط درجة التحرير المالي بمدى تطور، ]31[«الذىبعدا والمشتقات المالية وا 

دول والإجراءات الحكومية الرسمية وأنظمة التجارة والأسواق المالية، إضافة إلى الظروف الاقتصادية وخصائص ال
نيا من مك  جغرافي يُ  موقعب »التاريخية والقانونية والموقع الجغرافي، وليس أخيراً درجة التطور الاقتصادي، وتتمتع سورية 

إضافة إلى امتلاكيا موارد بشرية وطبيعية متنوعة، وتراث  ،اقتصادي استراتيجي في منطقة الشرق الأوسطلعب دور 
مكانات زراعية جيدة وتتطمع الحكومة السورية بسياساتيا الاقتصادية منذ عقدين من الزمن إلى ، ]32[«تقني وتجاري وا 

ستثمار الاوتحفيز  ،امية إلى التحرير التجاري والماليالاقتصاد العالمي من خلال سياساتيا الرّ في المزيد من الاندماج 
، وخلال السنوات 2008ي عام % من الناتج القومي ف62حتى شكمت التجارة الخارجية »المحمي والإقميمي والدولي 

أي أنو يوجد ىناك عجز .]33[« % من الواردات60الخمس الأخيرة لم تستطع الصادرات السورية أن تغطي سوى 
 وللأسف ىو مستمر مع تنامي سياسة الانفتاح الاقتصادي.

اد العالمي من خلال الاقتصفي تغيرت السياسة المالية والنقدية السورية، نتيجة التوجو للاندماج  1991منذ عام 
 بخطوات أسرع، و 2004التدريجي لغاية  يالاقتصاد تحريرالفي مجموعة متتالية من القرارات والإجراءات التي أسيمت 

جراء جديد لوضع أسس عمل اقتصادية جديدة  500إصدار أكثر من  2005حيث تم منذ عام »بعد ذلك  قانون وا 
صلاح النظام المالي والضريبي ،ولبيئة الاستثمار ،نة لبيئة الأعمالمحس   وجاء ذلك انسجاماً ، ]34[«ولتحرير التجارة، وا 

بل يمزم توسيع المشاركة فييا  ؛لا يمكن الوقوف في مواجية العولمة والجدل حول مبادئيا»مع وجية النظر أنو 
توسيع دوره في وكانت بداية تمك الإجراءات توجو الحكومة لتشجيع القطاع الخاص و ، ]35[«وتصحيح انحرافاتيا

( 1991لعام  10سنة )القانون رقم  7,5ـ  5الاستثمار من خلال منحو تخفيضات ضريبية وفترة سماح ضريبي ما بين 
بدأت الحكومة السورية تتطمع بقوة للاندماج في الاقتصاد العالمي والنظام المالي  2002ومنذ عام ، وتعديلاتو اللاحقة

 مالي والنقدي لدعم عممية التحرير الاقتصادي من خلال:العالمي عبر محاولاتيا للإصلاح ال
تباع ة عملات الاتجاه نحو تعويم العممة وربطيا بسمّ تفعيل السياسة النقدية من خلال  - سياسة مرنة لسعر  وا 

 الفائدة وتأسيس البنوك الخاصة.
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المعدلات السائدة في  لمعدلات قريبة مع تفعيل السياسة المالية من خلال تخفيض الضرائب والرسوم الجمركية -
  .الدول المجاورة والمماثمة لأوضاعنا

 تأسيس سوق للأوراق المالية.  -
وكان القرار الأبرز في مسيرة اندماج الاقتصاد السوري مع الاقتصاد العالمي الانتقال إلى اقتصاد السوق  -

 .[36]، 2005 الاجتماعي منذ عام 
ع في سورية وفي معظم مي والأجنبي بالاستثمار الموس  مح لمقطاع الخاص المحوبنتيجة ىذه التحولات سُ 

القطاع الخاص في عام  اتماسيإوج حالياً لمشاركتو في قطاعات البنية التحتية، وقد وصمت رّ القطاعات الاقتصادية، ويُ 
 2001ـ  1991خلال الفترة و »، 1990% في عام 37من الناتج القومي في حين كان لا يتعدى  %68نحو  2009
لى ما بين إخفض  2007وفي نياية عام  ،%60إلى  2003ثم خفض في عام  ،%155المعدل الضريبي  سطكان و 
  .وبنتيجة تمك المتغيرات تأثرت مكونات الناتج القومي السوري حسب الجدول التالي،  [37%«]25ـ  14

 
 ة بالمقارنة مع السنة السابقة( النسب المئوية لتوزيع معدل نمو الناتج القومي حسب القطاعات الاقتصادي4الجدول )

 وسطي 
1991 - 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 2,2 2,4 3,8 6,9 -0,9 -2,7 7,9 10 الزراعة
 -16 -16,2 -19,8 -7,4 20,4 -6,1 -3,7 0,5 الصناعة

 6,8 6و6 6,9 17,9 -15,5 35,6 0,5 0,8 البناء والتشييد
 20,6 18,8 16,9 -6,8 21,0 -2,8 13,1 12 التجارة

 12,0 12,2 11,2 26,7 -18,1 11,2 9,1 1,2 النقل والاتصالات
 60,3 50,5 51,9 29,9 -0,8 12,5 5,3 4 المالية والتأمين

 15,6 12,0 12,0 11,1 17,4 8,1 14,6 10,5 الخدمات الشخصية
 38المرجع  المصدر:

 
مكونات الناتج المحمي الإجمالي خلال  فيد أثرت من الجدول السابق يتضح أن سياسات التحرير الاقتصادي ق.
 كالتالي: 2008ولغاية  1991الفترة 

 م كل من قطاعي الزراعة والصناعة في نمو الناتج المحمي الإجمالي.اسيإـ تراجعت نسب  1
 كل من قطاعي البناء والتشييد والخدمات الشخصية في نمو الناتج المحمي الإجمالي إسيامـ بقيت نسب  2

 بتة نسبياً.ثا 
ـ زادت نسب مساىمة كل من قطاعات التجارة والنقل والاتصالات في نمو الناتج المحمي الإجمالي بشكل  3

 متوازن نسبياً.
وغير متوازن  ،تزايدت بشكل ىائل ـ مساىمة كل من قطاعي المال والتأمين في نمو الناتج المحمي الإجمالي 4

 مع بقية القطاعات.
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ؤشرات يتبين أن سياسات التحرير الاقتصادي والمالي والاندماج السريع بالاقتصاد العالمي، نتيجة تحميل تمك الم
« العولمة المالية»ويمكن تممس المزيد من منعكسات ، قادت إلى نمو غير متوازن فيما بين قطاعات الاقتصاد الوطني

 (5عمى الاقتصاد السوري من خلال الجدول التالي رقم )
 

 ب التغير المئوية لبعض مؤشرات الاقتصاد السوري( نس5الجدول رقم )
 وسطي 

1991 - 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 5,2 4,2 5,1 4,5 6,7 1,1 5,9 4,7 الناتج القومي الحقيقي
 2 4 3 4 2 1 4,5 3 حصة الفرد من الناتج
 15,2 4,7 10,4 7,2 4,4 5,8 1,0 5,4 أسعار المستيمك
 11 9,2 8,3 8,0 12,3 10,8 11,7 8,2 معدل البطالة
 11,0 9,2 9,0 14,00 12,6 9,0 7,4 5 عجز الموازنة

 4,8 4,8 5,0 4,0 5,0 7,0 8,0 8,0 سعر الفائدة الوسطي
 39المرجع  المصدر:

 
يتبين من خلال الجدول السابق أن سياسات التحرير الاقتصادي والمالي في سورية خلال فترة الدراسة لم 

ن معدلات نمو الناتج المحمي الإجمالي، أو حصة الفرد منو، بل أدت إلى زيادة أسعار المستيمك، يحست ىعم تنعكس
التخفيضات المتتالية لسعر الفائدة فيو لا يزال  من رغمال عمى وعجز الموازنة إضافة إلى ذلك فإنو ،ومعدلات البطالة

النقدي، وتقمص الاقتراض مما يخفض عرض  الادخارى تشجيع أعمى من المعدلات السائدة إقميمياً ودولياً، وذلك أدى إل
 النقد وبالتالي ينعكس سمباً عمى معدل النمو الاقتصادي.

بمغت الأموال المودعة في المصارف السورية  2008أنو في نياية عام »واستناداً إلى تصريح وزير المالية 
 ة الاستثمار.معطمة وخارج دور  دعوىذه المبالغ تُ  ،]40[ «مميار ليرة 760

( أىم 6ولمزيد من الدقة في بيان منعكسات العولمة المالية عمى الاقتصاد السوري يبين الجدول التالي رقم )
 ة في الاقتصاد السوري خلال فترة الدراسة.يقدنالمؤشرات المالية وال

 
 ية( نسب التغير المئوية السنوية لأهم المؤشرات المالية والنقدية في سور 6الجدول رقم )

 1991 - 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 
 M2 7,6 18,5 8,1 13,4 11,8 9,2 12,4 12,5تغير عرض النقد 

 -4,0 -3,1 -3,5 -5,0 -5,0 -3,1 -1,2 - عجز الموازنة بالنسبة لمناتج
 22,8 35,2 44,6 51,5 57,2 61,6 40,2 - المصارف صافي الموجودات الأجنبية في

 -95 -98 -102 -50 -26 -15 -8 - المال ميزان رأس
 -4,0 -3,3 -2,8 -2,2 -1,6 -12,6 -3,6 6,3 ميزان العمميات الجارية

 -53 -28 8 92 49 32 24 - البنك المركزي رأسمال واحتياطيات
 40المرجع  المصدر:
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 وكزي عمى استخدام أدواتأن العولمة المالية قادت إلى تخفيض قدرة البنك المر »من الجدول السابق تتأكد فرضية 
وزيادة الاندماج مع النظام  ،وتنفيذ سياساتو اليادفة لتحقيق استقرار الأسعار في ظل تحرير حساب رأس المال ،النقدية

 .]41[«المالي العالمي
 وقد تحققت ىذه الفرضية في الاقتصاد السوري من خلال الجدول السابق:

سين معدلات النمو الاقتصادي، بل أدت إلى آثار سمبية عمى ـ حيث أن زيادة عرض النقود لم تؤد إلى تح
 الموازين المالية المختمفة.

 .2003ـ صافي الموجودات الأجنبية في المصارف السورية انخفضت بسرعة منذ 
  ]42[«العديد من العجوزات خارج الموازنة رغم وجود » ،2002عجز الموازنة ازداد بشكل كبير خلال العامين .
، ثم تقمب وانخفض بسرعة 2003و  2002يزان العمميات الجارية ازداد بشكل كبير خلال العامين عجز م  -
 .2008، ثم عاد ليزداد بصورة مضطردة لغاية 2004في عام 
بسرعة منذ  بالانييارثم بدأ  ، 2005ـ  2002 مــن خلال الفترة واحتيـاطيـاتو وريـرأسمال البنك المركزي الس زاد ـ
 .2006عام 

ضافة إلى مؤشرات الجداول السابقة )كانت احتياطيات سورية من القطع الأجنبي تغطي قيمة المستوردات وا  
وفي  ،أشير 5سنوات و 4غطى في تونس تُ  نفسو ، بينما كانت في العام2005أشير في عام  8السورية لفترة  سنة و

  2008في سورية في عام وقد انخفضت  ]43[«أشير 4و تسنوا 8وفي مصر  ،أشير 3سنوات و 5الأردن 
غاية  ىو في ما وضع الاقتصاد السوري في موقفم ]44[«اً شير  18أصبحت تغطي قيمة المستوردات لفترة و  »

 .؟الخطورة
 :2008انعكاسات الأزمة المالية العالمية عمى سورية بعد  -4

 من خلال المؤشرات التالية: 2008انعكست الأزمة المالية العالمية عمى سورية بعد
 .، من خلال تراجع الطمب العالمي عمى بعض صادراتناالمزيد من عجز الميزان التجاري -
 تراجع تحويلات العاممين في الخارج. -
 .المستثمرة في الخارج  أموالياتعرض بعض المصارف السورية لفقدان بعض  -
 ضياع بعض أموال المستثمرين السوريين في الخارج. -
 الكبرى التابعة لمستثمرين غير سوريين. توقف تمويل بعض المشروعات العقارية -
 تراجع الاستثمارات الأجنبية الداخمة إلى سورية . -

، واقتصرت المالية العالمية كانت بالمطمق سمبية عمى الاقتصاد السوري   الأزمةوبالتالي فإن منعكسات 
أسواق جديدة لصادراتنا ، إضافة إجراءات مواجيتيا عمى تكثيف الرقابة عمى العمميات المصرفية و ومحاولة البحث عن 

 غمى المحاولات المستمرة لتحفيز الاستثمار المحمى والعربي والدولي .
 

  :والتوصيات الاستنتاجات
ومن الخبرات المكتسبة والمشاىدات يتبين أن الحماية المطمقة من الآثار السمبية لمعولمة المالية في  ،مما تقدم

ولذلك يمزم عمى البمدان النامية أن تحاول الاستفادة  .ومنيا سورية أمر غير ممكن وخاصة في البمدان النامية ،أي بمد
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الباحث عن العمل في  ذاك وخاصة ،من نمو الاقتصاد العالمي من خلال زيادة تدفق رأس المال العالمي إلييا
 .القطاعات الإنتاجية المادية

ستثماراتيم إلييا بعد تأمين البيئة المناسبة استثمارياً ونقل ا ،وكذلك من خلال تحفيز المغتربين لزيادة تحويلاتيم
وتخفيض  ،ونقل التكنولوجيا الملائمة بيدف زيادة معدل النمو الاقتصادي فييا، ضرورة تحفيز البحث العمميو وقانونياً، 

 .والمديونية .ومعدل التضخم ،والتجارية المالية نيوعجز المواز  ،معدل البطالة
ولا يمكن لمبمدان ، يتلاشى الفقر تدريجياً ليع الدخل القومي أكثر عدالة عمى المساىمين فيو وليس أخيراً جعل توز  

تعميمية مدروسة و وتكنولوجيا،  ،اجتماعيةو  ،اقتصادية سياسةو النامية أن تحقق ىذه الطروحات دون وجود خطة عمل 
داري لينتيي بالرفاه و اقتصادي سياسي و  طمق بداية كمشروعينوذلك يجب أن  ،تمتمك الأدوات اللازمة لتحقيق الأىداف ا 

 .الاجتماعي
التي يمكن أن تسيم في رفع كفاءة اندماج الاقتصاد السوري مع الاقتصاد  التوصياتبعض م قدّ مما سبق نُ 

 مثل: ، ولتجنب الآثار السمبية لمعولمة المالية العالمي
لتوطين  عبر مجموعة من الإجراءات التحفيزية تقييد ومراقبة تدفق رؤوس الأموال المحمية لمخارج المزيد من ـ 1

 .يعمل في السوق السورية حالياً  اً خاص اً ( مصرف15استثماراتيا، وخاصة بعد وجود نحو )
وتخفيض الإجراءات  ،حمي من خلال تحسين بيئة الاستثمارمتشجيع المستثمرين المحميين للاستثمار الـ  2

 نية التحتية.وتحسين الب ،ومكافحة الفساد ،البيروقراطية
تحفيز المستثمرين الأجانب من خلال بث المزيد من الثقة في الاقتصاد الوطني، ويمكن ان يتحقق ذلك من  ـ 3

 خلال استقرار التشريعات والمزيد من الشفافية والحوكمة.
اعة توجيو الاستثمارات وخاصة الاستثمارات الأجنبية نحو قطاعات الاقتصاد الحقيقي مثل الزراعة والصن-4

 والسياحة والتكنولوجيا.
نشاء أسواق أخرى -5 ، والسماح لغير السوريين بالاستثمار فييا تفعيل دور سوق دمشق للأوراق المالية ، وا 

 .تمويل التوسع والتطوير الإنتاجي والخدميرفع كفاءة الأسواق وتأمين مكن من ي
لضرورية يجب أن يكون طويل الأجل، ـ تخفيض الحاجة إلى الاقتراض الخارجي ما أمكن، وفي الحالات ا6

 ولتمويل المشاريع الاقتصادية الإنتاجية الأساسية.
، وىذا ممكن تحقيقو من وفي القطاعات الإنتاجية الحقيقيةـ تحفيز المغتربين السوريين للاستثمار في سورية 7

 لممارسة الديمقراطية تعزيز الثقة بين الحكومة والمجتمع الأىمي عمى أرضية المزيد من الشفافية وا خلال
  .( مميار دولار أمريكي100 من أكثرب )تقدر أموال السوريين في الخارج

ـ عمى السياسة النقدية أن تمحظ أن مقدار الزيادة السنوية في عرض النقود يجب أن تساوي الزيادة السنوية في 8
 عمى سرعة دوران النقد. اً الناتج المحمي مقسوم

 تمجأ إلى أدوات مالية مختمفة لتمويل عجز الموازنة، أساسيا طرح آذون خزانة  وعمى السياسة المالية أن
 ات حكومية، بيدف تخفيض معدل التضخم.دأو سن

ـ عمى السياسات الاقتصادية أن تحقق مجموعة من التوازنات أىميا ميزان المدفوعات من خلال ترشيد 9
ية سعر صرف الميرة السورية مقابل العملات الأجنبية، بدل الواردات، وتشجيع الصادرات، وذلك يمكن أن يسيم في حما

 لى استخدام الاحتياطيات.إالحاجة 
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 ،عممية الإصلاح المالي والاقتصادي والاندماج مع الاقتصاد العالمي، عمى أسس الحوكمةيجب أن تبنى ـ 10
 المتاحة. والبشرية ورفع كفاءة استخدام الموارد المالية

وبشكل  والدولي غير التقميدي تصادية أن تعمق التعاون الاقتصادي العربي والإقميميـ عمى السياسات الاق11
 خاص في القطاع المالي، بناءً عمى قاعدة المصالح المتبادلة.

عمى الجيات المعنية في الحكومة تشكيل فريق عمل وطني من المختصين لوضع برنامج عمل  -12
 ية.استراتيجي لمواجية الأزمات المالية العالم
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