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 ممخّص  
 

فصاح في المحاسبة عممية تقديم المعمومات الضرورية عن الوحدات الاقتصادية للأطراف ذات الإ يجسد
دون من  ، فصاح المحاسبي أحد أدوات الاتصال. ومن ىنا يعد الاستقبمية بتمك الوحداتالمصالح الحالية أو الم

 .ظام المحاسبيفائدة من مخرجات النكون ىناك الاتصال لن ت
الوضع المالي ليا ييدف إعداد التقارير المالية السنوية إلى تقديم معمومات عن الأنشطة المختمفة لمشركة و 

وىو ما يشير إلى الدور  .لمجموعات مختمفة من المستخدمين ونتيجة أعماليا والتغييرات الحاصمة في مركزىا المالي
ي باتت تمعبو المحاسبة كنظام لممعمومات. وقد حاولت العديد من النظريات تفسير الأسباب وراء قيام الأساسي الذ

 الشركات بتامين معمومات أبعد مما يفرضو عمييا التنظيم.  
وىو أمر تزداد أىميتو نتيجة  ،في عممية اتخاذ القرار لًا ىاماً عامو  أساساً  تبرز أىمية البحث في كون المعمومات

تقييم و  وصف وىذا يكسب عممية .ورات الاقتصادية التي تشيدىا سورية في ظل الانقتاح الاقتصادي العالميالتط
، عبر دراسة حالة أىمية كبيرة السورية لتقارير المالية السنوية لمشركاتي اف المحاسبية عن المعمومات الافصاح

 .فيوالمؤثرة  العوامل ورصد أىم، المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق
 

 .بالإفصاحوامل المؤثرة الع ،الإفصاح: الكممات المفتاحية
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  ABSTRACT    

 
Disclosure is used in accountancy as an expression of presenting necessary 

information about the economic units to the present and potential stakeholders. So that, 

accounting disclosure is one of the communication tools. Without communication, there 

will be no benefits from the outputs of the accounting system. 

The preparation of the annual financial reports is aimed to provide information on the 

various activities of the company, its financial position and results of its operations and all 

changes which may happen in its financial position for different groups of users. This 

refers to the basic role of the accountancy as a system for information. Thus, many theories 

have tried to explain why companies may provide information beyond all system limits.  

The importance of the research is basically raised from the fact that the information 

is an important factor in the decision making process, which becomes more important 

according to the Syrian economic developments in light of global economic openness. This 

will give a great importance to the description and evaluation process of the accounting 

information disclosure in the annual financial reports of the Syrian firms; this is by the 

means of the case study of the United Group of publication, advertising, and marketing, 

and by monitoring the most important factors influencing it. 
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 :ةمقدمّ 
أدى التطور في الأنشطة الاقتصادية إلى تنامي في حجم المشروعات، وأصبحت أنشطتيا ذات علاقة تبادلية 
معقدة، مما زاد الحاجة إلى الإفصاح المحاسبي لأطراف عديدة، ومع تعدد تمك الاحتياجات من المعمومات المحاسبية، 

 .1عيا المحاسبون عند إعدادىم التقارير والقوائم الماليةفقد أصبح الإفصاح المحاسبي من أىم المبادئ التي يتب
 

 :مشكمة البحث
القائمة عمى المزيد من الحرية والمنافسة، والتي تعكس اىتماماً مضطرداً بفرص إن طبيعة التوجيات الاقتصادية 

مستثمرين النسبة لمأىمية المعمومات المنشورة في التقارير المالية لمشركات، وبشكل خاص بب ، وبالتاليالاستثمار
يمكن بالتالي و  المحتممين أو المتوقعين، الامر الذي يزيد بدوره من أىمية الإفصاح عن تمك المعمومات لتمك الجيات.

 ين التاليين:طرح السؤالين الرئيس من خلالالتعبير عن مشكمة الدراسة 
عن المعمومات المحاسبية لإفصاح ل اً محدد اً تعتمد المجموعة المتحدة للإعلان والنشر والتسويق نموذجىل  .1

 يستند إلى إحدى نظريات الإفصاح المحاسبي؟
السنوية  المالية في التقارير لمحاسبيةتؤثر عمى عممية الإفصاح عن المعمومات ا التي ما ىي العوامل .2

 لممجموعة المتحدة ؟
 

   :واىدافو أىمية البحث
لمجموعات مختمفة من  المحاسبية ن المعموماتفي تأميالذي يكمن لتقارير المالية ا ىدفمن  انطلاقاً 

اتخاذ قرار الاستثمار، ونظراً لمدور الحاسم الذي تمعبو تمك المعمومات في عممية اتخاذ  يساعدىم عمىالمستخدمين بما 
ركات عبر دراسة التقارير المالية لإحدى الشعممية الإفصاح ع من أىمية إلقاء الضوء عمى ىمية الدراسة تنبأالقرار؛ فإن 

، ومن محاولتيا البحث في مدى ملاءمة ممارسات ) المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق ( المساىمة السورية
 الإفصاح، والعوامل المؤثرة عمييا.

 تتركز أىداف البحث فيما يمي:
متحدة لمجموعة الشركة النموذج الإفصاح عن المعمومات المحاسبية في التقارير المالية السنوية  وصف .1

 .لمنشر والإعلان والتسويق
لشركة تحديد العوامل المؤثرة في مدى  الإفصاح عن المعمومات المحاسبية في التقارير المالية السنوية   .2

 ) كالحجم، نوع النشاط، ىيكل الممكية، نوع مراجع الحسابات الخارجي، الربحية(. لمجموعةا
 
 
 
 

                                                           
 2005لسنة  91. دور الإفصاح المحاسبي وأىميتو في ظل تطبيق معايير المحاسبة المصرية ومتطمبات القانون حمد، محمد نجيب 1

 .2007،7، مصر،، كمية التجارة، جامعة قناة السويسمصداقية ممولي الضرائبلغرض زيادة فاعمية 
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  :منيجية البحث
خلال عرضيا لمفيوم الإفصاح، وأىميتو، ونظرياتو، وأنواعو،  وصفي التحميميالمنيج ال تعتمد الباحثة عمى

م ىذا المنيج إمكانية لفيم نموذج الإفصاح المحاسبي والعوامل المؤثرة فيو. كما تعتمد عمى منيج دراسة الحالة حيث يقد  
 وحجم العوامل المؤثرة فيو. المطبق في المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق، كما يساىم في تحديد طبيعة

 
 :  الدراسات السابقة

 المساىمة لمشركات المنشورة المالية في التقارير الاختياري الإفصاح مستوى دراسة منشورة بعنوان "قياس 
 في ونوعية الإفصاح الاختياري قياس حجم إلى وىدف، 20052أعدىا الباحث سعد محمد مارق عام  ."السعودية
 ونوعية الإفصاح حجم تباين عمى دلالة بوجود السعودية. وتوصل إلى قناعة المساىمة لمشركات السنوية التقارير

 السعودية. المساىمة الشركات بين لممعمومات الاختياري
  بعنوان " قياس درجة ومدى الإفصاح المحاسبي في 31998 نشرت عامدراسة لمباحث طلال سجيني ،

ة يمعب دوراً ىاماً في إثراء قيمة ومنفع  الإفصاحعودية ". اعتبر الباحث أن الشركات الصناعية بالمممكة العربية الس
، والتي تستخدم لأغراض اتخاذ قرارات الاستثمار والائتمان. وخمص الباحث إلى أنو البيانات والمعمومات المحاسبية

شركة، والمعمومات المالية، وبالرغم من أن ىذه الشركات تيتم كثيراً بالإفصاح عن المعمومات المتعمقة برأسمال ال
بالتطورات الحديثة  لا تعطي القدر المطموب من الأىمية للإفصاح عن المعمومات المتعمقة أنياوالمعمومات العامة، إلا 

 والمستقبمية لمشركة.
 أعدىا دراسة Wallace ىدفت ىذه الدراسة  بعنوان " نظام التقرير المالي لمشركات في نيجيريا". 19884 عام

ة في الدول النامية من خلال دراسة حالة المحاسبة والتقرير المالي الرئيسعرض موجز عن تطور قوانين تقديم إلى 
إلى أنو، ونسبياً، لا يتم الالتزام وقد توصل الباحث  .ياة المؤثرة في بيئة العمل فييجيريا، وفحص بعض العوامل الرئيسن

الح نوعية أخرى غير مناسبة تماماً لاحتياجات المستخدمين، لكنيا بنوعية المعمومات المرغوبة ويتم التخمي عنيا لص
 مرغوبة في مينة المحاسبة كمكونات لمتقرير.

  الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية بعنوان "  20065دراسة أعدتيا الباحثة رولا لايقة، ونشرت عام
حيث ىدفت إلى  ي المصرف التجاري السوري".، حالة تطبيقية ف30لممصارف وفقاً لممعيار المحاسبي الدولي رقم 

دراسة مستوى التزام المصارف بنشر القوائم المالية الإلزامية، والحكم عمى درجة الإفصاح فييا وفق المعيار المحاسبي 
الخاص بالمصارف والمؤسسات المالية المشابية، وذلك عبر دراسة حالة المصرف التجاري السوري.  30الدولي رقم 

                                                           
مارق، سعد. قياس مستوى الإفصاح الإختياري في التقارير المالية المنشورة لمشركات المساىمة السعودية. مجمة جامعة الممك عبد  2

 .175،  173،2008 العزيز، العدد
محاسبي في الشركات الصناعية بالمممكة العربية السعودية، المجمة العممية لكمية الإدارة سجيني، طلال. قياس درجة ومدى الإفصاح ال3

 .105، 1998والاقتصاد، جامعة قطر، 
4
 WALLAC, R.S.O.,Corporate Financial Reporting In Nigeria, Accounting & Business Research, 

London, UK, Vol.18,No.72 ,Autumn, 1988. 
، حالة تطبيقية في المصرف التجاري 30الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية لممصارف وفقاً لممعيار المحاسبي الدولي رقم  رولا.لايقة،  5

 .2،2006،العدد 28لمبحوث والدراسات العممية، المجمد مجمة جامعة تشرين  .السوري
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ت إلى عدم كفاية المعمومات التي يتم الإفصاح عنيا في التقارير المالية لممصرف في تمبية الاحتياجات حيث توصم
 المختمفة لممستخدمين.

  في حين ييدف البحث إلى وصف الإفصاح عن المعمومات المالية في التقارير المالية لمشركات المساىمة
، ويختمف البحث عن الابحاث السابقة في لإعلان والتسويقالسورية عبر دراسة حالة المجموعة المتحدة لمنشر وا

استعراض مفيوم الإفصاح المحاسبي وفق النظريات الحديثة، وتناول بعض العوامل المؤثرة عمى الإفصاح المحاسبي 
 . في حدود الحالة المدروسة 

 :ووأىميت مفيوم الإفصاح المحاسبي
كون ىناك منفعة من مخرجات النظام دون الاتصال لن تمن الإفصاح المحاسبي أحد أدوات الاتصال، إذ  يعد  
سبة من التركيز عمى دورىا الذي حدث لوظيفة المحال النوعي بالتحو   أىمية الإفصاح عن المعمومات ترتبط 6المحاسبي.

ديد كنظام الذي كانت تؤديو بغرض حماية مصالح الملاك عبر مسك الدفاتر، إلى التركيز عمى دورىا الج الرئيس
 . 7توفير المعمومات المناسبة لصنع القرارات لممعمومات ىدفو الأساس

وىذا الاختلاف ينبع  وجيات النظر بشأن مفيوم الإفصاح عن المعمومات وحدود ذلك الإفصاح، تختمفىذا و 
ومات الإفصاح عن المعم فإنوفي ىذا الإطار  .8أساساً من اختلاف مصالح الأطراف ذات العلاقة بالوحدة الاقتصادية

. فيو يعد عنصراً حاسماً في تأكيد 9 المحاسبية الملائمة وذات المصداقية يؤدي إلى تخصيص كفء لمموارد الاقتصادية
 .10التوزيع الفعال لمموارد في المجتمع، وفي تقميص حالة عدم تماثل المعمومات بين الشركة وحممة الأسيم 

   11ة:لى ثلاثة عوامل أساسئم المالية إترجع أىمية الإفصاح المحاسبي في القوا
 .تقع ضمن دائرة اىتمام عدة أطراف بصورة مباشرةأنيا تفصح عن متغيرات  .1
 تعد القوائم المالية أكثر مصادر المعمومات اعتماداً. .2
تكمفة إعداد تقارير خاصة  إن  القوائم المالية منخفضة نسبياً، إذ من تكمفة الحصول عمى المعمومات  .3

 . تكمفة إعداد القوائم الماليةفوق بكثير لممستخدمين المختمفين ت
ترى الباحثة أن أىمية الإفصاح تنبع من أن مخرجات النظام المحاسبي ىي المصدر الميم إن لم يكن الوحيد 

كما أنو يصف ويقيم المنشأة بصورة موضوعية  الشركة . عنلمعديد من المستخدمين لمحصول عمى المعمومات الميمة 
  ين فييا.ويمبي طموحات الميتم

 تعريف الإفصاح:
اب والباحثين، وكذلك الجمعيات والييئات المعنية ، إذ تناولو العديد من الكت  تعددت تعاريف الإفصاح المحاسبي 

 بشؤون المحاسبة، وفيما يمي تعرض الباحثة عدداً منيا:
                                                           

 .577، 2005،مطابع الدار اليندسية ، القاىرة ، مصر، دول العربيةالمحاسبة الدولية وانعكاساتيا عمى الأبو زيد ، محمد المبروك .  6
 .368، 2007الحيالي، وليد ناجي. النظرية المحاسبية، من منشورات الأكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك،  7
، شيادة المحاسبة ية المعتمدةالمعايير المحاسب تقييم مستوى الإفصاح في القوائم المالية عمى ضوءالنعيمي، سنان سالم قاسم .  8

 .15، 2004القانونيين، بغداد،العراق،  القانونية، المعيد العربي لممحاسبين
9 

DURKEE, D. ,GROFF.J. , BOATSMAN, J.,  The Effect  of Costly versus Costless Pension Disclosure 

on Common share Prices: The case of SFAS,36. Journal of Accounting Literature  , 1998.pg 198. 
10 

POPA, Adina, BLIDISEL, Radica , BOGDAN ,Victoria,  Transparency and Disclosure Between 

Theory & Practice, a Case Study of Romania. Published by Budapest Tech Keleti Karoly Faculty of 

Economy, Hungry , 2009 ,pg 4. 
11

 FOSTER, G. Financial Statement Analysis, Prentic- Hall Inc, Englewood Cliffs. 1986,pg 205.  
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عمى التقارير المالية أن بالقول:" يجب  فوإذ عر   فصاح،للإمن أوائل الباحثين الذين تعرضوا (  Moonitz)يعد 
مة، وأيضاً صورة جميع المعمومات الضرورية والمناسبة لإعطاء مستخدمي القوائم المالية معمومات غير مضم   تظير

 12واضحة عن أوضاع الوحدة".
 باعتباره:" عرض معمومات عن نشاط الشركة عبر القوائم المالية، وبشكل شفاف ((Thompsonوفعر   كما

 13".مضممة غير وري لجعل تمك القوائمومفصح عما ىو ضر 
عمى أنو:" إظيار كل المعمومات التي قد تؤثر في موقف متخذ القرار المتعمق  مطر(فو )عر  ومن جية أخرى 

بالوحدة المحاسبية، وىذا يعني أن تظير المعمومات في القوائم والتقارير المحاسبية بمغة مفيومة لمقارئ دون لبس أو 
اح ىنا بصمة وثيقة مع شكل ومحتوى القوائم المالية التي تجعل تمك القوائم ذات قيمة إعلامية تضميل، ويرتبط الإفص

 14من وجية نظر مستخدمي القوائم المالية".
من خلال التعاريف السابقة التي تناولت الإفصاح المحاسبي، ترى الباحثة  أنيا تشترك في العناصر الآتية: 

يمكن اعتماد  والمستخدمين. إلا أنيا تتفاوت في تحديدىا لكل عنصر إذ لاالمعمومات، أدوات عرض المعمومات، 
 ، فيو يختمف تبعاً لمغرض ولمفئة المستفيدة. مصطمح موحد للإفصاح

 المقومات الأساسية للإفصاح: 
 يرتكز الإفصاح عن المعمومات المحاسبية في القوائم المالية المنشورة عمى المقومات الرئيسية الآتية:

خدم المستيدف لممعمومات المحاسبية: تنبع أىمية تحديد الجية المستخدمة لممعمومات المحاسبية من المست .1
 AICPAورغبة من المعيد الأمريكي لممحاسبين القانونيين  15المعمومات.تمك التي ستستخدم فييا اختلاف الاغراض 

المالية ، يجب تصميم القوائم ساس لمقوائم الماليةمى الغرض الأاعتبر أنو، وبناءاً ع ،لممستخدم المستيدف تحديد أدق  في 
لكن مع التركيز بشكل  ع الفئات المستخدمة ليذه القوائم،من حيث الشكل والمحتوى بحيث تخدم الأغراض العامة لجمي
  16رئيس عمى احتياجات الملاك الحاليين والمحتممين، والدائنين.

د طبيعة أو نوع ية الملاءمة المعيار النوعي الذي يحد  خاص المعمومات المحاسبية: تعد   اليدف من استخدام .2
وجود صمة وثيقة بين طريقة إعداد المعمومات والإفصاح  ، وىي تتطمبالواجب الإفصاح عنياالمعمومات المحاسبية 

  17عنيا من جية، والغرض الرئيس لاستخدام ىذه المعمومات.
التي من شأنيا دات لتفادي القيود والمحد  يا: طبيعة ونوع المعمومات المحاسبية التي يجب الإفصاح عن .3

إعادة النظر في الكثير من المفاىيم التي  لابد من التأثير عمى طبيعة المعمومات المحاسبية المحتواة في القوائم المالية
ت، من الخواص الأخرى لممعموما سواىاأولوية ترجح كفة خاصية الملاءمة عمى  وذلك عبر 18تحكم إعداد ىذه القوائم.

 19المعيار الرئيس لممعمومات التي يجب أن يتمحور حولو معيار الإفصاح. باعتبارىا
                                                           
12 MOONTIZ, M, The Basis Postulates of Accounting, Accounting Research Study,AICPA, No.1, New York, 1961, 

p48, 50. 
13 THOMPSON, Paul.; YEUNG, Matthew C.H.., The determinants of transparency for Singaporean listed 

companies, research published in university of Nottingham, Malaysia campus magazine, 2003, p1. 
 .371، 370، 1996، 1، دار حنين، عمان، الأردن، طنظرية المحاسبة واقتصاد المعموماتمطر، محمد عطيو، الحيالي، وليد ناجي، الراوي، حكمت.  14

15 CARL, T. Devine. Some Conceptual Problems in Accounting Measurement, research in Accounting Measurement 

Edited by R. Jaedicke and Y. Ijiri.  A.A.A. Evanston, Fall. 1961 , p191. 
11 AICPA, A Study Group on the Objectives of Financial Statement. AICPA, N.Y, Oct. 1973, p17. 
17 American Accounting  Association , A Statement of Basic Accounting Theory . A.A.A Evanston, ILL, 1966, p7. 

 .376،377الحيالي، وليد ناجي، مرجع سبق ذكره،  18
11 BEDFORD, Norton M.  Extensions of Accounting Disclosure, Prentic- Hall Inc, Englewood Cliffs. N.J. 1973, p67. 



 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 3122 (1( العدد )33العموم الاقتصادية والقانونية المجمد ) مجمة جامعة تشرين 

149 

البدائل المختمفة من أساليب وطرق عرض إن أساليب وطرق الإفصاح عن المعمومات المحاسبية:  .4
ت. ولذا يتطمب المعمومات في القوائم المحاسبية، تترك آثاراً مختمفة عمى متخذي القرارات ممن يستخدمون تمك المعموما

الإفصاح المناسب أن يتم عرض المعمومات فييا بطرق يسيل فيميا. كما يتطمب أيضاً ترتيب وتنظيم المعمومات فييا 
  20ز عمى الأمور الجوىرية بحيث يمكن لممستخدم المستيدف قراءتيا بيسر وسيولة.بصورة منطقية ترك  

ويجب الإفصاح لبيانات سنوياً عمى أقل تقدير، توقيت الإفصاح عن المعمومات المحاسبية: ينبغي عرض ا .5
يجب أن يتم  بأنووتقضي الأعراف المحاسبية   21الفترة المستخدمة أقصر أو أطول من سنة. عن السبب في حال كانت

د مجمس المبادئ وقد شد   22دون تأخير غير مبرر.من الإفصاح عن المعمومات الخاصة بالسنة المالية بعد انتيائيا و 
أشار إلى ضرورة إيصال المعمومات المحاسبية لمتخذي القرار في  إذعمى أىمية عنصر التوقيت  APB المحاسبية

 23عمى قراره. قد يؤثر وصولياتأخير في ال ن  إإذ الوقت المناسب 
 نظريات الإفصاح المحاسبي:

تباط المحاسبة الباحثة أن ار  وترى 24إن تطور المحاسبة مرتبط بالمسائل المتصمة بتطور الأسواق والشركات.
، إذ بتطور الأسواق يبين الدور الأساس الذي باتت تمعبو كنظام لممعمومات وىو ما حاولت العديد من النظريات تفسيره

يمكن تمييز العديد من الأسباب وراء قيام الشركات بتأمين معمومات أبعد مما يفرضو عمييا التنظيم. وقد حاولت بعض 
لال إطار نظري محكم، عمماً أنو لا توجد نظرية واحدة قادرة عمى شرح ظاىرة النظريات شرح تمك الأسباب من خ

 25الإفصاح بشكل كامل بمفردىا.
 :وفيما يمي ستعرض الباحثة بعض النظريات التي تناولت الإفصاح المحاسبي

ن مجموعة طبقاً ليذه النظرية ينظر إلى الشركة عمى أنيا منظومة من العلاقات التعاقدية بي :نظرية الوكالة  .1
من الأطراف ذوي المصالح المتعارضة في تمك الشركة. وتنشأ عن تمك العلاقات التعاقدية مجموعة من المشاكل 
اصطمح عمى تسميتيا بمشاكل الوكالة والتي تنتج عن سعي كل طرف من تمك الأطراف إلى تعظيم منفعتو الذاتية حتى 

 عندما:  بمشكمة الوكالةالمشكمة الأولى تتمثل 26عمى حساب المنفعة الذاتية للأطراف الأخرى.
 تتعارض رغبات وأىداف الطرف الرئيس والطرف الوكيل. .1
 يكون من الصعب والمكمف عمى الطرف الرئيس أن يثبت ما يقوم بو الطرف الوكيل فعمياً.  .2
تمفة من التي تنشأ عندما يكون لمطرف الرئيس والوكيل مواقف مخ مشكمة تقاسم المخاطرالمشكمة الثانية ىي و 

حالة مما يجعل مختمفة بسبب اختلاف أولويات المخاطر بالنسبة لكل منيما.  في وجود حمولالمخاطر، والمشكمة تكمن 

                                                           
 .379الحيالي، وليد ناجي، مرجع سبق ذكره،  20

21 MIRZA, Abbas Ali. ; HOLT, Graham G. ; ORIL, Magnos.  International Financial Reporting Standards 

Workbook & Guide., Jhon Wiley &Sons, inc, New Jersy,2006 ,p15. 
مجمة ،5و 1الكشوفات المالية لمشركات المساىمة ومتطمبات العرض والإفصاح في ظل قانون الشركات ومعيار المحاسبة الدولي رقم ، أمجد صابر.سعيد 22

 .1999،268كمية الرافدين، العراق، عدد غير معموم، 
 .127، 1993دار حنين، عمان، الأردن،  ،المحاسبة المالية: الدورة المحاسبية ومشاكل القياس والإفصاح و التحميلمطر، محمد.  23

24 BRICKER, Robert. ; CHANDAR, Nadini.  On Applying Agency Theory in Historical Accounting Research 

Business and Economic History ,Volume Twenty-seven, no. 2, Winter 1998, pg 486. 
25 LEVENTIS, S. Weetman. Exploring and Explaining Variations in Voluntary Disclosure in an European Emerging 

Capital Market: Evidence from the Athens Stock Exchange, paper submitted to the BAA[S], Regional Conference, 

University of Aberdeen, 2000. 
رة في تخفيض حالة عدم تماثل المعمومات في سوق رأس المال: دراسة نظرية وميدانية عمى السوق دور التقارير المالية المنشو عبيد، ابراىيم السيد.  26

 .2008،213، 70. مجمة المحاسبة والإدارة والتأمين، العدد المصري
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بناءاً  27عدم تماثل المعمومات بين الوكيل ) الشركة ( والأصيل ) حممة الأسيم ( أساس مشكمة العلاقة التعاقدية بينيما.
سة تكمن في احتمال انحياز الوكيل لتحقيق مصالحو الشخصية انطلاقاً من قدرتو ترى الباحثة أن المشكمة الرئيعميو 

في السوق  تحقيق الرقابة عميو لاسيما في الشركة المدرجة الموكلمعمومات وىو ما يصعب عمى العمى الوصول إلى 
 التي يكون عدد مساىمييا كبيراً.  المالية

القادرة عمى ىي التكاليف الناشئة عن بعض الفئات الخارجية، التكاليف السياسية  نظرية التكاليف السياسية: .2
التأثير عمى الوحدة الاقتصادية عبر الضغوط السياسية. عمى سبيل المثال إذا أقرت الشركة أرباحاً عالية، ىذا يمكن أن 

لشركات إلى ا وىو مايدفعلزيادة الأجور.  في ضغطيا لمحصول عمى حصة اكبر من الارباحمنقابات ليستخدم كذريعة 
يممكون السمطة لمتأثير عمى إعادة توزيع ثروة الشركات،  ينسياسيكذلك فإن ال28إتباع أساليب محاسبية لتخفيض الدخل.

إن الشركات الخاضعة لتكاليف  29عبر الضرائب المفروضة عمى الشركات، والأنظمة، والإعانات، وما إلى ذلك.
وترى 30شكل كبير( تقوم، عمى الأرجح، بالإفصاح عن معمومات أكثر.سياسية عالية ) والتي تعتمد عمى حجم الشركة ب

الشركات الأكبر حجماً يرجح استخداميا الخيارات المحاسبية لتخفيض الأرباح المصرح عنيا، وبشكل أكبر  النظرية أن
طبيعة ترى الباحثة أن مقدار التكاليف السياسية يعتمد بشكل كبير عمى حجم الشركة و  31من الشركات الصغيرة.

والإفصاح عن المعمومات في التقارير المالية من شأنو أن يساعد تمك الشركات عمى تجنب التكاليف الناجمة نشاطيا. 
 عن الاستجابة لمضغوط السياسية، أو تمك الناجمة عن مقاومتيا.

مات تقوم نظرية الإشارة عمى بعض السموكيات الظاىرة التي تتفاعل من خلاليا معمو  نظرية الإشارة:  .3
المرسل والمتمقي في عممية تقييم بعضيا بعضاً. وىي تفترض أن التكمفة تساعد في ضمان موثوقية الإشارة التي 

تشير نظرية الإشارة، في ظل ظروف عدم تماثل المعمومات، إلى أن الشركات الجيدة ذات  32تتضمنيا تمك المعمومات.
أن  Spence 1973وقد أظيرت دراسة 33ات إلى السوق.الأداء الأفضل تستخدم المعمومات المالية لإرسال إشار 

تكاليف الإشارة تكون أعمى بالنسبة لمشركات السيئة منيا بالنسبة لمشركات الجيدة. وىو ماقد يجعل النوع السيء يرى أن 
ة الجيدة والتكاليف الكبيرة التي تتطمبيا عممية ارسال إشارة جيدة تميز الشرك34الإشارة لا تستحق الجيد وليست موثوقة.

للإفصاح عن المعمومات الخاصة بشكل طوعي. وذلك بسبب ما يتوقعونو جراء ذلك من تحفز المدراء  و عن السيئة
ترى الباحثة أن الإفصاح عن المعمومات   35وىو ما يخفض حالة عدم تماثل المعمومات. ،توفير إشارة جيدة لمسوق 

أن ترسميا الشركة حول أدائيا، فبقاء الإشارة جديرة بالثقة يتطمب المحاسبية يشكل الإشارة الأكثر مصداقية التي يمكن 
 تكاليف عالية بالنسبة لمشركات الجيدة والسيئة عمى حد سواء. 

                                                           
 .214، المرجع نفسو عبيد، ابراىيم السيد. 27

28 WATTS,  R.L. ;  ZIMMERMAN, J.L. Towards a Positive Theory of the Determination of Accounting Standards, 

The Accounting Review, Vol. 53, No 1, 1978,pg.115. 
29 WATTS,  R.L. ;  ZIMMERMAN, J.L.. J.L., lbid.115. 
30 WATTS,  R.L. ;  ZIMMERMAN, J.L.., lbid.116.  
31 WATTS,  R.L. ;  ZIMMERMAN, J.L.. ,Positive Accounting Theory: A Ten Year Perspective, The Accounting 

Review, ,1990,65(1), 131-156. 
32ZAHAVI, Amotz.  The fallacy of conventional signaling. Philosophical Transactions: Biological Sciences,1993, 

340:227–30.  
33 ROSS, S. ,’The determination of financial structure: the incentive-signalling approach, Bell Journal of Economics, 

1977,8(1): 23-40. 
34 SPENCE, MICHAEL , Job Market  Signaling. Quarterly Journal of Economics ,1973,87 (4): 355–374. 
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النظرية  الشرعية تممك ميزة عمى غيرىا من النظريات، في أنيا توفر استراتيجيات إفصاح  ظرية الشرعية:الن .4
فالنظرية الشرعية  36شرعية عمى وجودىا الذي قد يخضع للاختبار. يمكن أن تستخدميا المنظمات من أجل إضفاء

مستمدة من مفيوم الشرعية التنظيمية التي عرفت عمى أنيا: شرط أو حالة توجد عندما يتوافق نظام قيمة المنشأة مع 
، بين نظامي نظام القيمة لأكبر نظام اجتماعي تكون المنشأة جزءاً منو. وعندما يكون ىناك تفاوت، فعمي أو محتمل

إن الإفصاح عن المعمومات، من وجية نظر النظرية الشرعية، ىو  37القيمة القائمين يكون ىناك تيديد لشرعية المنشأة.
اكتساب بيدف أداة تستخدميا المنظمة لتبدو أنيا تعمل بشكل متناغم مع قيم المجتمع، وتقدم صورة مسؤولة اجتماعياً، 

ترى الباحثة أن رغبة الشركات في اتباع الأساليب والطرق التي تضفي عمى 38ة.أو الحفاظ عمى الشرعية الاجتماعي
وجودىا المزيد من الشرعية، في إطار قواعد المجتمع الذي تعمل فيو، يمثل الدافع الأكبر الذي يحفز إداراتيا لمتقرير 

 عن المعمومات بشكل طوعي انطلاقاً من فكرة تعاقد المنظمة والمجتمع. 
بموقعيا التنافسي في  إن قرار الشركة بالإفصاح عن المعمومات يمكن أن يضر   :الممكية نظرية تكاليف .5

لذلك، وفي ظل وجود تكاليف الممكية، يجب عمى الشركة مقايضة الآثار الإيجابية للإفصاح مقابل الآثار  39.سواق الأ
خرى، مثل طبيعة تنافس السوق، ونوعية عواقب الإفصاح تعتمد عمى عوامل أ إن   40.الناتجة عن تزايد التكمفة السمبية

من  نظرية تكاليف الممكية تعتبر أن الشركات تحد   إن   41المعمومات الخاصة، وتيديد دخول شركات جديدة لمسوق.
(، وتمك التكاليف بسبب تكاليف الإفصاح ذات الصمة )تكاليف الممكيةالإفصاح الاختياري عن المعمومات لمسوق المالية 

كاليف تحضير ونشر المعمومات، بل تتضمن أيضاً التكاليف الناجمة عن الكشف عن تمك المعمومات لا تتضمن فقط ت
 42والتي يمكن أن تستخدم من قبل المنافسين وأطراف أخرى بطريقة مؤذية لمصالح الشركة المفصحة.

 اجة إلى زيادةعمى نظريات الإفصاح المحاسبي، ترى الباحثة أن معظم دوافع الإفصاح تتمحور حول الح بناءً 
، إلا أن محددات التكاليف تقف في معظم الأحيان في وجو تمك الدوافع، مما يجعل إدارة الشركة تختار ما رأس المال

 يمكنيا من زيادة رأس المال بأقل تكاليف ممكنة.
 :العوامل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي

طاق عمى الن  ميماً وفاعلًا في مجال الإفصاح  دية دوراً تمعب القوانين والتشريعات السائدة في بيئة الوحدة الاقتصا
 43.عاملًا يضاف لمعامل السابق ة تعد  ي، و كذلك المعايير المحاسبية ومعايير التدقيق المحميالمحم  

 ي:لآتىناك عدد من العوامل التي تؤثر عمى الإفصاح يمكن إجماليا عمى الشكل ا
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لأمناء في المعيد العربي لممحاسبين القانونيين ، بحث مقدم إلى ىيئة امحمد قاسم. دور القوائم المالية المرحمية في تعزيز الإفصاح المحاسبيشيرزا،  43
 .17، 2004كجزء من متطمبات نيل شيادة المحاسبة القانونية، 
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العوامل البيئية تمعب دوراً ميماً في تطوير المفاىيم والممارسات  إذا كانتبالبيئة:  العوامل التي ليا علاقة .1
ذا كانت ىذه العوامل  المفاىيم والممارسات المحاسبية المطبقة في دول  بين الدول، فمن المتوقع أن  تختمف المحاسبية، وا 

  44مختمفة ستكون مختمفة أيضاً.
التمويل الخارجي، وأنظمة الضرائب، والتمثيل من قبل  إن العوامل البيئية بما في ذلك النظم القانونية، ومصادر

ىيئات المحاسبة المينية، والتضخم، والأحداث الاقتصادية والسياسية تستخدم لممساعدة في تفسير الاختلافات في 
ر المالي، والثقافة تعد عاملًا بيئياً آخر يؤثر عمى الممارسات المحاسبية الدولية والتقري45.الممارسات المحاسبية الدولية

فالقيم الثقافية المشتركة داخل البمد تقود إلى قيم محاسبية مشتركة تؤثر بدورىا عمى الأنظمة المحاسبية لمختمف 
                                                                                                                                                                                                                                 46الدول.

ناحية مدى توافر  العوامل التي ليا علاقة بالمعمومات: تتأثر درجة الإفصاح بالمعمومات، وخاصةً من .2
( التكمفة بالعائد )اقتصادية المعموماتمقارنة والمقارنة، و  الملاءمة والثقة في ىذه المعمومات، علاوةً عمى القابمية لمتحقق

تكمفة  وفر في القوائم المالية، أي أن تكون المنفعة من المعمومات تفوقتمستوى الإفصاح الم وتحدد تكمفة المعمومات
عدادىا، وعرضيا في القوائم المالية   47.الحصول عمييا، وا 

 العوامل التي ليا علاقة بالوحدة الاقتصادية:  .3
لوحدة الاقتصادية: يعد حجم الوحدة الاقتصادية عاملًا ىاماً لتفسير الاختلاف في درجة الإفصاح في أ. حجم ا

الكبيرة قياساً بالمشروعات  ويرجع ذلك إلى أن تكمفة المعمومات تكون قميمة الأىمية في المشروعات 48المالية، القوائم
   49الصغيرة.
إن زيادة عدد  المساىمين ودرجة الإفصاح، عمى أساسعدد المساىمين: وجود علاقة طردية بين عدد . ب

      50المساىمين يؤدي إلى زيادة درجة الإفصاح.
مباشر في زيادة الإفصاح، بسبب الشروط التي  ج. تسجيل الشركة بسوق الأوراق المالية: وليذا العامل أثر

 51فصاح في القوائم المالية.تحت ضغط لزيادة وتحسين درجة الإ الشركات تضعيا تمك الأسواق، وبذلك تكون
عند تدقيقو لحسابات الشركة، لموقوف عمى مدى  : حيث يقوم المدقق بتقويم درجة الإفصاحمفتش الحساباتد. 

 52التزاميا بالأسس، والقواعد والمبادئ، والسياسات المحاسبية والمعايير والقواعد المينية التي يفرضيا دستور المينة.

                                                           
44 FRANK, W.G., An Empirical Analysis of International Accounting Principles, Journal of Accounting 

Research,Vol.17, Autumn 1979,pg.593. 
45 NOBES, C , PARKER, R., Comparative International Accounting, Eighth edition, Prentice-Hall, Essex, 2004, pp. 

17-31. 
46  DOUPNIK, T. S., TSAKUMIS, G. T. , A Critical Review of the Tests of Gray’s Theory of Cultural Relevance and 

Suggestions for Future Research, Journal of Accounting Literature, 2004,Vol. 23: 1-30. 
، المجمة العممية للاقتصاد دراسة تحميمية وعممية لأىمية دور البيانات المحاسبية في زيادة كفاءة سوق الأوراق الماليةعلام، عبد المعتصم الغريب.  47

 .811، 1990والتجارة، جامعة عين شمس، العدد الثاني، 
48 COOKE, T. E. , An Empirical Study of Financial Disclosure by Swedish Companies, Garland Publishing ,INC., 

New York. 1989, 29. 
 . 811المرجع السابق نفسو، علام، عبد المعتصم الغريب. 49
 .1993،43 ،مجمة جامعة سعود، الرياض ، . تحميل التقارير الماليةمحمود إبراىيمتركي،  50
 .811، المرجع السابق نفسو الغريب.  علام، عبد المعتصم 51
 .43، مرجع سبق ذكره محمود إبراىيم.تركي،  52
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والتقرير عنو، والتقرير  ة تتمثل باكتشاف الغش  مو يجب أن يمبي ثلاثة محاور رئيسالخارجي لعم وبالتالي فإن أداء المدقق
 53عن قدرة المنشأة عمى الاستمرار، واكتشاف التصرفات غير الأخلاقية والتقرير عنيا.

شراف الربح، ورغبة الإدارة في الإفصاح عن المعمومات، وأجيزة الإ العوامل الأخرى: ومن أىميا صافي ـ.ى
 54أعمال الشركات المساىمة. والرقابة عمى
عمى ما سبق تخمص الباحثة إلى أن مجال الإفصاح سيبقى قيد التطور مادامت ىناك احتمالات في  بناءً 

اختلاف حجم قاعدة المستخدمين لمقوائم المالية لمشركات في ظل الأنظمة الاقتصادية المتباينة، فعدد المستخدمين 
تتعدد مع كل تطور اقتصادي يطرأ، وبشكل يصعب معو تحديدىا، ىذا بالإضافة إلى عدم وجود إطار ومطالبيم تتزايد و 

نظري متفق عميو يحكم عممية توسيع قاعدة الإفصاح ومجالو في القوائم المالية، كما أنو عمى العكس من تكاليف 
 الإفصاح، فإن منافع الإفصاح من الصعب، إن لم يكن من المستحيل قياسيا.

 
 :لنتائج والمناقشةا

 التقرير والبيانات المالية لمسنة المنتيية الإفصاح عن المعمومات المحاسبية لممجموعة المتحدة في 
 :2009/ 31/12في 

كبير بعد أن قامت المؤسسة العربية للإعلان بالعديد من الخطوات  صناعة الإعلانات السورية بشكل   تطورت
تقاء بيا. ىذا وقد فتحت الحكومة الباب لوسائل الإعلام الخاصة لمعمل بموجب بيدف توسيع آفاق تمك الصناعة والار 

بالشكل قوانين جديدة، الأمر الذي سمح لمعديد من الشركات الوافدة بمواكبة التطورات التقنية في مجال صناعة الإعلان 
 55الذي يساىم في الارتقاء بتمك  الصناعة.

، حيث والإعلان والتسويق إحدى الشركات الرائدة في المجال الإعلاميالمجموعة المتحدة للإعلان والنشر  تعد  
، تم الترخيص 2004-10-3 بتاريخشركة مساىمة مغفمة إلى  بدأت عمميا كشركة محدودة المسؤولية، ثم تحولت

ص مثل حيث تمتمك الشركة العديد من النشاطات والتراخي مال الدعاية والإعلان  والطباعة،لمشركة لمقيام بجميع أع
مجمة ليالينا، مجمة غالا، مجمة توب غير، مجمة واتس أون، نشاط الموحات الطرقية، سيرياكول، جريدة بمدنا، الصفحات 

 56الصفراء، والدليل السياحي، بالإضافة إلى مطبعة الجرائد.
الإفصاح بأنو      ركة تعميمات الإفصاح، وتعميمات ىيئة الاوراق والأسواق المالية السورية التي عرفت الش   تطبق  

، وتقارير مفتشي الحسابات، والتي تؤثر في وتتضمنيا البيانات الماليةالمستثمرين  " الكشف عن المعمومات التي تيم  

                                                           
، العدد 1، مجمة الزيتونة لمدراسات والبحوث العممية، المجمدتقرير المدقق دليل عمى بطء الاستجابة الدولية لطمبات المجتمع الماليجمعة، أحمد حممي.  53
 . 7، 2001، عمان، الأردن، 1
 .43، مرجع سبق ذكره ود إبراىيم.محمتركي،  54

55
Syrian Private Media.5-3-2009.13-9-2010 <www.isn.ethz.ch/isn/current-affairs/security-

watch/detail/?oct591=&lng=en&id=97255>. 
مدققة  2009-12-31التقرير والبيانات المالية لشركة المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق المساىمة المغفمة عن السنة المنتيية بتاريخ  56

 .2010-9-13، 8من المحاسب القانوني لطفي السلامات. 
<http://www.scfms.sy/forms/www/disclosure_doclist.php?Id=33&name= 

 <=UG&en_nameالمجموعة%02المتحدة%02للنشر%02والإعلان%02والتسويق
 

http://www.isn.ethz.ch/isn/current-affairs/security-watch/detail/?oct591=&lng=en&id=97255
http://www.isn.ethz.ch/isn/current-affairs/security-watch/detail/?oct591=&lng=en&id=97255
http://www.scfms.sy/forms/www/disclosure_doclist.php?Id=33&name=%20المجموعة%20المتحدة%20للنشر%20والإعلان%20والتسويقUG&en_name=
http://www.scfms.sy/forms/www/disclosure_doclist.php?Id=33&name=%20المجموعة%20المتحدة%20للنشر%20والإعلان%20والتسويقUG&en_name=
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. ويجب ان يكون الكشف عاماً ولمجميور، وليس فقط لحممة الأوراق المالية والمستثمرين، وذلك من سعر الورقة المالية
 57.الحاجةة دورية مرتبطة بالسنة المالية لمجية ذات العلاقة، أو بصورة فورية عند خلال الصحف اليومية وبصور 

( من نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات الخاضعة لإشراف ىيئة الاوراق والأسواق المالية 17ت المادة )وقد نص  
 :ا يأتيوالمعنونة " الإفصاح عن النتائج النيائية لمسنة المالية" عمى مالسورية 

مدة لاتزيد عن ثلاثة مى مجمس إدارة الشركة المصدرة إعداد وتزويد الييئة بالتقرير السنوي لمشركة خلال يجب ع
السنوية لمشركة مدققة من مفتشي حساباتيا ، والتي يجب أن تتضمن البيانات المالية أشير من انتياء سنتيا المالية

زانية العامة، حساب الأرباح والخسائر" قائمة الدخل"، قائمة : الميا يأتيمقارنة مع السنة السابقة، والتي تشتمل عمى م
 58التدفق النقدي، بيان التغيرات في حقوق الممكية، والإيضاحات حول البيانات المالية.

النتائج النيائية لمسنة المالية بإيضاحات مستقمة للإفصاح عن  أن ترفقضرورة ( عمى 9ت المادة )كما نص  
دارة  ا في ذلك بيان مدى الالتزام بالأحكام المتعمقة بممارسات الإدارة السميمة لمشركات. كما يتعين أن الشركة، بمتنظيم وا 

كما يتعين ان تتضمن الإيضاحات تتضمن إيضاحاً مستقلًا للإفصاح عن التعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة. 
 59المستقمة إيضاحاً مستقلًا للإفصاح حول حجم الأموال المستحقة لممساىمين.

 ( من النظام، والمتعمقة بنشر النتائج النيائية لمسنة المالية عمى مايمي:10فيما نصت المادة )
عمى أن يتضمن  بعد إقرارىا من قبل مجمس إدارتيا،يتعين عمى الشركة المصدرة نشر البيانات السنوية  .1

خلال فترة لا تتجاوز الثلاثة أشير الحسابات، وذلك  شخلاصة وافية عن تقرير مجمس الإدارة وتقرير مفتالنشر أيضاً 
 من انتياء سنتيا المالية.

يتم نشر البيانات السنوية في صحيفتين يوميتين عمى الأقل، كما يتعين عمى الشركة المصدرة وضع تقريرىا  .2
نترنت إن في شبكة الاالسنوي والحسابات والقوائم المالية والتعميمات التوضيحية والتحميلات المرتبطة عمى موقع الشركة 

 وجد.
يا متاحة بالكامل بياناتيا المالية، وتمك المتعمقة بالشركات التابعة ل يتعين عمى الشركة المصدرة أن تعمن أن   .3

 60د العنوان الذي ترسل طمبات المساىمين إليو ليذا الغرض.عمى طمبو، وأن تحد   لكل مساىم بناءً 
نة المنتيية تسويق، فقد جاء التقرير والبيانات المالية عن الس  بالنسبة لشركة المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان وال

صفحة، بدأت بعد المحتويات بشيادة المحاسب القانوني متضمناً مسؤولية إدارة الشركة  23في  31/12/2009في 
لي، بيان تلاه كل من المركز الماعن البيانات، ومسؤولية مدقق الحسابات، بالإضافة إلى الرأي والفقرات الإيضاحية، 

 الدخل، البيان الضريبي، بيان التدفقات النقدية، بيان التغيرات في حقوق الممكية، والإيضاحات حول البيانات المالية
ممخصاً لأىم السياسات المحاسبية يشير إلى ايضاحات الوضع القانوني والنشاط الأساسي،  :والتي تتضمن بدورىا

، وترجمة IFRSمعايير التقرير المالي الدولية انات المالية بالتوافق مع حول: أسس الإعداد، التي تقر بإعداد البي
العملات الأجنبية، الممتمكات والمنشآت والمعدات، الموجودات غير الممموسة، الانخفاض في قيمة الموجودات غير 

                                                           
 .2010-9-13. 2006-8-28تاريخ  3946لمالية الرقم التعميمات التنفيذية لقانون ىيئة الأوراق والأسواق ا 57

<www.scfms.sy/forms/www/guest_lawview.php?id=11> 
 .2010-9-13. 4، 2006-8-28تاريخ  3943نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات الخاضعة لإشراف ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية الرقم  58

<www.scfms.sy/forms/www/guest_lawview.php?id=8> 
 .5المرجع السابق نفسو، 59
 .9المرجع السابق نفسو، 60

http://www.scfms.sy/forms/www/guest_lawview.php?id=11
http://www.scfms.sy/forms/www/guest_lawview.php?id=8
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م التجارية والحسابات الدائنة المالية، المخزون، المدينون التجاريون والحسابات المدينة الأخرى، النقد وما في حكمو، الذم
يعات الأرباح، الموجودات المالية. ىذا بالإضافة إلى استعراض لمزايا الاخرى، المخصصات، الاعتراف بالإيرادات، توز 

. 2008،2009لعامي الواردة في كل من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل الموظفين، وارقام المقارنة لبعض البنود 
كنموذج  8،21،22،23 ، بالإضافة الى الإيضاحات رقموقائمة الدخل قائمة المركز الماليالباحثة ستعرض فيما يمي 

  :31/12/2009المساىمة المغفمة كما في لشركة المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق  لمتقرير والبيانات المالية
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 قائمة المركز المالي  (1)
  

 
 

 قائمة الدخل (2)
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 61حول البيانات المالية ايضاحات (3)
 

 :تالاستنتاجات والتوصيا
 :الاستنتاجات

إن شركة المجموعة المتحدة لمنشر والإعلان والتسويق تطبق تعميمات الإفصاح المطموبة من قبل ىيئة  .1
ما  معينة للإفصاح عن المعمومات المحاسبية، وىو تسجيل الشركة في الييئة فرض عمييا حدوداً  ن  إالأوراق المالية. إذ 

يجعل التزاميا بمتطمبات الييئة أحد العوامل المحددة والمؤثرة في الإفصاح عن المعمومات المحاسبية في التقارير المالية 
 السنوية لشركة المجموعة المتحدة.

م الشركة في إيضاحيا المتعمق بالضرائب دليلًا واضحاً حول قياميا باقتطاع ضريبة الرواتب والأجور لم تقد   .2
فين وفقاً لمقوانين المعمول بيا في الجميورية العربية السورية، الأمر الذي من شأنو إثارة التساؤل حول دقة من الموظ

 المعمومات المتعمقة بمصاريف الشركة.
تباين غير مفسر في تحديد نصيب السيم من الأرباح بين قائمة الدخل والإيضاحات المتممة لمقوائم ىناك  .3

ل.س ليكون  88076245ىو  31/12/2009ب نصيب السيم باعتبار أن صافي أرباح المالية المنشورة، إذ احتس

                                                           
(  7ىيئة الأوراق والأسواق المالية عمى شبكة الانترنت، حيث أشارت الييئة في المادة ) مصدر التقرير المالي لشركة المجموعة المتحدة ىو موقع إن  61

رير مجمس من نظام وتعميمات الإفصاح لمجيات الخاضعة لإشراف ىيئة الاوراق والأسواق المالية السورية وفي الفقرة ) ب ( منيا: ضرورة ان يتضمن تق
السنوي الواجب تقديمو لمييئة، والذي يتضمن بيانات بأسماء كبار مالكي الاسيم المصدرة من قبل الشركة، وعدد  الإدارة الذي يعد أحد بنود التقرير المالي

 الاسيم الممموكة لكل منيم، الامر الذي اقتضى الإيضاح.
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في  23، وربط ذلك بالإيضاح رقم ل.س29.36المرجح لعدد الأسيم ىو  نصيب السيم بالاعتماد عمى المتوسط
ىو  2009ل.س باعتبار ان صافي ربح عام ال 26.42الإيضاحات المرفقة والتي كان نصيب السيم فييا 

 ل.س.   79260520
، إلى جانب أعضاء مجمس الإدارة، يعد أيضاً أحد العوامل الأساسية المؤثرة في اً مساىم 315وجود  إن   .4

 عممية الإفصاح، والتي تدفع بدورىا الشركة إلى الالتزام بمتطمبات ىيئة الاوراق المالية فيما يتعمق بعممية الإفصاح.
عمى  مفتش الحسابات يدل  بعممية الإفصاح، وبموجب شيادة  التزام الشركة بمتطمبات الييئة فيما يتعمق إن   .5

ل في الحصول عمى محدداً للإفصاح يستند إلى نظرية الوكالة التي تنطمق من محدودية قدرة الموك   التزاميا نموذجاً 
 المعمومات المحاسبية التي يحتاجيا مقارنة بالوكيل بموجب عقد الوكالة.

 :التوصيات
نظري يعد معياراً يحكم توسيع قاعدة الإفصاح عن المعمومات المحاسبية، وبقاء نظراً لعدم وجود إطار  .1

متطمبات الحصول عمى عمى الشركة إيجاد حالة من التوازن بين العممية مرىونة بمجموعة من العوامل المؤثرة، يتوجب 
 ، وتحقيق ذلك بأقل تكمفة ممكنة.مصادر التمويل

في التقارير المالية السنوية عمى قرار المساىمين، ونظراً لان الشريحة نظراً لتأثير المعمومات المفصح عنيا  .2
مال يشكمو ذلك من قيد عمى زيادة رأس عمى تفسير الكثير من المعمومات المنشورة ، وما الأكبر منيم لازالت غير قادرة 

ن المعايير المعتمدة في إعداد ، يجب عمى الشركة ألا تكتفي بالإفصاح عالشركات وبالتالي التأثير في توسعيا مستقبلاً 
في استقطاب المزيد من الاستثمارات بما يسمح بالتغاضي  إيجابي   أثر   فالإسياب عبر الإيضاحات سيكون ذا تقريرىا،

 عن التكمفة في ىذه المرحمة.
دعوة الشركة، والشركات المساىمة الأخرى عبر ىيئة الاوراق المالية، والييئات المينية المتخصصة، إلى  .3

إقامة ندوات وورشات عمل متخصصة من شأنيا تعريف الجميور العام بالأسواق المالية وآلية عمميا، وبمفاىيم التقرير 
 المالي، ومعايير إعداد التقرير المالي والعوامل المؤثرة في ذلك.
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