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  ABSTRACT    

  

 This research aims to identify the factors affecting the provisions of loan losses in the 

conventional private commercial banks operating in Syria, where the provisions contribute 

in the face of the risks that banks can be exposed to during the exercise of various 

activities. 

To achieve the goal of the research, annual data were collected from the financial 

statements of the 11 traditional private commercial banks operating in Syria, during the 

period from 2009 to 2009. The dependent variable that expresses loan loss provisions was 

measured by the ratio of loan loss provisions / total direct credit facilities, and the 

independent variables represented by the size of the bank, the ratio of Non-performing 

loans, the rate of loan growth was measured using the natural logarithm of total assets in 

the bank, loans Nonperforming / total direct credit facilities, annual change in loan growth, 

respectively. 
(1)

 

For the purpose of analyzing the data, the random effects model was used to test the 

relationship between the dependent variable and the independent variables, and the data 

was analyzed using the Eviews 10 program. 

The results of the study showed that there is no effect of the rate of loan growth and the 

Syrian crisis in the provisions of loan losses, while the effect of the bank size, non-

performing loans ratio, was positive in the provisions of loan losses. 

 

Keywords: Loan Loss Provisions, Non-performing Loans, Commercial Banks, Syria, 

Panel Data. 
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(1)
 There are many determinants of loan loss provisions, including what is internal, such as (the size of 

the bank, the percentage of Non-performing loans, the rate of loan growth), and some of them are 

external, such as (the rate of growth in real GDP, the rate of inflation, the exchange rate and other 

external factors). But in this study, only internal factors will be studied, in addition to entering a 

dummy variable which is the Syrian crisis. 
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المصارف التّجاريّة التّقميديّة الخاصّة العاممة محدّدات مخصّصات خسائر القروض في 
 في سورية

 
  ٭ حنان ضاىر الدكتورة

٭٭علا عمران  

 
(2020 / 1 / 11 ل للنشر في ب  ق   . 2012/  8/  20تاريخ الإيداع )  

  ممخّص 
 

التّجاريّة التّقميديّة ييدؼ ىذا البحث إلى التّعرؼ عمى العوامؿ المؤثّرة في مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ 
الخاصّة العاممة في سورية، حيثُ تساىـ المخصّصات في مواجية المخاطر التي يمكف أف تتعرّض ليا المصارؼ أثناء 

 ممارستيا للأنشطة المختمفة.
مة في سورية لتحقيؽ ىدؼ البحث تّـ جمع بيانات سنويّة مف القوائـ الماليّة لممصارؼ التّجاريّة التّقميديّة الخاصّة العام

الّذي يعبّر عف . وقد تـ قياس المتغير التّابع 2009-2017( مصرفاً وذلؾ خلاؿ الفترة مف عاـ 11والبالغ عددىا )
، أمّا مخصّصات خسائر القروض / إجمالي التّسييلات الائتمانيّة المباشرةمف خلاؿ نسبة  مخصّصات خسائر القروض

 لمصرؼ، نسبة القروض المتعثرة، معدّؿ نمو القروض فقد تـ قياسيا باستخداـالمتغيرات المستقمّة والمتمثمة في حجـ ا
المّوغاريتـ الطّبيعي لإجمالي الأصوؿ في المصرؼ، القروض المتعثّرة / إجمالي التّسييلات الائتمانيّة المباشرة، التّغير 

 (1)السّنوي في نمو القروض عمى التوالي.
وبغرض تحميؿ البيانات تّـ استخداـ نموذج التّأثيرات العشوائيّة لاختبار العلاقة بيف المتغير التّابع والمتغيرات المستقمّة، 

 .EViews 10وتّـ تحميؿ البيانات بالاعتماد عمى برنامج 
القروض، بينما كاف  أظيرت نتائج الدّراسة عدـ وجود أثر لمعدّؿ نمو القروض والأزمة السّورية في مخصّصات خسائر

 أثر حجـ المصرؼ ونسبة القروض المتعثرة إيجابي في مخصّصات خسائر القروض.
 

 مخصّصات خسائر القروض، القروض المتعثّرة، المصارؼ التّجاريّة، سورية، بيانات بانؿ.الكمّمات المفتاحيّة: 
 
 

                                                           
البريتتتتتتتتد ا:لكترونتتتتتتتتي: قستتتتتتتتم العمتتتتتتتتوم الماليتتتتتتتتة والمصتتتتتتتترفيةي كميتتتتتتتتة ا قتصتتتتتتتتادي جامعتتتتتتتتة ت تتتتتتتتريني ستتتتتتتتوريةي  -مستتتتتتتتاعد أستتتتتتتتتا   ٭

hanandaher2006@yahoo.de . 
ي البريتتتتد ا:لكترونتتتتي: قستتتتم العمتتتتوم الماليتتتتة والمصتتتترفيةي كميتتتتة ا قتصتتتتادي جامعتتتتة ت تتتتريني ستتتتوريةطالبتتتتة دراستتتتات عميتتتتا  ماجستتتتتير ي  ٭٭

olaomran.1994@gmail.com 
يوجتتد العديتتد متتن محتتددات مخصّصتتات خستتائر القتتروض منيتتا متتا ىتتو داخمتتي ملتتل  حجتتم المصتترفي نستتبة القتتروض المتعلتترةي معتتدل نمتتو   1  

القروض  ومنيا ما ىو ختارجي ملتل  معتدل النمتو فتي النتاتل المحمتي ا:جمتالي الحقيقتي ومعتدل التّضتخم وستعر الصترف وايرىتا متن العوامتل 
 سة سيتم ا قتصار عمى دراسة العوامل الداخمية فقطي با:ضافة إلى إدخال متغير وىمي ىو الأزمة السّورية.الخارجية . ولكن في ى ه الدرا
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 :مقدمة
ة في مقدمة ىذه تعثّر المخاطر، وتأتي القروض الم ض المصارؼ أثناء ممارستيا لأنشطتيا المختمفة لمعديد مفتتعرّ 

لممصارؼ  مكف أف تكوف سبباً في إفلاس المصرؼ وتوقفو عف العمؿ، ولذلؾ كاف لابدّ ة يُ تعثّر فالقروض الم المخاطر،
لمواجية خسائر القروض مف  مخصّصاتتشكيؿ  ولعؿّ  المشكمة،مف ىذه  تي تحدّ دابير والإجراءات الّ خاذ كافة التّ مف اتّ 

 أبرز ىذه الإجراءات.
حجـ ىذه المخصّصات وعمى الرّغـ مف أىميّة مخصّصات خسائر القروض في مواجية مشكمة القروض المتعثّرة إلا أفّ 

مف مواجية الخسائر الّتي يُمكف أف لف يتمكّف المصرؼ فإفّ  كانت المخصّصات غير كافية في حاؿر لمجدؿ، فيثمُ 
ذا تّـ المبالغة في تقدير المخصّصات، فإفّ ذلؾ سوؼ يؤدّي إلى تجميد تمؾ الأمواؿ بدلًا مف استثمارىا في تحدث، وا  

 أنشطة أخرى.
سنسمّط الضّوء وفي ىذا البحث  نقصاناً،زيادة أو  مخصّصاتر في حجـ ىذه الة عوامؿ تؤثّ ثمّ  وتجدر الإشارة إلى أفّ 

 العاممة في سورية. الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةفي المصارؼ  مخصّصاتحجـ ىذه الفي ومعرفة أثرىا العوامؿ  ىذه أى ّـعمى 
 :الدّراسات السّابقة
 الدّراسات الأجنبيّة:

 The Determinants of Loan Loss" بعنوان:( Monokroussos et al., 2016) دراسة 1.

Provisions: An Analysis of the Greek Banking System in Light of the Sovereign Debt 

Crisis"  السّياديّة  خسائر القروض: تحميل لمنظام المصرفي اليوناني في ضوء أزمة الدّيون مخصّصات محدّدات. 
ولتحقيؽ ىدؼ  ،خسائر القروض في النّظاـ المصرفي اليوناني مخصّصاتإلى البحث في محدّدات  الدّراسةىدفت 

وذلؾ عمى جميع 2015 وحتى الرّبع الأخير لعاـ 2005 مف الرّبع الأوؿ لعاـ  امتدّتبيانات ربعية الدّراسة تّـ استخداـ 
تصنيؼ ىذه المحدّدات ضمف مجموعتيف تضمنت المجموعة الأولى المحدّدات الخارجية  المصارؼ اليونانيّة، وقد ت ّـ

وقد اشتممت عدد مف المتغيرات مثؿ )نمو النّاتج المحمي الإجمالي الحقيقي، قيـ الضّمانات، ظروؼ سوؽ العمؿ، تكمفة 
 الخاصّةوقد تضمنت عدد مف المتغيرات  ةالداخميّ خدمة الدّيف، التّضخـ(، أمّا المجموعة الثاّنية فقد تضمنت المحدّدات 

الفائدة عمى القروض إلى  معدّؿنمو القروض، ملاءة المصرؼ، القروض إلى الأصوؿ،  معدّؿبالمصرؼ مثؿ )
 .VARنموذج  الدّراسةالودائع(. وقد استُخدـ في ىذه 

لقروض عندما تتدىور أوضاع أفّ المصارؼ اليونانيّة تميؿ إلى زيادة احتياطيّات خسائر ا الدّراسةأظيرت نتائج 
الاقتصاد الكمي المحميّة، كما لـ تقدـ النّتائج أدلة تدعـ ما يسمى بفرضية إدارة رأس الماؿ، الّتي تفترض أفّ المصارؼ 

 ذات رأس الماؿ التّنظيمي المنخفض تميؿ إلى اتخاذ أحكاـ أكثر شمولية لمحفاظ عمى نسب رأس الماؿ كافية.
 Some Empirical Evidence of Loan Loss Provisions for" بعنوان:( Dushku,2016)دراسة 2.

Albanian Banks"  خسائر القروض لممصارف الألبانية . مخصّصات بعض الأدلة التّجريبيّة عمى 
 الماليّةخسائر القروض بالإضافة إلى معرفة أثر الأزمة  مخصّصاتإلى معرفة المحدّدات الرّئيسة ل الدّراسةىدفت ىذه 

تّـ استخداـ بيانات ربعية خلاؿ الفترة مف  الدّراسةخسائر القروض في ألبانيا. ولتحقيؽ ىدؼ  مخصّصاتخيرة عمى الأ
مصرفاً. تّـ دراسة مجموعة مف المحدّدات وىذه المحدّدات تتمثّؿ في   15  الدّراسةوشممت عينة   2004-2014عاـ )
إجمالي  ،النّمو السّنوي لمنّاتج المحمي الإجمالي الحقيقي، إجمالي رأس الماؿ كنسبة لمموجودات المرجّحة لممخاطر معدّؿ

نسبة  ،نسبة القروض إلى الأصوؿ ،رأس الماؿ )المستوى الأوؿ + المستوى الثاّني( كنسبة مف إجمالي الأصوؿ
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ر في الأرباح قبؿ عاـ واحد قبؿ الفوائد والضّرائب نسبة التّغي ،ة كنسبة مف إجمالي القروضتعثّر القروض الم
احتياطي خسائر  ،خسائر القروض كنسبة مف إجمالي الأصوؿ مخصّصاتالأرباح قبؿ الضّرائب و ، مخصّصاتوال

العالميّة  الماليّةمخصّص خسائر القروض كنسبة مف إجمالي الأصوؿ، الأزمة  ،القروض كنسبة مف إجمالي الأصوؿ
 Generalized method of momentsعمى بيانات بانؿ، واستخدمت طريقة  الدّراسةعتمدت ىذه ا. ()متغير وىمي

 GMM  وتّـ التأكد مف استقرارية البيانات عف طريؽ تطبيؽ اختبارات جذر الوحدة )اختبار اختبار العزوـ المعممة 
,ADF  اختبار,PP  اختبارIPS نمو القروض  معدّؿإلى وجود علاقة إيجابيّة بيف كؿ مف  الدّراسة(. وتوصّمت

، ونسبة مخصّصاتونسبة التّغير في الأرباح قبؿ عاـ واحد قبؿ الفوائد والضّرائب والوالأرباح قبؿ الضّرائب والفوائد 
ية خسائر القروض مف ج مخصّصاتة كنسبة مف إجمالي القروض مف جية و تعثّر كفاية رأس الماؿ ونسبة القروض الم

 العالميّة. الماليّةأخرى، بينما كانت العلاقة سمبيّة مع النّاتج المحمي الإجمالي الحقيقي والأزمة 
 The Determinants of Loan Loss Provisions in Islamic( بعنواف: Al-Khayat,2013)دراسة  3.

Banking . محدّدات مخصّصات خسائر القروض في المصارف ا:سلاميّة  
ىدفت إلى دراسة محدّدات مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ الإسلاميّة ومف ثّـ مقارنتيا مع محدّدات 

مصرؼ إسلامي تعمؿ في  57مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ التّجاريّة وذلؾ باستخداـ عينة مؤلّفة مف 
 باكستاف، ماليزيا، الكويت، الأردف، إيراف، إندونيسيا، البحريف،ىذه الدّوؿ ىي:   ي(2002-2012دولة خلاؿ الفترة  15

طريقة المربعات اليمف. استخدمت الدّراسة  المتحدة،المممكة  الإمارات، تركيا، سورية، السّوداف، السّعودية، قطر،
جمالي  الصّغرى العادية وطريقة اختبار العزوـ المعممة. تّـ الحصوؿ عمى البيانات المتعمّقة بإجمالي المخصّصات وا 

، مف قاعدة بيانات 1رأس الماؿ مف المستوى  المصرؼ،قروض والقروض غير العاممة والأرباح قبؿ الضرائب وحجـ ال
Bank Scopeفقد تّـ الحصوؿ الحقيقي لمفرد النّاتج المحمي الإجمالي  نمو ، أمّا بيانات الاقتصاد الكمي مثؿ معدّؿ

توصّمت كما تـ الحصوؿ عمى بعض البيانات مف وكالة الاستخبارات المركزية.  الدّولي،عمييا مف قاعدة بيانات البنؾ 
ىو مف أىـ محدّدات مخصّصات خسائر القروض إضافة  1رأس الماؿ مف المستوى إلى عدّة نتائج منيا: ىذه الدّراسة 

ئيّة عمى مخصّصاتيا كما أفّ المصارؼ لا تقوـ بإجراء تغييرات ذات دلالة إحصا والحجـ،إلى القروض غير العاممة 
أفّ المصارؼ لا إضافة إلى الأرباح، د أرباح سالبة مقارنةً بالوقت الذي يتـ فيو توليد مستوى إيجابي مف عندما تتكبّ 

تستخدـ رأسماليا خلاؿ الفترات الصّعبة لوضع مخصّصاتيا مما يدّؿ عمى أفّ المصارؼ بالمتوسط تقدّـ مخصّصات 
ؿ نمو ة بيف الحجـ ومعدّ غطية الأوقات السّيئة. كما كشفت الدّراسة عف وجود علاقة سمبيّ كافية خلاؿ الأوقات الجيدة لت

صات والقروض غير ة بيف المخصّ القروض مف جية والمخصّصات مف جية أخرى، إضافة لوجود علاقة إيجابيّ 
مى أفّ المصارؼ الإسلاميّة أمّا النّاتج المحمي الإجمالي فمـ يكف لو أثر كبير عمى المخصّصات ممّا يؤكد عالعاممة، 

كما كشفت الدّراسة عف اختلاؼ سموؾ المصارؼ الإسلاميّة عف تتحسّف حالتيا خلاؿ فترات الرّكود الاقتصادي. 
 تأثير الدّورة الاقتصاديّة عمى دخميا وعمى رأس ماليا.تضخيـ المصارؼ التّقميدية في تقديـ الخدمات مما يتيح ليا تجنّب 

 Loan Loss Provisioning in the Commercial"  بعنوان: Craigwell et al.,2011دراسة  .4 

Banking System of Barbados: Practices and Determinants" (خسائر القروض في  مخصّصات

 النظام المصرفي التجاري في بربادوس: الممارسات والمحدّدات 
في النّظاـ المصرفي التّجاري في بربادوس، خسائر القروض  مخصّصاتعمى  المؤثّرةإلى معرفة العوامؿ  الدّراسةىدفت 

(، تّـ الحصوؿ عمييا مف بنؾ بربادوس المركزي. 1996-2009غطّت الفترة مف )بيانات ربعيّة  الدّراسةاستخدمت 



 ضاىر،عمراف               محدّدات مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ التّجاريّة التّقميديّة الخاصّة العاممة في سورية

    
journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

5:7 

: النّاتج ىي كما يمي المستقمّةخسارة القروض عمى إجمالي نسبة القروض، والمتغيرات  مخصّصاتالمتغير التّابع ىو 
المحمي الإجمالي الحقيقي، مؤشر أسعار المستيمكيف، سعر الصّرؼ الفعمي الحقيقي، الأرباح قبؿ الضّرائب 

مقسومة عمى إجمالي الأصوؿ، مجموع القروض كنسبة مف إجمالي الأصوؿ، وموجودات المصارؼ  مخصّصاتوال
الفائدة  معدّؿمقسومة عمى إجمالي القروض و ة تعثّر مقسوماً عمى إجمالي الأصوؿ، إجمالي القروض، القروض الم

طريقة المربعات  الدّراسةطبقت ىذه الحقيقي الممنوح مف إجمالي متوسط سعر القرض المرجح ناقص التّضخـ. 
، بدايةً تّـ استخداـ اختبارات جذر الوحدة لمتّحقؽ مف استقرارية ( لتقدير نماذج الانحدارPDOLS)الصغرى العادية 

 ختبارات المستخدمة ىي:البيانات، والا
(Levin, Lin & Chu , Breitung , Im, Pesaran and Shin W-stat, ADF - Fisher Chi-square, PP - 

Fisher Chi) 

خسائر القروض مف جية والنّاتج المحمي الإجمالي  مخصّصاتإلى وجود علاقة سمبيّة بيف  الدّراسةوقد توصّمت 
بالإضافة إلى وجود علاقة  ،الحقيقي والربّح التّشغيمي عمى إجمالي نسبة القروض وسعر الفائدة الحقيقي مف جية أخرى

جمالي القروض مخصّصاتسمبيّة بيف ال مّا أ مخصّصاتكذلؾ كانت العلاقة سمبيّة بيف الحصة السّوقية النّسبية مع ال وا 
ة كانت إيجابيّة كذلؾ كاف ىناؾ علاقة إيجابيّة ضعيفة بيف تعثّر خسائر القروض والقروض الم مخصّصاتالعلاقة بيف 

 ضئيؿ لمغاية. مخصّصات، ممّا يعني أفّ تأثير الاقتصاد الحقيقي عمى مستويات المخصّصاتسعر الصرؼ الفعمي الحقيقي وال
 التّعقيب عمى الدّراسات السّابقة:

ركّز  معظميايا ركّزت عمى موضوع مخصّصات خسائر القروض، و مف خلاؿ استعراض الدّراسات السّابقة أنّ  لاحظنُ 
 الآخر،اتفقت الدّراسات في بعض النّتائج واختمفت في البعض  وقد. عمى معرفة العوامؿ المؤثّرة في تمؾ المخصّصات

 ,Al-Khayat,2013 ، (Craigwell et al., 2011( ،)Dushku دراسة كؿ مف مت فعمى سبيؿ المثاؿ توصّ 
كما توصمت دراسة  العاممة،وجود علاقة إيجابيّة بيف مخصّصات خسائر القروض والقروض غير  إلى  2016

(Dushku, 2016  ( ودراسةCraigwell et al., 2011 إلى وجود علاقة سمبيّة بيف المخصّصات والنّاتج المحمي )
إلى نتيجة   Al-Khayat,2013 ودراسة   Dushku, 2016دراسة )فقد توصمت  وبالمقابؿ الإجمالي الحقيقي،

 بخصوص العلاقة بيف معدؿ نمو القروض والمخصّصات.ختمفة م
إف الاختلاؼ في نتائج الدراسات السابقة والذي يعزى إلى اختلاؼ عينة البحث واختلاؼ الفترة الزّمنية المدروسة إضافة 

صات دات مخصّ لدراسة محدّ  يفطُبّقت عمييا تمؾ الدّراسات شكؿ دافعاً أماـ الباحثتإلى اختلاؼ الاقتصادات الّتي 
خسائر القروض في المصارؼ التجارية التقميدية الخاصة العاممة في سورية، وتختمؼ ىذه الدّراسة عف الدّراسات السّابقة 

دّداتيا في المصارؼ التّجاريّة مف خلاؿ العينة المدروسة حيث أنيا تتناوؿ دراسة مخصّصات خسائر القروض ومح
التّقميديّة الخاصّة العاممة في سورية والتي تعتبر حديثة نسبياً، كما أنّيا تختمؼ عف الدّراسات السّابقة مف حيث الفترة 

إذ شيدت ىذه الفترة الأزمة السّورية الّتي   2009-2017 المدروسة حيث طبّقت ىذه الدّراسة خلاؿ الفترة الممتدة مف 
رت بشكؿ كبير عمى عمؿ القطاع المصرفي، فظيرت العديد مف المشاكؿ المصرفيّة والّتي كاف مف أبرزىا مشكمة أثّ 

 القروض المتعثّرة التي تفاقمت في المصارؼ، الأمر الذي يمكف أف يؤثّر عمى حجـ ىذه المخصّصات.
 م كمة البحث:

 الآتييف:ساؤليف عبير عف مشكمة البحث مف خلاؿ التّ التّ مكف يُ 
نمو القروض( عمى  معدّؿة، و تعثّر في )حجـ المصرؼ، ونسبة القروض الم ممثّمة الداخميّةما ىو أثر العوامؿ  .1

 العاممة في سورية؟ الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصات
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 العاممة في سورية؟ الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصاتعمى  السّوريّةما ىو أثر الأزمة  .2
 

 :و أىدافو ة البحثأىميّ 
تكمف الأىميّة النّظرية لمبحث في دراسة محدّدات مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ التّجاريّة التّقميديّة الخاصّة 

 2011وبشكؿ أساسي في ظؿ الأزمة الّتي تعرّضت ليا سورية مطمع  .2017 -2009العاممة في سورية خلاؿ الفترة 
والتي انعكست آثارىا عمى جميع القطاعات الاقتصادية. ففي ىذه الفترة ازدادت حدة المخاطر التي تعرض ليا القطاع 

بالتالي ارتفع حجـ مخصصات خسائر ظ و المصرفي في سورية وكذلؾ ازدادت حالات تعثر المصرفي بشكؿ ممحو 
ط الضوء عمى أبرز العوامؿ الداخمية يالقروض لمواجية ىذه المخاطر. ومف ىنا تبرز مساىمة الدراسة الحالية في تسم

 التي أثرت في حجـ مخصصات خسائر القروض زيادة أو نقصاناً في ظؿ الأزمة السياسية التي تتعرض ليا البلاد.
لتي توصّؿ إلييا ىذا البحث بخصوص العوامؿ الّتي تؤثّر عمى بينما تأتي الأىميّة العممية لمبحث مف خلاؿ النّتائج ا

مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ المدروسة، الأمر الذي يساعد الجيات المعنية في المصارؼ المدروسة 
عمى الاحتفاظ بحجـ مناسب مف ىذه المخصّصات بالشّكؿ الّذي يمكّف ىذه المصارؼ مف مواجية المخاطر المحتممة 

 وجذب الكثير مف المستثمريف للاستثمار أو إيداع أمواليـ مف أجؿ كسب المزيد مف الأرباح. الحدوث
 أىداف البحث:

 ؼ ىذا البحث إلى:ييدُ 
نمو القروض( عمى  معدّؿة و تعثّر في )حجـ المصرؼ ونسبة القروض الم ممثّمة الداخميّةدراسة أثر العوامؿ  .1

 العاممة في سورية. الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصات
 العاممة في سورية. الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصاتعمى  السّوريّةدراسة أثر الأزمة  .2

 فرضيات البحث:
 الآتي: الشّكؿمكف صياغة فرضيّات البحث عمى يُ 

 الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصاتيؤثّر حجـ المصرؼ عمى  الفرضية الأولى:
 العاممة في سورية.

 التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصاتة عمى تعثّر تؤثّر نسبة القروض الم انية:الفرضية اللّ 
 العاممة في سورية. الخاصّة

 الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  تمخصّصانمو القروض عمى  معدّؿيؤثر  اللة:الفرضيّة اللّ 
 العاممة في سورية.

 الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصاتعمى  السّوريّةتؤثر الأزمة  ابعة:الفرضيّة الرّ 
 العاممة في سورية.

 
 :منيجية البحث

العوامؿ الدّاخمية في أثر  معرفةب لوصؼ الظّاىرة المدروسة والمتمثّمة التّحميميالوصفي استخدمت الدّراسة المنيج 
 مخصّصات خسائر القروض، بالإضافة إلى استخداـ مجموعة مف الأساليب الإحصائيّة الملائمة لطبيعة بيانات الدّراسة.
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 مجتمع البحث وعينتو:
، ولكف اً ( مصرف14العاممة في سورية والّتي يبمغ عددىا ) الخاصّة التّجاريّةيتألّؼ مجتمع البحث مف جميع المصارؼ 

نة البحث تشمؿ جميع ينظراً لطبيعة عمميا الخاص، وبالتّالي فإفّ ع الدّراسةتّـ استبعاد المصارؼ الإسلاميّة مف 
-بنؾ عودةسورية،  -( مصرؼ، وىذه المصارؼ ىي: البنؾ العربي11والبالغة ) الخاصّة التّقميديّة التّجاريّةالمصارؼ 

سورية، بنؾ  -سورية، بنؾ بيبموس، فرنسبنؾ، بنؾ سورية والميجر، المصرؼ الدّولي لمتجارة والتمويؿ، بنؾ الأردف
 سورية والخميج، بنؾ بيمو السعودي الفرنسي، بنؾ الشرؽ، بنؾ قطر الوطني.

 :طرق جمع البيانات
 .2017-2009لممصارؼ المدروسة وذلؾ خلاؿ الفترة الممتدة مف عاـ  الماليّةتّـ جمع البيانات بالاعتماد عمى القوائـ 

 :الدّراسةأدوات 
لاثة )نموذج ت المفاضمة بيف نماذج بانؿ الثّ تمّ وقد  الدّراسةفي ىذه  Panel Dataالاعتماد عمى بيانات البانؿ  ت ّـ

ة، ( باستخداـ مجموعة مف الاختبارات الإحصائيّ العشوائيّة التّأثيراتونموذج  الثاّبتة التّأثيرات، نموذج التّجميعيالانحدار 
لممفاضمة  Hausmanواختبار  الثاّبتة التّأثيراتو  التّجميعيالمقيد لممفاضمة بيف نموذجي الانحدار  Fخدـ اختبارفقد استُ 

 .العشوائيّة التّأثيراتو  الثاّبتة التّأثيراتبيف نموذجي 
 ي:تالآ الشّكؿعمى  الدّراسةت صياغة نموذج تمّ 

𝐿𝐿𝑃i ,t = 𝛽0 + 𝛽1𝐵𝑆i ,t + 𝛽2𝑁𝑃𝐿i,t + 𝛽3LGRi,t + β4PCi,t + 𝜀𝑡 
 :أفّ  حيثُ 

(LLP )خسائر  مخصّصاتويتـ قياسيا مف خلاؿ النّسبة الآتية:  خسائر القروض وىو المتغيّر التّابع مخصّصات
 (Cummings et al,2014; Boudriga et al,2009الائتمانيّة المباشرة. ) التّسييلاتالقروض / إجمالي 

 .(Tsige., 2013)(: يتـ قياسو مف خلاؿ المّوغاريتـ الطّبيعي لإجمالي الأصوؿ في المصرؼ. 𝐵𝑆)حجـ المصرؼ 
 .(Cummings et al., 2014)الائتمانيّة المباشرة.  التّسييلاتة / إجمالي تعثّر (: القروض الم𝑁𝑃𝐿ة )تعثّر نسبة القروض الم

 ,.Monokroussos et al.  : يتـ حسابو مف خلاؿ التّغير السّنوي في نمو القروض LGR نمو القروض  معدّؿ
2016, Tsige,2013.  

(PC ) ( بعد الأزمة.1( قبؿ الأزمة وقيمة )0قيمة ) يأخذ السّوريّةمتغيّر وىمي يعبّر عف الأزمة 
 ظري لمبحث:ا:طار النّ 

 .ة وأسبابياتعلّر ً : مفيوم القروض المأوّ 
"إخفاؽ العميؿ في سداد التزاماتو في ميعادىا المحدد سواء كاف ذلؾ بسبب مقبوؿ أو ة عمى أنّيا تعثّر تعرّؼ القروض الم

  Al-Shammari,2009, P17) غير مقبوؿ أو كاف بسبب مماطمة العميؿ أو بسبب أمور خارجة عف إرادتو".
التّخمؼ عف السّداد )التّعثر( يحدث عندما يرى المصرؼ أنو مف غير ( بأفّ Roland et al,2013)كذلؾ يرى 

 المحتمؿ أف يسدد المديف التزاماتو الائتمانيّة تجاه المصرؼ بالكامؿ.
ة أسباب عديدة منيا ما ىو متعمؽ بالعميؿ، ومنيا ما ىو متعمؽ بالمصرؼ، ومنيا ما ىو خارجي. تعثّر ولمقروض الم

 :الأسبابوفيما يمي توضيح ليذه 
القرض سواء كاف ذلؾ عمداً أو بسبب  تعثّرفي حالات كثيرة يكوف العميؿ سبباً رئيسياً في  :الأسباب المتعمقة بالعميل

جيؿ العميؿ ودخولو في أنشطة لا معرفة لو بيا وذلؾ دوف عمـ المصرؼ بذلؾ أو بسبب وفاتو ورعونة ورثتو، إضافة 
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ف أمواؿ المشروع الّذي يديره، وعدـ تقديـ البيانات والمعمومات الصّحيحة وبي الخاصّةإلى عدـ الفصؿ بيف أموالو 
 (.and Bouabdalla 2017; Yousfi, 2014 Brishi) لممصرؼ عند طمب التّمويؿ أو أثناءه..

الائتمانية، وعدـ تحميؿ مخاطر  التّسييلاتتنشأ ىذه الأسباب عف قصور دارسة منح  الأسباب المتعمقة بالمصرف:
دفعة واحدة لمعميؿ وليس حسب شروط العقد، وتفاقـ حجـ القروض التي  التّسييلاتالائتماف تحميلًا موضوعياً، وصرؼ 

يمنحيا المسؤولوف الكبار في المصارؼ لمعارفيـ أو لمؤسسات ليـ فييا مصالح خاصة قريبة أو بعيدة أو مؤسسات 
قيمة إضافة إلى امتناع المصرؼ دوف مبرر عف تقديـ تمويؿ إضافي لمعميؿ، أو مطالبتو بسداد تابعة لممصارؼ نفسيا، 

 العمؿ ويتوقّؼ العميؿ عف الوفاء بالتزامات المصرؼ.  تعثّرالقرض دفعة واحدة دوف مراعاة الظّروؼ الّتي يمر بيا العميؿ في
(and Bouabdalla 2017; Yousfi, 2014 Brishi.) 

أبرز ىذه الأسباب تراجع الأداء الاقتصادي العاـ مثؿ دخوؿ الاقتصاد في مراحؿ الانكماش أو  جية:الأسباب الخار 
الأحداث المفاجئة مثؿ الحرائؽ والفيضانات والزلازؿ والأعاصير والحروب وأعماؿ العنؼ أو الظروؼ السياسية غير 

ديد أسعار بيع السمع التي يبيعيا المستقرة، إضافة إلى تدخؿ الحكومة في جوانب تؤثر في عمؿ المقترض مثؿ تح
إنتاجو أو رفع أو زيادة الدّعـ عف سمع يتعامؿ بيا أو زيادة الضرائب والرسوـ الجمركية المقترض أو أسعار مدخلات 

(Sadyqa, 2017). 
 .فييا المؤلّرةخسائر القروض والعوامل  مخصّصاتمفيوم لانياً: 

عمى أنّو "تراكـ ضخـ بصورة نسبيّة لممصاريؼ  Loan Loss Provisionsالقروض يمكف تعريؼ مخصص خسائر 
ضبط ىو  مخصّصاتالاقتصاديّة والّتي ليا تأثير ىاـ عمى الدّخؿ ورأس الماؿ التّنظيمي لممصارؼ. واليدؼ مف ىذه ال

 ,AL- Hende)خسارة القروض لمدّخرات المصارؼ مف أجؿ عكس خسارة مستقبميّة متوقّعة عمى سندات القروض" 
2015, p4.) 

تمكف ىذه  حيثُ ( دوراً رئيساً في تعزيز المركز المالي لممصارؼ، LLPخسائر القروض ) مخصّصاتتمعب 
مصارؼ مف تخفيض الضرائب عف طريؽ إدارة رأس الماؿ والأرباح، وتمكنيا أيضاً مف تجنب التقمبات ال مخصّصاتال

 ..(Alhadab et al., 2016)ؼ عمى المصر التي تحدث في الأصوؿ المرجحة بالمخاطر والتي بدورىا تؤثر 
 : خسائر القروض مخصّصاتومف أبرز العوامؿ الّتي تؤثّر في حجـ 

 :Nonperforming Loans (NPL) ةتعلّر القروض الم .1
خسائر القروض موضع جدؿ بيف الباحثيف، فالبعض يؤكد أف ارتفاع نسبة  مخصّصاتعد تأثير ىذا العامؿ عمى حجـ يُ 

ة يزيد مف المخاطر المصرفيّة وبشكؿ أساسي مخاطر الائتماف، الأمر الّذي يجب أف يستتبعوُ زيادة في تعثّر القروض الم
(. في حيف أف البعض الآخر يشير إلى أف (Dushku, 2016خسائر القروض لمواجية ىذه المخاطر مخصّصات

يي تحد مف قدرة المصرؼ عمى ة تعني حرماف المصرؼ مف أصؿ القرض وفوائده، وبالتالي فتعثّر زيادة القروض الم
اقتطاع المزيد مف الأمواؿ لمواجية ىذه المشكمة، وتقمؿ مف السيولة المتوفرة لدى المصرؼ. بمعنى آخر عندما ترتفع 

 (.Boudriga et al., 2009خسائر القروض تنخفض ) مخصّصاتة فإف تعثّر القروض الم
  :Bank size  BS حجم المصرف .2

يرى فريؽ مف الباحثيف أف  حيثُ  خسائر القروض موضع جدؿ مخصّصاتأيضاً لا يزاؿ تأثير حجـ المصرؼ عمى 
خسائر القروض بحجـ المصرؼ ىي علاقة عكسية، مستنديف في ذلؾ عمى مجموعة مف  مخصّصاتعلاقة حجـ 

رجة أكبر مقارنة بالمصارؼ الحجج منيا أف المصارؼ الصغيرة الحجـ تميؿ إلى تقديـ قروض محفوفة بالمخاطر بد
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ذات الحجـ الكبير، وذلؾ لافتقارىا إلى الكفاءات والخبرات الكافية الّتي تمكّنيا مف إجراء تقييـ فعّاؿ لمجودة الائتمانيّة 
. بينما يعتبر فريؽ مف الباحثيف أنّو لا يوجد أي علاقة بيف حجـ المصرؼ (Hassan, et al., 2014)لممقترضيف 

خسائر القروض، ويجد فريؽ آخر يرى أنو مع زيادة حجـ المصرؼ تزداد أنشطتو وتتوسّع أعمالو،  مخصّصاتوحجـ 
خسائر القروض لمقابمة ىذه  مخصّصاتوبالتّالي يزداد احتماؿ تعرّضو لممخاطر الأمر الّذي يُحتّـ عميو زيادة حجـ 

 .(Cummings et al., 2014)المخاطر 
 :Loans Growth Rate  (LGR نمو القروض معدّل .3

خسائر القروض، بينما يتبنّى  مخصّصاتؤثر إيجاباً عمى حجـ ينمو القروض  معدّؿيرى فريؽ مف الباحثيف أفّ زيادة 
نمو القروض وحجـ  معدّؿفريؽ آخر وجية نظر معاكسة. بالنسبة لمفريؽ الأوّؿ فإنّو يبرّر إيجابيّة العلاقة بيف 

يشكّؿ مصدراً أساسياً مف مصادر مخاطر الائتماف، وبالتّالي يجب زيادة انطلاقاً مف كوف نمو القروض  مخصّصاتال
أمّا الفريؽ الثاّني الّذي يرى أفّ  (.Monokroussos et al, 2016)لمواجية المخاطر المحتممة.  مخصّصاتحجـ ال

نمو القروض ىي علاقة سمبيّة فإنّو يدعـ رأيو مؤكّداً أنّو في فترات  معدّؿخسائر القروض و  مخصّصاتعلاقة حجـ 
الانتعاش الاقتصادي يمكف لممصارؼ أف تتنبّأ بأفّ الطّمب عمى القروض المصرفيّة سوؼ يزداد، وبالتّالي يمكّنيا أيضاً 

تشدّداً في عمميات منح القرض أف تتنبّأ أفّ إمكانيّة التّخمؼ عف السّداد سترتفع، الأمر الّذي يجعؿ المصارؼ أكثر 
 Monokroussos etخسائر القروض  مخصّصاتوبالتّالي تنخفض مخاطر التّخمؼ عف السّداد، لذلؾ ينخفض حجـ 

al,2016).) 
 
 تائل والمناق ة:النّ 
 ة:لاسل الزمنيّ اختبار استقرارية السّ أوً  

لابدّ مف التّأكد مف استقراريّة البيانات عبر الزّمف الأمر الّذي يزيد مف موثوقيّة تطبيؽ الأدوات الاقتصاديّة القياسيّة 
عمى المتغيّر التّابع، إذ يُعد اختبار الاستقراريّة لبيانات بانؿ مف أىـ مراحؿ بناء  المستقمّةالمعتمدة لدراسة أثر المتغيرات 

ذلؾ بسبب أفّ وجود جذر الوحدة في البيانات يمكف أف يؤدي إلى نتائج سمبيّة بما يتعمّؽ النّموذج القياسي، و 
 (.,Achouch 2017)بالخصائص التّقاربية لممقدرات أو حتّى باعتبار النّموذج المقدّر زائفاً 
 ية:تسوؼ نستخدـ لدراسة درجة استقراريّة متغيرات البحث الاختبارات الآ

 .ADF – Fisher ، اختبارIm, Pesaran and Shin (IPS)اختبار ، Liven Lin Chu (LLC)اختبار  
 باستخداـ الاختبارات الثلاث: الدّراسةنتائج اختبارات جذر الوحدة لجميع متغيرات  1)رقـ )يبيّف الجدوؿ 

 :الدّراسةلمتغيرات  ADF-Fisher, LLC, IPSنتائل اختبارات   1الجدول رقم  

 المتغيرات

 
 

 الاختبارات
 
 

 عند المستوى
 

 عند التفاضؿ الأوّؿ

 
 ثابت واتجاه

 
 ثابت

 
مف دوف ثابت 

 واتجاه
 ثابت ثابت واتجاه

 مف دوف ثابت واتجاه
 tقيمة 

 الاحتماليّة
 tقيمة 

 الاحتماليّة
 tقيمة 

 الاحتماليّة
 tقيمة 

 الاحتماليّة
 tقيمة 

 الاحتماليّة
 tقيمة 

 الاحتماليّة
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LGR 
 

LLC 
-21.32 

0.00** 
-23.26 

0.00** 
-3.99 

0.00** 
 I (0)المستوى مستقر عند 

 عند مستوى دلالة
5 % 

ADF-
Fisher 

74.01 
0.00** 

99.86 
0.00** 

90.31 
0.00** 

IPS 
-3.24 

0.00** 
-8.64 

0.00** 
- 

 
BS 
 
 

LLC 
-12.47 

0.00* 
-3.31 
0.00 

6.02 
0.99 

 I (0)مستقر عند المستوى 
 عند مستوى دلالة

10 % 

ADF-
Fisher 

47.58 
0.00* 

15.06 
0.85 

1.02 
0.99 

IPS 
-1.74 
0.06* 

1.05 
0.85 

- 

 
LLP 

مستقر عند الفرؽ الأوؿ 
 5%عند مستوى دلالة 

 

LLC 
-4.86 
0.00 

-7.08 
0.00 

-2.67 
0.00 

-10.69 
0.00 

-5 
0.00 

-4.61 
0.00** 

ADF-
Fisher 

18.19 
0.69 

30.02 
0.11 

21.6 
0.47 

27.57 
0.19 

24.2 
0.21 

42.07 
0.00** 

IPS 0.44 
0.67 

-1.13 
0.12 

- -0.02 
0.49 

-0.47 
0.31 

 

 
 

NPL 
 
 

LLC 
-4.62 
0.00 

-6.62 
0.00* 

-1.28 
0.1 

 I (0)مستقر عند المستوى 
 عند مستوى دلالة

10 % 

ADF-
Fisher 

23.07 
0.35 

32.86 
0.06* 

16.44 
0.79 

IPS 
0.06 
0.52 

-1.31 
0.09* - 

 عمى التوالي. %1ي %5ي %10*ي **ي *** ت ير إلى مستوى الد لة عند  .EViews10با عتماد عمى مخرجات  تانالباحل إعدادالمصدر: 
 

 متغيرات BS, NPLLGR , :أف حيثُ غير مستقرة عند نفس المستوى  الدّراسةنُلاحظ مف الجدوؿ السابؽ أف متغيرات 
 .) I(1متغير مستقرّ عند الفرؽ الأوّؿ  I (0) ،LLPمستقرّة عند المستوى 

 :ARDLاً اختبار التّكامل الم ترك باستخدام منيجية نيلا
، وبعض المتغيرات مستقرّة عند I (0)مف خلاؿ اختبارات الاستقراريّة، وجدنا أفّ بعض المتغيرات مستقرّة عند المستوى 

ة وجود المتغيرات بنفس الاتجاه عمى المدى الطويؿ، أي إمكانيّ ة أف تنمو ىذه ، وبالتّالي ىناؾ إمكانيّ I (1)الفرؽ الأوّؿ 
مكننا التّحقؽ مف ذلؾ مف خلاؿ إجراء علاقات ، يُ (Pesaran and Shin, 1999)علاقة توازف طويمة الأجؿ حسب 
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 ،(Poold Mean Groups PMG)( باستخداـ طريقة ARDLالتّكامؿ المشترؾ بيف ىذه المتغيرات بتقدير نموذج )
 (.,Achouch 2017) مع الإشارة إلى أفّ فرضية العدـ في ىذا الاختبار تُشير إلى عدـ وجود علاقات تكامؿ مشترؾ.

 ة:تينحصؿ عمى النتائج الآ EViews10باستخداـ برنامج 
 

 لمتكامل الم ترك. ARDLنتائل اختبار   2الجدول رقم  
  إحصائيات الاختبار

 COINTEQ01 -0.25معامؿ تصحيح الخطأ 
 t -1.16إحصائيّة 
 0.25 الاحتماليّة

 .EViews10برنامل مخرجات با عتماد عمى  تانالباحل إعدادالمصدر: 
 

ولا نجد علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات معنوي، بالتّالي غير نُلاحظ مف الجدوؿ أفّ معامؿ تصحيح الخطأ سالب و 
 .أفّ المتغيرات لا تتجو إلى تحقيؽ توازف في الأجؿ الطّويؿ ، أيLLPالمتغيّر مع  (BS, LGR, NPL) الدّراسة

 اختيار نمو ج بانل المناسب: اً لالل
 وىي: Panel Data Analysisمف خلاؿ نموذج  الماليّةيوجد ثلاثة أساليب لتحميؿ البيانات 

 :Pooled Regression Model التّجميعينمو ج ا نحدار  1. 
تكوف معاملات الانحدار المقدّرة ثابتة لجميع الفترات الزّمنيّة، أي إنّو،  حيثُ يُعد ىذا النّموذج مف أبسط نماذج البانؿ، 

وبحسب ىذا النّموذج، يتـ فيو إىماؿ تأثير البعد الزّمني، ولذا يتػـ تقدير ىذا النّموذج بطريقة المربعات الصّغرى العادية 
(OLSوتصاغ معادلة الانح ) الآتي: الشّكؿدار بالنّسبة ليذا النّموذج عمى 

Yi,t = a0 + βxi,t + Ɛi,t 
: i: تمثّؿ الزّمف، t: متجو معاملات الانحدار، β: متجو الحد الثاّبت، a0: المتغير المستقؿ، x: المتغير التّابع، Y حيثُ 

 (Daher and Al-Khnaiseh, 2015) : الخطأ العشوائي.Ɛتمثّؿ المصرؼ، 
 :Fixed Effects Model اللاّبتة التّأليراتنمو ج 2. 

يتمثّؿ اليدؼ مف استخداػـ ىذا النّموذج في معرفة سموؾ كؿ مجموعة مف البيانات المقطعية )سموؾ كؿ مصرؼ( عمى 
حدة فيكوؼ متجو الحد الثاّبت في ىذا النّموذج مختمؼ مف مصرؼ إلى أخر مع بقاء متجيات معاملات الانحدار 

 ثابتة لكؿ مصرؼ.
في ىذا النّموذج إلى وجود بعض المتغيرات غير الملاحظة والتي تؤثّر عمى المتغير  الثاّبتةويعود سبب إدخاؿ الآثار 

يفترض عدـ حدوث أي تغيير في ىذه المتغيرات خلاؿ الفترة الزّمنيّة لمدّراسة عمى  حيثُ التّابع ولا تتغيّر عبر الزّمف، 
 Least Squares Dummyخداـ طريقة المربعات الصغرى لممتغيرات الوىمية )الأقؿ. ويتـ تقدير ىذا النّموذج باست

Variable Model) الآتي: الشّكؿ، وتتـ صياغتو عمى 

       𝛽            ∑𝛽     𝜀   

 

   

 

 .iمعامؿ انحدار المتغير الوىمي لممصرؼ  i  ،iβمتغير وىمي لممصرؼ  Di حيثُ 
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 :Random Effects Model الع وائيّة التّأليراتنمو ج  3. 
إفّ  حيثُ مع الآثار المقطعية والزّمنيّة عمى أنّيا معالـ عشوائيّة وليست معالـ ثابتة،  العشوائيّة التّأثيراتيتعامؿ نموذج 

ىذا الافتراض يستند عمى أفّ العينة المستخدمة مسحوبة بشكؿ عشوائي، لذا فإفّ معاملات انحدار النّموذج تمثّؿ العينة 
بأكمميا، وبذلؾ يتـ التّعامؿ مع الحد الثاّبت عمى أنّو متغير عشوائي عبر مفردات البحث، ويستخدـ لتقدير ىذا النّموذج 

 الآتي: الشّكؿوتتـ صياغتو عمى  Generalized Least Squaresة طريقة المربعات الصّغرى المعمم
Yi,t = µ + axi,t + vi + Ɛi,t 

: حد الخطأ الخاص بمجموعة البيانات المقطعية )المصرؼ( وىو يعكس مجموعة vi: يمثّؿ المتغير العشوائي، µ حيثُ 
 والّتي لا يتضمّنيا النّموذج.الخاصّة بالمصرؼ  المستقمّةالمتغيرات 

 تـ إجراء اختبارات المفاضمة الآتية: الدّراسةوبغرض تحديد أسموب التحميؿ الأكثر ملاءمة لبيانات 
 .الثاّبتة التّأثيرات)المشترؾ( ونموذج  التّجميعيللاختيار بيف نموذج الانحدار  F testاختبار 
-Daher and Al). العشوائيّة اتالتّأثير ونموذج  الثاّبتة التّأثيراتللاختيار بيف نموذج  Hausman-testاختبار 

Khnaiseh, 2015). 
 تقدير معممات النما ج:   أ

الخطوة الأولى في عممية المفاضمة ىي عممية تقدير المعممات لكؿ مف النّماذج السّابقة وذلؾ بالاعتماد عمى برنامج 
EViews 10 ( المعممات المقدّرة لكؿ مف ىذه النّماذج:3ويوضّح الجدوؿ رقـ ) 

 
 الدّراسةبمتغيرات  الخاصّة  المعممات المقدرة 3رقم  الجدول 

 العشوائيّة التّأثيراتنموذج  الثاّبتة التّأثيراتنموذج  التّجميعينموذج الانحدار  المتغيرات التفسيرية
C )الثابت( 

 الاحتماليّة
0.47- 
0.09 

0.83- 
0.04 

0.70- 
0.04 

BS 
 الاحتماليّة

0.02 
0.09 

0.03 
0.03 

0.03 
0.04 

NPL 
 الاحتماليّة

0.56 
0.00 

0.66 
0.00 

0.64 
0.00 

LGR 
 الاحتماليّة

0.005 
0.84 

-0.02 
0.37 

-0.01 
0.54 

PC 
 الاحتماليّة

0.05 
0.06 

-0.0003 
0.99 

0.01 
0.63 

 99 99 99 عدد المشاىدات
 R 0.76 0.88 0.84 معامؿ التحديد
 F 73.53 42.65 127.28إحصائيّة 

 P-value 0.00 0.00 0.00 الاحتماليّة
 .EViews10با عتماد عمى مخرجات  تانالباحل إعدادالمصدر من 
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 التّجميعيالمقيد لممفاضمة بيف نموذجي الانحدار  F اختبار لممفاضمة بيف النّماذج الثّلاثة سيتـ بدايةً تطبيؽ
 )المشترؾ( ىو الأفضؿ: التّجميعيتنص الفرضية العدـ عمى أفّ نموذج الانحدار  حيثُ ، الثاّبتة التّأثيراتو 

 
 .F  نتائل اختبار 4الجدول رقم  

 الاحتماليّةالقيمة  درجات الحرية إحصائيّة الاختبار الثاّبتة التّأثيراتاختبارات 
Cross-Section F 8.09 (10,84) 0.00 

Cross-Section Chi-square 66.81 10 0.00 
 .EViews10با عتماد عمى مخرجات برنامل  تانالباحل إعدادالمصدر: 

 
وبالتّالي نستطيع أف نرفض الفرضية العدـ ونجد أفّ نموذج  %5أصغر مف  الاحتماليّةنلاحظ مف الجدوؿ أفّ القيمة 

استخداـ  ت ّـ العشوائيّة التّأثيراتونموذج  الثاّبتة التأّثيراتىو النّموذج المناسب. ولممفاضمة بيف نموذج  الثاّبتة التّأثيرات
 ة:تيحصمنا عمى النّتائج الآ حيثُ  Hausmanاختبار 
 

 .الع وائيّةلمتأليرات  Hausman  نتائل اختبار 5الجدول رقم  
 الاحتماليّةالقيمة  إحصائيّة الاختبار العشوائيّة التّأثيراتاختبار 

Cross-Section random 6.04 0.19 
 .EViews10با عتماد عمى مخرجات برنامل  تانالباحل إعدادالمصدر: 

 
وبالتّالي لا نستطيع رفض الفرضية  %5للاختبار أكبر مف مستوى معنوية  الاحتماليّةنُلاحظ مف الجدوؿ أفّ القيمة 

 ىو النّموذج المناسب. العشوائيّة التّأثيراتالعدـ ونستنتج أفّ نموذج 
 

 الع وائيّة. التأّليراتنمو ج   نتائل اختبار 6الجدول رقم  
 العشوائيّة التّأثيراتنموذج  المتغيرات التفسيرية

C )الثابت( 
 الاحتماليّة

0.70- 
0.04 

BS 
 الاحتماليّة

0.03 
0.04 

NPL 
 الاحتماليّة

0.64 
0.00 

LGR 
 الاحتماليّة

-0.01 
0.54 

PC 
 الاحتماليّة

0.01 
0.63 

 R 0.84 معامؿ التحديد
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 P-value 0.00الاحتماليّة 
Durbin-Watson 0.79 
 القيمة الاحتمالية
Jarque-Bera 

0.04 

 .EViews10با عتماد عمى مخرجات  تانالمصدر من إعداد الباحل
 

 المقدّر: و جنتائل اختبارات جودة النّماً رابع
 :مؤ رات جودة التّمليل 

وخصائص ىذا النّموذج مف خلاؿ مجموعة ة مف أجؿ الحكـ عمى مدى جودة النّموذج السّابؽ لا بدّ مف دراسة مصداقيّ 
 مف الاختبارات.

أي أفّ (  6)الجدوؿ رقـ %84أفّ قيمة معامؿ التّحديد مساوية إلى  العشوائيّة التّأثيراتوجدنا مف خلاؿ نموذج 
مف التّبايف في المتغير التّابع، وىي قيمة جيدة بالنّسبة لبيانات البانؿ، كما  %84في النّموذج تفسّر  المستقمّةالمتغيرات 

قدير مكننا التّ وبالتّالي النّموذج معنوي ويُ  %5لمنّموذج أصغر مف  الاحتماليّةوجدنا أفّ القيمة  Fأنّو ومف خلاؿ إحصائيّة 
 باستخدامو.

 :اختبارات البواقي 
( عمى فرضيات عدة، ومف أىمّيا أف تكوف البواقي OLSالمربعات الصّغرى ) تعتمد طريقة التّقدير وأبرزىا طريقة

بيف خاضعة لمتّوزيع الطّبيعي وغير مرتبطة ذاتياً )بمعنى غير مرتبطة بقيمتيا عبر الزّمف( وكذلؾ أفّ تبايف البواقي ثابت 
 (Ismael, 2018). المستقمّةلمتغيرات جميع المشاىدات الأمر الّذي يساىـ في ثبات تبايف المعالـ المقدّرة المرتبطة با

 سنقوـ بتنفيذ مجموعة مف الاختبارات الّتي تختبر جودة بواقي النّموذج المقدّر ومف ىذه الاختبارات:
 :اختبار ا رتباط ال اتي 

مف خصائص النّموذج الجيد عدـ وجود ارتباط ذاتي في سمسمة البواقي وبناءً عمى ذلؾ قمنا بتطبيؽ إحصائيّة 
Durbin-Watson 0.79=بمغت قيمة إحصائيّة  حيثُ ، وقد تبيّف عدـ وجود مشكمة ارتباط ذاتي بيف البواقي 
Durbin-Watson.  (.6)الجدوؿ رقـ 

 :اختبار التوزيع الطبيعي 
يُعد خضوع سمسمة البواقي لمتّوزيع الطّبيعي مف خصائص النّموذج الجيد، تنص الفرضية العدـ ليذا الاختبار عمى أفّ 
البواقي تتوزّع توزيع طبيعي، بينما تنص الفرضية البديمة عمى أفّ البواقي لا تتبع التّوزيع الطّبيعي. وقد تّـ التأكد مف أفّ 

 0.04مساوية  Jarque-Beraلإحصائيّة  الاحتماليّةوجدنا أفّ القيمة  حيثُ زيع الطّبيعي، توزيع البواقي تتوزّع وفؽ التّو 
 (6 )الجدوؿ رقـ وبالتّالي بواقي النّموذج تتوزّع وفؽ التّوزيع الطّبيعي. %1وىي أكبر مف مستوى معنوية 

يتـ بطريقة المربعات  العشوائيّة التّأثيراتفإف تقدير نموذج  Hetroskedasticity)سبة لتجانس تبايف البواقي )بالنّ 
 (Alomari and Saqfalhait،2016 )  الي لا يضع قيوداً عمى تجانس تبايف البواقي.وبالتّ  GLSمة غرى المعمّ الصّ 
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 اختبار الفرضيات:
ازداد  كمّماأنّو  حيثُ  ،الخاصّة التّجاريّةخسائر القروض في المصارؼ  مخصّصاتاً عمى إيجابيؤثّر حجـ المصرؼ 

)نسبة  0.03خسائر القروض بمقدار  مخصّصاتفي زيادة إلى  )بعد سنة( حجـ المصرؼ بمقدار وحدة واحدة يؤدّي
 ، والعكس صحيح، إذاً نستطيع قبوؿ الفرضية البحثيّة الأولى.مئوية(

ة تعثّر ازدادت نسبة القروض الم كمّماأنّو  حيثُ خسائر القروض،  مخصّصاتة إيجاباً عمى تعثّر تؤثّر نسبة القروض الم
، والعكس صحيح، إذاً نستطيع 64%خسائر القروض بمقدار  مخصّصاتإلى ارتفاع في  بعد سنة تؤدّي%1 بنسبة 

 قبوؿ الفرضية البحثيّة الثاّنية.
 .ثاّلثةالفرضية البحثيّة ال رفضإذاً نستطيع خسائر القروض،  مخصّصاتنمو القروض عمى  معدّؿيؤثّر لا 
 ابعة.الفرضية البحثيّة الرّ  رفضخسائر القروض، إذاً نستطيع  مخصّصاتعمى  السّوريّةتؤثّر الأزمة لا 

 الآتي: الشّكؿموذج نّ الوبالتّالي يأخذ 
                 (       )      (        )      (        )      (       )

      
 

 والتّوصيات:ا ستنتاجات 
 توصّمت الدّراسة إلى الاستنتاجات الآتية:

  وجود أثر إيجابي ومعنوي لحجـ المصرؼ في مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ التّجاريّة الخاصّة العاممة
في سورية، حيثُ أنّو خلاؿ السّنوات الأولى مف الدّراسة )أي قبؿ الأزمة( نمت إجمالي موجودات المصارؼ بشكؿ كبير 

ذلؾ نتيجة دخوؿ مصارؼ جديدة إلى ميداف العمؿ )فرنسبنؾ، بنؾ الشرؽ، بنؾ قطر(، ولكف مع بداية الأزمة السّورية و 
بدأت ىذه الموجودات بالانخفاض لفترة مف الزّمف نتيجة خروج عدد مف فروع المصارؼ عف الخدمة إضافة إلى 

كبير نتيجة عودة المصارؼ إلى العمؿ ودخوليا في  تعرضيا لمنّيب والتّدمير، لتعود بعد ذلؾ إلى الارتفاع بشكؿ
توظيفات جديدة فضلًا عف عودة ثقة العملاء بالمصارؼ، ونتيجةً لذلؾ زاد احتماؿ تعثّر المصارؼ وزادت المخاطر 
الائتمانيّة الأمر الّذي انعكس إيجاباً عمى مخصّصات خسائر القروض فازدادت بشكؿ عاـ خلاؿ فترة الدّراسة مف أجؿ 

 اجية تمؾ المخاطر.مو 
  وجود أثر إيجابي ومعنوي لمقروض المتعثّرة في مخصّصات خسائر القروض في المصارؼ التّجاريّة التّقميديّة

ممّا تسبّب بشطب مبالغ ضخمة مف  2011الخاصّة العاممة في سورية، فقد ازداد تأخر المقترضيف عف السّداد بعد عاـ 
لاع عمى القوائـ الماليّة لممصارؼ التّجاريّة الخاصّة أفّ متوسط نسبة القروض جانب المصارؼ، إذ تبيّف مف خلاؿ الاط

وبالتّالي زاد الاىتماـ  2009( نياية عاـ %2بعد أف كاف ) 2014( في نياية عاـ %50المتعثّرة وصؿ إلى حوالي )
ى عمميات التّقصير في بمخصّصات خسائر القروض الموجية لمقابمة ىذا التّعثر. ولقد حاولت المصارؼ التّغمب عم

سداد القروض مف خلاؿ العمؿ مع المقترضيف لإعادة ىيكمة القروض أو تعقب الضّمانات والّتي تبيف في النّياية أنّيا 
تعرّضت لمتّمؼ أو تمت المبالغة في قيمتيا، لذلؾ قامت المصارؼ الخاصّة برفع مخصص خسائر القروض لزيادة 

 السّداد.التّحوط مف مخاطر عدـ الالتزاـ ب
  تبُيّف النّتائج عدـ وجود أثر لكؿ مف معدّؿ نمو القروض والأزمة السّورية في مخصّصات خسائر القروض في

المصارؼ التّجاريّة التّقميديّة الخاصّة العاممة في سورية، وربما يعود السّبب في عدـ وجود أثر لمعدّؿ نمو القروض إلى 
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عميو قبؿ الأزمة،  تلمسّرقة والتّدمير وتراجع معدلات الإقراض مقارنةً بما كانإغلاؽ بعض فروع المصارؼ وتعرّضيا 
إضافة إلى تحفّظ وتشدّد العديد مف المصارؼ في منح الائتماف، كؿ ذلؾ ساىـ في انخفاض معدلات نمو القروض 

ذلؾ لـ ينعكس عمى  ونتيجة لذلؾ لـ يكف ليا أثر عمى المخصّصات. بالرّغـ مف تراجع معدّلات نمو القروض إلا أفّ 
المخصّصات بمعنى لـ تتراجع المخصّصات وذلؾ بسبب ارتفاع المخاطر التي تواجييا المصارؼ والتي زاد مف حدّتيا 

 الأزمة الّتي تشيدىا البلاد.
 التّوصيات:

 في ضوء النّتائج الّتي توصمّت إلييا ىذه الدّراسة توصي الباحثتاف بالآتي:
  عمى زيادة موجوداتيا وذلؾ مف خلاؿ وضع خطط واستراتيجيات مناسبة تضمف ليا يجب عمى المصارؼ أف تعمؿ

 استثمارىا بالشّكؿ الأمثؿ ممّا يجنبيا التّعرض لمخسائر والأزمات، وبالتّالي يقمّؿ مف حاجتيا لممخصّصات.
 عايير وضوابط تحكـ يجب عمى المصارؼ أف تتّبع سياسة ائتمانيّة مناسبة تجنّبيا زيادة حالات التّعثر، وأف تضع م

عممية منح القروض وتضمف ليا استرداد أقساط القروض وفوائدىا في الوقت المحدّد مما يقمّؿ مف حاجتيا إلى تشكيؿ 
المخصّصات. لأفّ زيادة حالات التّعثر تعني زيادة حجـ المخصّصات وبالتّالي قد ينعكس ذلؾ سمباً عمى قدرة 

ف نتائج الدراسة أظيرت وجود أثر إيجابي ومعنوي لمقروض المتعثرة المصارؼ عمى توظيؼ السّيولة لدييا. خ اصة وا 
عمى حجـ مخصّصات خسائر القروض، فزيادة حالات التعثر يتبعيا زيادة في حجـ المخصصات وىذا يعني تجميد 

 جزء مف أمواؿ المصرؼ وعدـ إمكانية توجيييا إلى استثمارات تزيد مف ربحية ىذه المصارؼ.
 بأبحاث مستقبميّة لدراسة محددات مخصصات خسائر القروض في المصارؼ العامة وكذلؾ  ضرورة القياـ

المصارؼ الإسلامية وفي فترات زمنية أخرى مع ضرورة إدخاؿ متغيرات أخرى لـ تتناوليا ىذه الدراسة مثؿ )معدؿ 
 ... الخ(.  البطالة، سعر الصرؼ،
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