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  ABSTRACT    

 

This research aims to study the method of using MIDAS regression models in the 

econometric,  By stating the problem addressed by these models, These models are 

characterized by the possibility of interpreting a variable measured at a frequency (annual - 

quarterly) as a function of the current and previous values of a variable measured at a 

higher frequency (monthly - weekly), To obtain more accurate results in the study of 

impact, nowcasting and forecasting by taking advantage of the full information content of 

high frequency data. 

And to understand the mechanism of using MIDAS regression models, The effect was 

studied Exchange rate volatility Which is measured quarterly monthly on the consumer 

price index, which is measured frequency monthly And the use of the estimated model for 

forecasting consumer prices based on data from the Central Bank of Syria and the Central 

Bureau of Statistics in Syria during the period 2011-2019.  
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في دراسة أثر تقمبات سعر الصرف عمى أسعار الترددات الزمنية المختمفة استخدام 
 3122-3122المستيمك في سورية خلال الفترة 

 
 الدكتورة يُمن منصور
  الدكتورة رولى إسماعيل

 محمد العكاريخضر   
 

(2020 / 2 / 9 ل للنشر في ب  ق   . 2019/  10/  21تاريخ الإيداع )   

 

  ممخّص 
 

، وذلك من MIDASييدف ىذا البحث إلى بيان آلية وأىمية استخدام نماذج الانحدار ذات الترددات الزمنية المختمفة 
ز ىذه النماذج بإمكانية تفسير متغير يتم قياسو خلال بيان المشكمة التي عالجتيا ىذه النماذج عن سابقتيا، حيث تمتا

اسبوعي(، وذلك  –فصمي( كدالة لمقيم الحالية والسابقة لمتغير يتم قياسو بتردد أعمى )شيري  –عند تردد ما )سنوي 
اتي والتوقع من خلال الاستفادة من كامل المحتوى المعموم لمحصول عمى نتائج أكثر دقة في دراسة التأثير والتنبؤ الآني

 لمبيانات ذات التردد المرتفع.
، تمّت دراسة تأثير تقمبات متغير سعر الصرف الذي يتم قياس تردده MIDASولتوضيح آلية استخدام نماذج الانحدار 

بشكل ربع شيري عمى متغير أسعار المستيمك والذي يتم قياس تردده بشكل شيري، واستخدام النموذج المقدر لمتنبؤ 
لك بالاعتماد عمى بيانات مصرف سورية المركزي والمكتب المركزي للإحصاء في سورية خلال بأسعار المستيمك وذ

 .:312 – 3122الفترة الممتدة 
 
 

نماذج الترددات الزمنية المختمطة، وظائف ترجيح الترددات الزمنية المختمطة، التنبؤ الآني، التنبؤ، الكممات المفتاحية: 
 سعر الصرف، أسعار المستيمك.
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 :مقدمة
أسعار اىتمام خاص لتأثير وتوقعات  في جميع دول العالم، البنوك المركزية ومختمف الشركات المحمية والعالمية تُعطي

ومع  .، ليكون لدييم المزيد من اليقين بشأن كيفية سير الاقتصاد في المستقبل القريب والبعيدالصرف وأسعار المستيمك
، وفقاً الضروري تطوير تقنيات الاقتصاد القياسي لإمكانية التطبيق الكمي لياتطور نظريات عمم الاقتصاد، كان من 

ولكن ظيرت في ىذه  (، الانحدار الذاتينماذج السلاسل الزمنيةنماذج الانحدار، )التقنيات  عدد منلذلك تم تطوير 
ة مختمفة وعدم قدرة ىذه بترددات زمني تتمثل بوجود متغيرات اقتصادية تنُشر اقتصادية –النماذج مشكمة إحصائية 

الترددات الزمنية  بتطوير نماذج النماذج عمى دراسة العلاقة بينيا دون إجراء تحويل عمى البيانات، تم حلّ ىذه المشكمة
 .(Mixed Data Sampling (MIDAS))المختمطة 

الصرف  أسعارقمبات واستخداميا في دراسة تأثير ت MIDASنماذج سنحاول من خلال ىذه الدراسة تسميط الضوء عمى 
وذلك بقصد الوصول إلى أفضل . :312-3122في سورية خلال الفترة  الأسبوعية عمى أسعار المستيمك الشيرية

 الاستفادة من كامل المحتوى المعموماتي ليا.بالمتغيرات  ىذه تمثيل لمعلاقة بين
 الدراسات السابقة:

  ;( بعنوانFouad, ali, 2017) دراسة -2
The effect of exchange rate changes on the consumer price index in Syria during the period 

(2011-2015): 

يتناول ىذا البحث تحديد أثر تقمبات سعر صرف الميرة السورية عمى أسعار المستيمك بغرض قياس مدى تأثر المستوى 
، VAR (Vector Auto Regression)ذاتي الانحدار ال شعاع العام للأسعار بيذه التقمبات، وذلك باستخدام نماذج

يسبب عمى الكشف عن وجود علاقة سببية تتمثل بأن سعر الصرف  VARحيث تبين من خلال ىذا البحث قدرة نماذج 
 .3126-3122تغيرات بمؤشر الرقم القياسي لأسعار المستيمك خلال الفترة 

الصرف عمى أسعار المستيمك في سورية، وتختمف تتشابو ىذه الدراسة مع دراستنا من حيث دراسة أثر تقمبات سعر 
لدراسة ىذا الأثر، التي تسمح بدراسة العلاقة بين بيانات متغيرات لترددات مختمفة  MIDASعنيا باستخدامنا نماذج 

وىو ما أدى إلى موائمة  VARوىو ما يؤدي لاستخدام كامل المعمومات المتاحة، حيث استخدمت ىذه الدراسة نماذج 
 ت إلى نفس التردد وعدم الاستفادة من كامل المعمومات المتاحة في المتغيرات.المتغيرا

 ;( بعنوانRufino, caser, 2017دراسة ) -3
Nowcasting Philippine Economic Growth Using MIDAS Regression Modeling):) 

فيذ التنبؤ الآني لمنمو في تن MIDASاستخدام تقنية انحدار  إثبات جدوى ىواليدف الرئيسي من ىذه الدراسة 
الاقتصادي في الفمبين، وذلك باستخدام بيانات الناتج المحمي الإجمالي الفصمية، وبيانات التضخم والإنتاج الصناعي 

)نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية  حيث تمت مقارنة ىذه النماذج مع نماذج الاقتصاد القياسيالشيرية، 
، وقد (VAR)( ونماذج شعاع الانحدار الذاتي (Auto Regressive distributed lags (ARDL)، )الموزعة

لمتنبؤ بدقة بمستقبل النمو الاقتصادي بشكل أفضل من  MIDASأظيرت النتائج من إمكانية الاعتماد عمى نماذج 
 النماذج التقميدية وذلك بالاعتماد عمى مؤشرات الاقتصاد عالية التردد.

في التنبؤ ضمن سياق البيانات ذات الترددات  MIDASاستنا من حيث استخدام نماذج تتشابو ىذه الدراسة مع در 
المختمطة، وتختمف عن دراستنا من حيث تردد المتغيرات المستخدمة في النموذج، وآلية التقدير حيث استخدمنا النموذج 

 في بحثنا بدراسة الأثر والتنبؤ الآني والتوقع.
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 مشكمة البحث:
كونو أىم أدوات المصرف المركزي في رسم السياسة  ،راً ىاماً في استقرار أسعار المستيمكيمعب سعر الصرف دو 

معرفة أثر ىذه من الضروري  وفي ظل التقمبات الكبيرة التي يشيدىا سعر الصرف خلال فترة الأزمة السورية النقدية،
 وجود تصادفنا مشكمة أسعار المستيمك عمىتأثير تقمبات سعر الصرف عند دراسة لكن  التقمبات عمى أسعار المستيمك،

شيري(، وأن نماذج الاقتصاد  – أسبوعيتتم بشكل )حيث أنيا  اختلاف في الإصدارات الإحصائية ليذه المتغيرات
خلال فترات زمنية موحدة لدراسة العلاقة او التأثير بينيا، يمجأ الباحثون غالباً لحل القياسي تتطمب بيانات يتم قياسيا 

 قد ، وىو مامع متغير أسعار المستيمكمتغير سعر الصرف وملائمتو مة إلى إجراء عمميات تحويل عمى ىذه المشك
عممية التحويل عمييا. يمكننا  بعد إجراء دي إلى عدم التوصل لنتائج دقيقة بسبب فقدان معمومات أساسية من البياناتيؤ 

مبات سعر الصرف الأسبوعية عمى أسعار المستيمك ىل يوجد أثر لتقتمخيص مشكمة البحث من خلال التساؤل التالي; 
 ؟في سورية الشيرية

 
 أىمية البحث وأىدافو:
         MIDASأنّ دراسة أثر تقمبات سعر الصرف عمى أسعار المستيمك باستخدام نماذج تأتي أىمية البحث من 

                في بيانات التردد العالي  من خلال دمج المعمومات مكننا من استخدام كامل المعمومات المتاحة لممتغيراتيُ 
إمكانية دراسة التأثير  ما يعطينا )سعر الصرف( إلى المتغيرات ذات التردد المنخفض )أسعار المستيمك( بطريقة مرنة

 Vector Auto Regression)شعاع الانحدار الذاتي  الُأخرى نماذج الاقتصاد القياسي من كفاءة والتنبؤ بشكل أكثر
(VAR)،  نموذج تصحيح الخطأError Correction Model (ECM) نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية ،
طمب أن تكون المتغيرات المراد دراسة العلاقة تت لتيا Auto Regressive distributed lags (ARDL) الموزعة

 وبالتالي ييدف ىذا البحث إلى; بينيا ذات تردد بيانات متشابو،
 .في تحميل بيانات الترددات الزمنية المختمفة MIDASماذج بيان أىمية ن -2
 .MIDASفي نماذج  لمختمفةدمج البيانات ذات الترددات اتوضيح آلية  -3
 .MIDAS باستخدام نماذج أثر تقمبات سعر الصرف الأسبوعية عمى أسعار المستيمك الشيريةدراسة  -4

 فرضيات البحث:
 يختبر البحث الفرضية التالية;

 .:312-3122الصرف الأسبوعية عمى أسعار المستيمك الشيرية في سورية خلال الفترة  أسعارلتقمبات  لا يوجد أثر
 

 منيجية البحث:
 .MIDASالمنيج الوصفي التحميمي من خلال التعريف بنماذج ووظائف ترجيح اعتمد البحث في جانبو النظري عمى 
باستخدام صرف الأسبوعية عمى أسعار المستيمك الشيرية أثر تقمبات سعر الدراسة  منيج التحميل الإحصائي من خلال

لاتجاه تطور متغير  (Nowcasting – Forecasting)ما يسمح لنا بإمكانية التنبؤ الآني والتوقع  MIDASنماذج 
بالاعتماد عمى بيانات المكتب المركزي للإحصاء ومصرف سورية المركزي في الجميورية  وذلكأسعار المستيمك 

  .EViews10باستخدام البرنامج الإحصائي و  :312 – 3122 سورية خلال الفترةالعربية ال
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 المناقشة:النتائج و 
 النظري: القسم  -2

، والنماذج الأساسية MIDASسنقوم من خلال ىذا القسم بتعريف نماذج الانحدار ذات الترددات الزمنية المختمطة 
 م التجميع بين البيانات ذات الترددات المختمفة.المكونة ليا، وتوضيح وظائف الترجيح التي من خلاليا يت

 :MIDASنماذج  ماىية 2-2
إلى تحميل الانحدار من خلال أخذ البيانات لعينات ذات ترددات مختمفة، وىذا الأمر لم يكن  MIDAS يشير المصطمح

أول من صاغ ىذا المصطمح  ،كونيا تأخذ بعين الاعتبار الترددات المختمفة بين البيانات ممكناً قبل ظيور ىذه النماذج
 (.3115)عام  Eric Ghyselsالبمجيكي 

بتفسير متغير يتم قياسو عند تردد ما، كدالة لمقيم الحالية والسابقة لمتغير يتم قياسو  MIDASتسمح لنا نماذج الانحدار 
 4يتم قياسو كل  ، لذلك عمى سبيل المثال يُمكن أن يكون لدينا متغير تابع(Armesto et al., 2010) بتردد اعمى

يتبع الباحثون عادةً نيجين في التقدير أشير أو بشكل سنوي، ومتغير مستقل يتم قياسو بمعدل شيري أو يومي. حيث 
 ;ىما ذات ترددات مختمفةبيانات  عند التعامل مع

لمعياري تجميع البيانات لمحصول عمى مجموعة بيانات متوازنة، وذلك باستخدام المتوسط الحسابي أو الانحراف ا -2
يؤدي ىذا النيج إلى أنّ الكثير من لمتغير يتم قياسو بتردد مرتفع لملائمتو مع متغير يتم قياسو بتردد منخفض، 

 المعمومات اليامة في البيانات قد يتم فقدانيا.
تردد ىو ما يؤدي إلى ملائمة متغير يتم قياسو بإلى الانحدار، و  المرتفعإضافة المكونات الفردية لبيانات التردد  -3

مرتفع، ويؤدي ىذا النيج إلى إضافة عدد كبير من المعاملات إلى الانحدار، كما  ترددمنخفض مع متغير يتم قياسو ب
يؤدي إلى ظيور مشاكل في بيانات المتغير الذي يتم قياسو بتردد منخفض، حيث أنّ ملائمتو مع متغير يتم قياسو 

 ، أو قد يؤدي إلى مشاكل في التوزيع الاحتمالي لممتغير.يؤدي إلى وجود آثار موسمية زائفة قد بتردد مرتفع
الحل الأفضل بين المناىج السابقة لدراسة العلاقة بين بيانات ذات تردد مختمف، من خلال  MIDASتأخذ نماذج 

إمكانية الحصول عمى كافة المشاىدات المتاحة من متغير التردد المرتفع مع تقميل عدد المعاملات باستخدام وظائف 
تناسب المعممات لبيانات التردد المرتفع، وبالتالي إمكانية مزامنة مرنة لاستجابة المتغير التابع )تردد منخفض( لممتغير 

ىناك ميزة ليذه النماذج، بأنو قد تكون بعض القيم الإضافية لممتغيرات العالية التردد متاحة بعد  المستقل )تردد مرتفع(.
التابع المنخفض التردد، في ىذه الحالة يُمكن استخدام ىذه الملاحظات الإضافية  ملاحظة أحدث قيمة لعينة المتغير

 في أدبيات التنبؤ، مما سيحسن من قدرة تنبؤ النموذج المُقدر. Nowcastingأيضاً، وىو ما يسمى ب 
 ;(Ghysels et al., 2004) الشكل MIDASمعادلة الانحدار لنماذج  تأخذ

 
 .tمتغير التابع الذي يتم قياسو بتردد منخفض خلال الفترة ; الحيث أنّ 

 .t; المتغير المستقل الذي يتم قياسو بتردد مرتفع ودراسة تأثيره عمى المتغير التابع خلال الفترة 
 دالة تبُين تأثير بيانات التردد المرتفع في التردد المنخفض.  

في بيانات التردد المنخفض خلال  Sوظائف الترجيح التي تبُين تأثير بيانات التردد المرتفع خلال الفترة ; مجموعة 
 ; عدد المتغيرات.t .Hالفترة 

 ; معممة التأثير الكُمي لمتغير التردد المرتفع في متغير التردد المنخفض.
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 .tفي الفترة  S ددفاصل تر ; معممات التأثير الجزئي لكل 
بالتناوب يضيف نيج التجميع البسيط لنموذج الانحدار مقدار متوسط من بيانات التردد المرتفع لمتأثير في بيانات التردد 

 ;(Ghysels et al., 2004)المنخفض، بالتالي يكون النموذج وفق التالي 

 
)تأخر التردد العالي في التردد المنخفض(،  tرة من ىي فترات تكرار البيانات عالية التردد والتي تقابل كل فت Lحيث 

يتطمب نيج التجميع ىذا عدداً كبيراً من المعاملات في النموذج، حيث أن دراسة أثر متغير يُقاس بترددات شيرية في 
 تبُين تأثير كل تغير شيري في الفترة السنوية. متغير يُقاس بترددات سنوية يتطمب إضافة معالم 

 :MIDASتقدير نماذج  2-3 
عن طريق وضع عدة وظائف ترجيح مختمفة تعمل عمى تقميل عدد المعممات في النموذج  MIDASيوفر تقدير نماذج 

 ;(lags)قيود عمى آثار المتغيرات المرتفعة التردد خلال فترات تأخير مناسبة 
 ;(Step Weighting)دالة الترجيح التدريجية  -2

 ( وفق الشكل3وبالتالي تصبح المعادلة رقم ) (Step function)م الدالة التدريجية أبسط طريقة ترجيح تستخد
(Armesto et al., 2010); 

 
 .لبيانات التردد المرتفع قد تكون أكبر أو اقل من  (lag); عدد محدد من فترات التأخر حيث; 
مع تأخير لمبيانات عالية التردد باستخدام وظيفة التدريج  ملاتاالمعفي ىذا النيج يتم تقييد .  وفقاً ل وأنّ 

 وبالتالي تكون أول معممة تأثير  فإن  4مساوية لقيمة مدى التدريج، فمثلًا في حال كان مدى التدريج 
 .نصل إلى الحد الأقصى  وىكذا حتى ثم الفترات الثلاث التالية 

 نستخدم ىذه الدالة في حال كانت البيانات المراد دراسة العلاقة فيما بينيا ليا اتجاه عام خطي.
 ;(Almon (PDL) Weighting)دالة ترجيح ألمون  -3

لتأخر في نماذج وىو يستخدم لوضع قيود عمى معاملات ا (lag)ترجيح كثير الحدود لممتباطئات الزمنية يسمى أيضاً 
(Autoregressive). 

 ، يتم تصميم معاملات الانحدار عمى شكل وفقاً ليذه الدالة; كل درجة تأخير في بيانات التردد المرتفع تصل إلى 
 حدار كالتاليوبالتالي تُكتب القيود المفروضة عمى نموذج الان، MIDASأبعاد تأخير متعدد الحدود في معممات نموذج 

(Ghysels et al., 2006); 

 
، من الميم ىنا الانتباه إلى أنّ عدد رتبة نموذج متعدد الحدود ألمون، وعدد مختار من فترات التأخير  حيث 

التردد المرتفع، المعاملات التي سيتم تقديرىا يعتمد عمى درجة متعدد الحدود وليس عمى عدد حالات التأخير لبيانات 
 ( كالتالي;5ووفقاً لذلك يُمكن كتابة النموذج رقم )
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، تستخدم دالة الترجيح ىذه في حال ومجموعة المتغيرات التي يتم بنائيا  بكل من    المعممة ترتبطوبالتالي 

 تكعيبي(. –الحدود )تربيعي  البيانات تأخذ اتجاه دالة متعددة العلاقة بين كانت
 ;(Exponential Almon Weighting)دالة ترجيح ألمون الأسية  -4

، بحيث يعطى النموذج المقدر 3والتأخر الزمني متعدد الحدود من الدرجة يستخدم أسموب الترجيح ىذا الأوزان الأسية 
 ; (Ghysels et al., 2007) وفق الشكل التالي

 
حيث تأتي الاستجابة  lags; معممة انحدار وفق فترات التأخير (، lagالتأخير ) فترات دد منعدد مح حيث 

  MIDASوالتأخر الزمني لمتعدد الحدود الذي يعتمد عمى معممتي نموذج التفاضمية من خلال دالة الترجيح الأسية 
 .و 

 ;7لسيولة كتابة المعادلة رقم  يتم بناء متغير 

 

 
، )بشكل أكثر كفاءة أُسي( نستخدم ىذا النموذج في حال كانت البيانات المراد دراسة العلاقة بينيا ليا اتجاه غير خطي

 النموذج غير خطية.( أن معممات 8حيث نلاحظ من المعادلة رقم )
 ;(Beta Weighting)دالة ترجيح بيتا  -5

عمى سموك المتغيرات العشوائية، من خلال تطبيق توزيع بيتا  (Ghysels et al., 2007)من قبل  تمّ تقدير ترجيح بيتا
 وبالتالي يتم تشكيل نموذج الانحدار كما يمي;

 
مة ملاحظة قي ، وأنّ lags; معممة انحدار وفق فترات التأخير ، (lags)عدد محدد من فترات التأخير  حيث 

 حيث; حدثت بالفعل لعممية عشوائية 

 
 فيكون لدينا; ، يتم بناء متغير 3.33ويساوي تقريباً  جداً  عدد صغير 
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دريجي، زيادة او نقصان، محدب، )ت إن دالة ترجيح بيتا مرنة لمغاية ويمكن ان تأخذ العديد من الأشكال، بما في ذلك

) MIDAS (( اعتماداً عمى قيم معممات نموذج Uعمى شكل حرف  ,  , . 
 ;، أو  ،      غالباً يتم تقييد معممات دالة ترجيح بيتا وفق الفرضية التالية;

     عندما تُظير انخفاض تدريجييعني أن شكل وظيفة الترجيح يعتمد عمى معممة واحدة،  القيد  -
 .وارتفاع تدريجي عندما ، 

)تلاشي   في  متغير التردد المرتفع (lags) تأخر نياية نقاط يعني أن ىناك أوزان صفرية في القيد  -
 .و   ، حيث (التأثير

 يفرض أن كل من الشكل والأوزان الصفرية تشكل القيود. القيد  -
 (lags)عمى الأكثر بحيث لا يزيد ميما زدنا من فترات التأخر  4من الملاحظ أن عدد المعممات في نموذج ترجيح بيتا 

البيانات تسمك اتجاه عام ونستخدم ىذا النموذج في حال كانت  الوصول إلى التقدير الأمثل مع عدد معممات قميل، منوو 
 عشوائي غير خطي أو تحتوي عمى تشتت كبير في المشاىدات.

 القسم التطبيقي: -3
الانحدار ذات الترددات الزمنية المختمطة، سنعتمد في ىذا البحث عمى دراسة أثر متغير لتوضيح آلية استخدام نماذج 

بشكل  اس ترددهعمى متغير يتم قي )حسب بيانات مصرف سورية المركزي( عر الصرف(بشكل اسبوعي )س تردده يقاس
وذلك بالاعتماد عمى بيانات مصرف سورية المركزي والمكتب المركزي للإحصاء خلال الفترة  شيري )أسعار المستيمك(

بينما بيانات ، :312، حيث وجدنا أن بيانات سعر الصرف متوفرة حتى شير أيار عام :312 - 3122الممتدة 
وذلك من خلال  لسعر الصرف ، سنستفيد من كامل البيانات المتاحة3129عام  آبشير أسعار المستيمك متوفرة حتى 

لممتغيرات في من استخدام الملاحظات الإضافية التي تُمكّننا  MIDASلنماذج   (Now casting)ميزة التنبؤ الآني 
 .ويقمل الأخطاء في النموذج )التنبؤ الآني والتوقع( اليةالنموذج وىو ما سيحسن من دقة التنبؤ الإجم

 المتغيرات المستخدمة في النموذج: 3-2
يُقصد بسعر الصرف عدد الوحدات من عممة معينة الواجب دفعيا لمحصول : (Exchange rate) سعر الصرف -

 عمى وحدة واحدة من عممة أُخرى. وىناك عدة أنواع لسعر الصرف منيا;
 مقياس عممة إحدى الدول التي تستطيع تبادليا بقيمة عممة دولة أُخرى سمي; يعتبر سعر الصرف الأ -2
 مقياس لأسعار السمع والخدمات في بمد ما نسبةً إلى بمد آخر.سعر الصرف الحقيقي; يُعرف عمى أنو  -3

ا بنفس المبمغ ييتم المعنيون بسعر الصرف بما يتضمنو من قوة شرائية، أي كمية السمع والخدمات التي يتم اقتناؤى
سعر صرف الميرة السورية أمام الدولار في سورية  (2الممحق )، يوضح لنا عممة المحمية من العممة الأجنبيةالمعادل لم

نلاحظ التراجع المستمر لسعر صرف الميرة السورية أمام الدولار خلال (، حيث :312-3122خلال الفترة الأسبوعية )
، 3127في شير حزيران عام  679.38حيث بمغت أدنى قيمة لسعر الصرف أمام الدولار (، :312-3122الفترة )

(، وعمى الرغم من :312- 3122لمفترة ) 348.35وبمتوسط  3122في شير كانون الثاني عام  4:.57وأفضميا 
قيمة الميرة التدخل المباشر وغير المباشر لمصرف سورية المركزي في سوق القطع الأجنبي بيدف الحدّ من تراجع 

 ;(Weekly economic report (Medad), 2018) لعدة أسباب منياالسورية، لكن ىذا التأثير بقي محدوداً 
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 الاستثمار الأجنبي(.–السياحة  –الحصار الاقتصادي الذي أدى إلى تجفيف مصادر القطع الأجنبي )الصادرات  -2
 المضاربة بسعر الصرف في السوق السوداء. -3

(، وفي ظل ىذا التراجع يتبادر :312-3122قيمتيا خلال الفترة ) % من5:رة السورية فقدت حوالي نجد بذلك أن المي
 إلى ذىننا التساؤل عن آثار تراجع سعر الصرف عمى أسعار السمع والخدمات المحمية.

تيمكة المسوالخدمات ورة إجمالية عن تطور أسعار السمع مؤشر يعطي ص:  (Cpi)الرقم القياسي لأسعار المستيمك -
من قبل الأسرة السورية، وىو يقيس التغير النسبي في المبمغ المدفوع لشراء سمة الاستيلاك من أصناف سمع وخدمات 

-3122يوضح تطور مؤشر أسعار المستيمك في سورية خلال الفترة الشيرية ) (3والممحق )من شير إلى شير. 
 (3129 – 3122)  خلال الفترة اسي لأسعار المستيمكالارتفاع المستمر في الرقم القي(، نلاحظ من الممحق 3129

، وقد تأثر ىذا الارتفاع بالزيادة في أسعار الوقود بنسبة 3128خلال شير آذار عام  :912.9حيث بمغ أعمى قيمة لو 
%، ىناك عدة عوامل أدت إلى ىذا الارتفاع في أسعار المستيمك 56%، والغاز المنزلي بنسبة 51% والخبز بنسبة 67
ميا تراجع قيمة الميرة السورية، إضافة إلى ندرة العديد من السمع والخدمات بسبب الحصار الاقتصادي المفروض أى

 (. ,3129Syrian Statistical Groupعمى سورية )
يؤدي سعر صرف الميرة السورية أمام العملات الأجنبية دوراً ىاماً في التأثير عمى الرقم القياسي لأسعار المستيمك 

العديد من  نجد، ووفقاً لذلك 3122صاً في ظل الأزمة والحصار الاقتصادي المفروض عمى سورية منذ عام وخصو 
استخدمت الدراسات السابقة في المستيمك، حيث رف عمى مؤشر أسعار الأبحاث التي تدرس تأثير تقمبات سعر الص

التي تتطمب أن  VARذج الانحدار الذاتي قياس تأثير تقمبات سعر الصرف عمى الرقم القياسي لأسعار المستيمك نما
يكون لممتغيرات نفس التردد، وىو ما يتطمب إجراء معالجة لمبيانات تؤدي إلى عدم الاستفادة من كامل المحتوى 

تقمبات سعر الصرف عمى الرقم القياسي لأسعار المستيمك المعموماتي ليا، ولمعالجة ىذه المشكمة سنقوم بدراسة تأثير 
 العلاقة بين متغيرات تقاس بترددات مختمفة. بدراسةالتي تسمح لنا  MIDASاذج باستخدام نم

 :تقمبات سعر الصرف عمى الرقم القياسي لأسعار المستيمك أثرلقياس  MIDASاستخدام نماذج  3-3
ت مختمفة، يوفر لنا عدّة وظائف ترجيح لدراسة التأثير بين متغيرات تقاس بترددا MIDASرأينا سابقاً أن تقدير نماذج 

لذلك من الضروري ىنا معرفة وظيفة الترجيح الملائمة لمتحميل من أجل التوصل إلى النتائج الأفضل، لذلك نقترح إجراء 
اختبارات تمييدية عمى المتغيرات ندرس من خلالو الاتجاه الذي تسمكو المتغيرات، ثمّ وفقاً لذلك يتم اختيار وظيفة 

 ين المتغيرات;الترجيح الأمثل لدراسة التأثير ب
 :(Hodrick-Prescott Filter)اختبار 

ما يسمح ن التذبذبات العشوائية، تُستخدم ىذه الطريقة عمى نطاق واسع بين عمماء الاقتصاد الكُمي، بغرض التخمص م
قة فادة من أي نمط ممحوظ في السمسمة المشاىدة واستخدام ىذا النمط في التنبؤ بقيم جديدة، نُشرت ىذه الطريبالاست

، حيث أنو من تحميل دورات الأعمال في الولايات المتحدةل( 8::2عام ) Hodrick and Prescottلأول مرة من قبل 
بحيث يكون تباين السمسمة الزمنية المحسوبة  من السمسمة الزمنية خلال ىذه الطريقة يتم حساب السمسمة الزمنية 

 في السمسمة; (cycle)الثاني ليا، وذلك من خلال تقميل معدل التغير أقل ما يُمكن حول الفرق 
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; λ ; السنة المدروسة،t; عدد المشاىدات الزمنية، T; السمسمة الزمنية المُحتممة،  ; السمسمة الزمنية الفعمية،  
أصغر كمما كانت السمسمة المُحتممة منطبقة عمى   λمعامل الترجيح الذي يحدد الاتجاه، بحيث أنَو كمما كانت قيمة 

 .(Ravn and Uhling, 2002) الأسبوعية السمسمة الأصمية، والإجراء القياسي بحالة البيانات 
لمعرفة الاتجاه الذي يسمكو المتغير باستخدام برنامج  (EX)نستخدم ىذه الطريقة عمى سمسمة سعر الصرف 

EViews10  الشكل التالي;نحصل عمى 
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Hodrick-Prescott Filter (lambda=270400)

 .(EX)لسمسمة سعر الصرف  Hodrick-Prescott Filter(: نتائج اختبار 2الشكل )
 .EViews10( باستخدام برنامج 2) الممحقالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات 

 
( التي تأخذ Cubicمن الدرجة الثالثة )وجدنا أنّ صيغة متعدد الحدود  (Curve Estimation)ومن خلال إجراء 

 الشكل الآتي;

 
( حيث حصمنا :312-3122سمسمة سعر الصرف خلال الفترة الأسبوعية ) تطور ىي الصيغة الأفضل لتمثيل اتجاه

 عمى النتائج التالية;
 .(EX)لسمسمة سعر الصرف  (Curve Estimation) إجراءنتائج (: 2جدول)

b3 b2 b1 constant Sig df2 df1 F R Square 

-0.00003 0.020 -2.187 100.634 000 224 3 2291 .922 

000 000 000 000 Sig - - - - 

 .SPSS20باستخدام برنامج  Hodrick-Prescott Filterإعداد الباحث بالاعتماد عمى نتائج اختبار المصدر: 
 

 رية.; درجات الحdf; إحصائية فيشر، F; معامل التحديد، R Squareحيث أنَ 
 نستنتج من الجدول السابق أنّ معادلة الاتجاه العام العشوائي لسمسمة سعر الصرف ىي;

 
أصغر من  sig=000وأن القيمة الاحتمالية % من التغيرات في سعر الصرف، 5:ووجدنا أنّ النموذج يُفسر حوالي 

  الاتجاه العام العشوائي لسعر الصرف.تمثل صيغة متعدد الحدود من الدرجة الثالثة  أنّ  نجد، بالتالي 1.16مستوى معنوية 
وباستخدام   3129- 3122خلال الفترة الشيرية  (Cpi)ولتحديد اتجاه تطور متغير الرقم القياسي لأسعار المستيمك 

 نحصل عمى الشكل التالي; Hodrick-Prescott Filterاختبار 
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CPI Trend Cycle

Hodrick-Prescott Filter (lambda=129600)

 .(Cpi)لسمسمة أسعار المستيمك  Hodrick-Prescott Filter(: نتائج اختبار  3الشكل )
 .EViews10( باستخدام برنامج 3المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات جدول )   
 

( التي تأخذ Quadraticوجدنا أنّ صيغة متعدد الحدود من الدرجة الثانية ) (Curve Estimation)ومن خلال إجراء 
 الشكل الآتي;

 
 سمسمة أسعار المستيمك خلال الفترة المدروسة حيث حصمنا عمى النتائج التالية;الأفضل لتمثيل اتجاه تطور  ىي الصيغة

 
 .(CPI)لسمسمة أسعار المستيمك  (Curve Estimation)(: نتائج إجراء 3جدول)

b2 b1 constant Sig df2 df1 F R Square 

0.034 6.320 37.822 000 89 2 1110.460 .911 

000 000 000 Sig - - - - 

 .SPSS20باستخدام برنامج  Hodrick-Prescott Filterعمى نتائج اختبار المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد 
 

 ;(CPI)نستنتج من الجدول السابق معادلة الاتجاه العام العشوائي لسمسمة أسعار المستيمك 

 
القياسي لأسعار المستيمك خلال الفترة المدروسة، وأن  % من التغيرات في الرقم7:ووجدنا أنّ النموذج يفسر حوالي 

وبالتالي نستنتج أن صيغة متعدد الحدود من الدرجة  ،1.16أصغر من مستوى معنوية  (sig=000)القيمة الاحتمالية 
 الثانية تمثل تطور اتجاه الرقم القياسي لأسعار المستيمك.

سة أثر تغيرات سعر الصرف في الرقم القياسي لأسعار المستيمك لدرا MIDASوفق النتائج السابقة نقترح تقدير نموذج 
 نحصل عمى النتائج التالية; EViews10، باستخدام برنامج (Almon (PDL) Weighting)باستخدام دالة ترجيح ألمون 
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 .MIDAS(: نتائج تقدير نموذج 4جدول )
Dependent Variable: CPI

Method: MIDAS

Sample: 2011M03 2018M08

Included observations: 90

Method: PDL/Almon (polynomial degree: 3)

Automatic lag selection, max lags: 3

Chosen selection: 3

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 20.31517 4.186142 4.852959 0.0000

CPI(-2) 0.867734 0.039089 22.19892 0.0000

Page: EX  Series: EX   Lags: 3

PDL01 -5.441073 3.347163 -1.625577 0.0077

PDL02 7.726205 4.392577 1.758923 0.0822

PDL03 -2.131293 1.169400 -1.822552 0.0719

R-squared 0.995524     Mean dependent var 435.6138

Adjusted R-squared 0.995473     S.D. dependent var 256.7229

S.E. of regression 17.27336     Akaike info criterion 8.624847

Sum squared resid 26256.48     Schwarz criterion 8.763725

Log likelihood -383.1181     Hannan-Quinn criter. 8.680851

Durbin-Watson stat 1.843439

EX\EX Lag Coefficient Distribution

0 0.153840

1 1.486167

2 -1.444090

 
 .EViews10( باستخدام برنامج 3( و )2ت الجدول )المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانا               

 
التي توصمنا ليا سابقاً،  نلاحظ من الجدول أنو تم اختيار معامل ألمون لمترجيح من الدرجة الثالثة وذلك وفقاً لمنتائج

خفض لتردد المنفترات تأخير لتفسير تأثير متغير التردد المرتفع )سعر الصرف( في متغير ا 4ونجد أنو تم اختيار 
تقدير وذلك بما يؤدي إلى  (Akaike,Schwarz,Hannan Quinn))أسعار المستيمك( باستخدام معايير المعمومات 

 حيث تتمثل نتائج ىذه المعايير وفق الشكل التالي; ،النموذج الذي تكون فيو قيم الخطأ العشوائي أقل ما يمكن
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 معايير المعمومات لاختيار فترة التأخير الأمثل.(: نتائج اختبار 4الشكل )

 .EViews10المصدر: مخرجات برنامج            
 
نحن ىنا وفقاً لمعايير المعمومات أسابيع، وبالتالي  4بيانات سعر الصرف بحمول يتم تعويض حالات تأخر  حيث 

 مستيمك خلال كل شير.متغير أسعار الأسابيع لنستطيع تفسير  4بحاجة إلى بيانات سعر الصرف ل 
حصائيات  (6في الجدول ) يُظير الجزء الأول أسعار لمتغير التردد المنخفض ) tمن نتائج التقدير المعاملات وا 

 ( حيث نحصل عمى النموذج التالي;cpi المستيمك

 
بالتالي ، و 1.16فنجد معنوية معاملات ترجيح ألمون عند مستوى معنوية  MIDASأما الجزء الخاص بتقدير نماذج 
أسابيع من متغير سعر الصرف في كل شير من متغير أسعار المستيمك، كما نجد  4نجد تأثير معنوي ايجابي لكل 

يظير بصورة أكبر بعد  نجد أنّ ىذا التأثيرتأثير إيجابي آني شامل لمتغير سعر الصرف في متغير أسعار المستيمك، 
(، ومنو 6ا يظيره توزيع معاملات التأخير نياية الجدول رقم )زمن وىذا معبر ال يتلاشى بسرعة أسابيع ثم 5فترة 

 التالي; MIDASنتوصل إلى تقدير نموذج 

 
توافق مع نتائج تبُين نتائجنا أن متغير أسعار المستيمك يستجيب وبشكل طردي لتغيرات أسعار الصرف وىو ما ي

 الدراسات السابقة.
ث معنوية معاملات ترجيح ألمون، وجودة النموذج المقدر حيث نستطيع إن النتائج الإحصائية التي توصمنا ليا، من حي 

من  رتباط ذاتي في حد الخطأ العشوائي% من التغيرات في أسعار المستيمك، وعدم وجود مشكمة ا::باستخدامو تفسير 
ستوى معنوية عند م كما وجدنا أنّ توزيع بواقي النموذج تتوزع وفق التوزيع الطبيعي ،Durbin-Watsonخلال معامل 

 ;Prob=0.017>0.01أنّ  Jarque-Beraمن خلال إحصائية حيث وجدنا  1.12
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Series: Residuals

Sample 2011M03 2018M08

Observations 90

Mean       2.64e-12

Median  -2.822916

Maximum  56.06426

Minimum -35.87321

Std. Dev.   17.17605

Skewness   0.692054

Kurtosis   3.491577

Jarque-Bera  8.090270

Probability  0.017507


 (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج.5الشكل )
 .EViews10المصدر: مخرجات برنامج 

 
 لمستيمك باستخدام بيانات سعر الصرف.بإمكاننا وفقاً لذلك استخدام النموذج المقترح في التنبؤ بأسعار ا

ر المستيمك، وآخر ما تمّ نشره كما ىو بشكل شيري الرقم القياسي لأسعاينشر المكتب المركزي للإحصاء في سورية 
، قد يتعمق توقف النشر بصعوبات في إجراء المسح في ظل 3129عام  آب( كان في شير 3موضح في الجدول )

ية الرقم القياسي لأسعار المستيمك كونو يساعد في تحميل الأداء الاقتصادي عبر قياس الظروف الراىنة، ونظراً لأىم
 من الضروري معرفة مدى التغيرات في ىذا المؤشر.التضخم عمى مستوى معيشة الأفراد والأسر، 

لمرتفع )سعر بميزة فريدة وىي إمكانية الاستفادة من كامل المعمومات المتاحة لمتغير التردد ا MIDASتتميز نماذج 
وبالتالي في ظل البيانات المتاحة لسعر الصرف وباستخدام النموذج الذي توصمنا لو يُمكننا الصرف( كما تحدثنا سابقاً، 

 ;:312 تموزشير  ( بالرقم القياسي لسعر المستيمك حتىNowcastingالتنبؤ الآني )
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CPIF

Forecast: CPIF

Actual: CPI

Forecast sample: 2011M01 2019M08

Adjusted sample: 2011M03 2019M08

Included observations: 102

Root Mean Squared Error 0.474866

Mean Absolute Error      36.27685

Mean Abs. Percent Error 14.37418

Theil Inequality Coefficient 0.042272

     Bias Proportion         0.007080

     Variance Proportion  0.187843

     Covariance Proportion  0.805077

Theil U2 Coefficient         5.112175

Symmetric MAPE             13.03672

 .لأسعار المستيمكالرقم القياسي التنبؤ الآني بنتائج (: 6الشكل )
 .EViews10مخرجات برنامج المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى 
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والتي تعبر عن انحراف  (RMSE=0.47)الخطأ  الجذر التربيعي لمتوسط مربعقيمة نلاحظ من الشكل ومن خلال 
قريبة  (Theil=0.04)ظنا أن قيمة معامل ، ولاح1وقريبة من  2القيم التي تمّ التنبؤ بيا عن القيم الحقيقية أصغر من 

 ، وبالتالي نستطيع اعتماد الأرقام التي تمّ التنبؤ بيا باستخدام النموذج;1من 

 
 (: نتائج التنبؤ الآني بالرقم القياسي لأسعار المستيمك.7الشكل )

 .EViews10المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 

لمتنبؤ بأسعار المستيمك لشير جديد،  ابيعأس 4(( نحتاج إلى بيانات سعر الصرف ل 6وبحسب النتائج السابقة )جدول)
في كل أسبوع تصمنا فيو بيانات و بشكل دوري  الذي توصمنا لو يُمكننا تحديث التنبؤ MIDASلكن باستخدام نماذج 

 عطيات الجديدة.جديدة، وىو ما يعطينا تنبؤ أكثر دقة في ظل الم
المعدلات المرتفعة مما يعكس  عند مستويات مرتفعة في الرقم القياسي لأسعار المستيمك التقمب( 7نلاحظ من الشكل )

ليرة  546استقرار سعر الصرف عند  إجراءات التدخل لممحافظة عمى والمستوى العام للأسعار عمى الرغم منلمتضخم 
 الارتفاع;ىذا لمدولار الواحد، ومن أىم أسباب 

خلال الفترة التي تمّ التنبؤ بيا بالرقم القياسي  غير الرسميالارتفاع المستمر لسعر صرف الميرة السورية في السوق  -2
 .749إلى  539لأسعار المستيمك من 

سعر الصرف إلى الأسعار المحمية ضعف الإنتاج مع استمرار الحصار  أسباب انتقال الارتفاع فيمن أىم  -3
 .عدم وجود تدخل فعال من قبل المصرف المركزي لمحد من الآثار التضخميةو  روض عمى سوريةالاقتصادي المف

 
 الاستنتاجات والتوصيات: 
 الاستنتاجات: -2
  تستجيب التغيرات الشيرية لأسعار المستيمك بشكل طردي لتقمبات سعر الصرف الأسبوعية، حيث وجدنا تأثير

 .رف في كل شير من متغير أسعار المستيمكأسابيع من متغير سعر الص 4معنوي ايجابي لكل 
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  5وجود تأثير إيجابي آني شامل لمتغير سعر الصرف في متغير أسعار المستيمك، يظير بصورة أكبر بعد فترة 
 .أسابيع ثم يتلاشى بسرعة عبر الزمن

  سمحت لنا نماذجMIDAS في التنبؤ سعر الصرف، واستخداميا  الاستفادة من كامل المعمومات المتاحة في متغير
حيث توقف المكتب المركزي للإحصاء في سورية عن تحديث  :312بأسعار المستيمك حتى شير تموز عام الآني 

 ، وىو ما يعطينا صورة عن الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار في سورية.3129بيانات ىذا المؤشر في آب 
  توفر وظائف الترجيح في نماذجMIDAS  بيانات سعر العديد من النماذج وذلك بما يلائم خصائص تقدير إمكانية

 .الصرف وأسعار المستيمك
 التوصيات: -3
  ضبط الارتفاع المستمر لسعر الصرف في السوق غير الرسمي، حيث أنّ تثبيت سعر الصرف في السوق الرسمي

 لم ينجح في ضبط ارتفاع أسعار المستيمك.
 بما يؤدي إلى  باستخدام أدوات السياسة النقدية وغير الرسمي تخفيض اليامش بين سعر الصرف في السوق الرسمي

 تقميل التعامل بالقطع الأجنبي في السوق غير الرسمي.
 زيادة الاعتماد عمى نماذج MIDAS  لأنو في حال دراسة أثر سعر الصرف في المتغيرات الاقتصاديةفي حالة ،

، فإنو مع عممية تحويل البيانات قد تظير لنا بتردد مرتفعر ، وأردنا ملائمتو مع متغيبتردد منخفضمثلًا لدينا متغير 
 :العديد من المشاكل

 .ظيور مشاكل في التوزيع الاحتمالي والنقاط الشاذة -2
 يؤدي تحويل البيانات إلى دراسة أثر زائف غير موجود بين المتغيرات وىو ما يعطينا نماذج بمعطيات غير حقيقية. -3
  استخدام نماذجMIDAS  وىو ما يسمح  بالمتغيرات الاقتصادية التي تقاس بترددات مرتفعة،الآني في التنبؤ

 للأداء الاقتصادي في ظل التأخر بالنشر الرسمي ليذه الإحصائيات )التردد المنخفض لمبيانات(. تحديثات مستمرةبالحصول عمى 
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