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  ABSTRACT    

 

This study aims to study the effect of inflation accounting on the Altman models to 

predict financial failure. The financial statements of Al Ahlia Transport Company listed 

on the Damascus Securities Exchange for the year 2015-2016 have been amended in 

accordance with the requirements of IAS (29). The historical cost comparison was done 

using Z, Z' and Z'' models to predict financial failure. The study found differences in 

model results between historical cost and general price level accounting Within the 

boundaries of the safe zone.. 
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التضخم عمى نموذج التمان لمتنبؤ بالفشل المالي وفق المعيار أثر محاسبة 
 (29المحاسبي الدولي )

 -دراسة حالة في الشركة الأهمية لمنقل-
 

 *الدكتور اياد حاتم
 **وسامر قاس

 
 

 (2020 / 2 / 16  في للنشر لب  ق   . 2019/  9/  2تاريخ الإيداع )

 

  ممخّص 
ىدف البحث إلى دراسة أثر محاسبة التضخم عمى نموذج التمان لمتنبؤ بالفشل المالي, حيث تم تعديل القوائم المالية 

حسب مقتضيات المعيار  2016, 2015لمشركة الأىمية لمنقل المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية لعامي 
لمتنبؤ بالفشل المالي,  "Z, Z', Zريخية من خلال نماذج (, وتم اجراء المقارنة مع التكمفة التا29المحاسبي الدولي )

وتوصمت الدراسة إلى وجود فروق في نتائج النماذج بين التكمفة التاريخية ومحاسبة المستوى العام للأسعار ضمن 
 حدود المنطقة الأمنة.

 
 

 .(29المعيار ): محاسبة المستوى العام للأسعار, التنبؤ بالفشل المالي, التضخم, الكممات المفتاحية
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 :مقدمة
مينة  الاقتصادية والمينية, ومنياقطاعات بيا جميع التأثر ني منيا العديد من دول العالم, وتالتضخم ظاىرة تعا ديع

الموضوعية التي يقدميا مبدأ التكمفة التاريخية تفقد مصداقيتيا خلال فترة ارتفاع المستوى العام للأسعار, فالمحاسبة, 
 .يؤثر عمى صحة ومصداقية القوائم الماليةمما 

المعدة عمى أساس , فقدت معيا المعمومات المحاسبية من موجة تضخم كبيرةخلال السنوات الأخيرة عانت سورية 
(. الأمر الذي دفع مجموعة من 2017)العمي, ىذه المعمومات التكمفة التاريخية دورىا وفعاليتيا بالنسبة لمستخدمي 

( حول مجموعة من 2012قديم العديد من الاقتراحات؛ كان من أىميا ما اقترحو القاضي وحمدان )الميتمين إلى ت
 طريقة محاسبة المستوى العام للأسعار. , كان من أىميا البديمة لمتكمفة التاريخية الطرق

ذج ( عمى نمو 29إلى تحديد أثر تطبيق المعيار المحاسبي الدولي رقم ) ؛ تيدف ىذه الدراسةووفقاً لما جاء اعلاه
في سوق  ةمدرجوال ة الأىمية لمنقلوذلك بالتطبيق عمى شركالتمان لمتنبؤ بالفشل المالي مقارنة مع التكمفة التاريخية. 

 دمشق للأوراق المالية.
 :الدراسات السابقة

 أولًا. الدراسات العربية:
بالفشل المالي لمشركات. دراسة ( بعنوان: "دور المعرفة المحاسبية في التنبؤ 2009دراسة جبل وأخرون ) (1

 تطبيقية عمى شركات الغزل والنسيج التابعة لمقطاع العام في سوريا"
الدراسة إلى تطبيق نموذج كيدا لمتنبؤ بالفشل المالي عمى القوائم المالية المعدلة وفق المعيار المحاسبي  تىدف

شركات لمغزل والنسيج في مدينة حمب.  6ك عمى ( ومقارنتيا مع التكمفة التاريخية, وتم تطبيق ذل29الدولي رقم )
وتوصمت الدراسة إلى أن البيانات المعدلة حسب محاسبة المستوى العام للأسعار تزود مستخدمييا بمعرفة محاسبية 

 في التنبؤ بالفشل المالي لمشركات خلال فترة التضخم بشكل أفضل من التكمفة التاريخية.
 لجة آثار التضخم عمى القوائم المالية في بيئة الأعمال السورية"( بعنوان: "معا2017دراسة العمي ) (2

ىدفت الدراسة إلى معرفة أثر التضخم عمى القوائم المالية المنشورة عمى أساس التكمفة التاريخية وتحديد بدائل 
لمزيوت المدرجة القياس التي توفرىا محاسبة التضخم, وتم تطبيق ذلك عمى القوائم المالية المنشورة لمشركة الأىمية 

. وتوصمت الدراسة إلى وجود فروقات جوىرية بين نتائج نشاط المنشأة 2015في سوق دمشق للأوراق المالية لعام 
ومركزىا المالي قبل وبعد التعديل وذلك إلى الحد التي تعد فيو القوائم المالية التاريخية مضممة وغير معبرة عن الواقع 

يقة محاسبة المستوى العام للأسعار في ظل التضخم تساعد في معالجة آثار الفعمي لممنشأة, وأن اعتماد طر 
 التضخم عمى القوائم المالية.

في تحميل القوائم المالية بواسطة  29( بعنوان: "أثر تطبيق معيار المحاسبة الدولي 2017دراسة عبد العال ) (3
 النسب المالية: دراسة حالة"

( عمى نسب التحميل المالي مقارنة 29الدراسة إلى استكشاف أثر تطبيق المعيار المحاسبي الدولي رقم ) ىدفت
بالتكمفة التاريخية, وتم تطبيق ذلك عمى البيانات المالية المنشورة لمشركة الأىمية لمزيوت المدرجة في سوق دمشق 

نسبة من نسب التحميل المالي.  28طريق  . ومقارنة النتائج عن2013, 2012للأوراق المالية خلال عامي 
وتوصمت الدراسة إلى ارتفاع كل من الوزن النسبي للأصول الثابتة من إجمالي الأصول ونسب السيولة والربحية 
بشكل عام مقارنة بالتكمفة التاريخية بالإضافة إلى انخفاض كل من نسب المديونية والتمويل الخارجي للأصول 

 السوق.الثابتة ونسب النشاط و 
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  ثانياً. الدراسات الأجنبية:
 بعنوان: Akdogan et al.,  (2009)دراسة (1

"Effects of Inflation Accounting on Financial Ratios: An Empirical Analysis of 

Non-Financial Firms Listed on Istanbul Stock Exchange" 

ي عمى الشركات غير المالية المدرجة في بورصة "آثار محاسبة التضخم عمى النسب المالية: تحميل تجريب
 اسطنبول"

ىدفت الدراسة إلى معرفة أثر تطبيق محاسبة المستوى العام للأسعار عمى النسب المالية لمشركات المدرجة في 
, 2004و  2003شركة غير مالية خلال عامي  146سوق اسطنبول للأوراق المالية, وتكونت عينة الدراسة من 

الدراسة إلى انخفاض كل من نسب دوران الأصول وحقوق الممكية والربحية بشكل عام, وارتفاع نسب وتوصمت 
 كبيرة. اً التمويل من حقوق الممكية أما نسب السيولة فمم تسجيل فروق

 :بعنوان Karapinar(2012)  دراسة (2
"Impact of Inflation Accounting Application on Key Financial Ratios" 

 "أثر تطبيق محاسبة التضخم عمى النسب المالية الرئيسية"
ىدفت الدراسة إلى إجراء مقارنة بين القوائم المالية المعدة عمى أساس التكمفة التاريخية والقوائم المعدة عمى أساس 

شركة غير مالية  132محاسبة المستوى العام للأسعار عن طريق نسب التحميل المالي, وذلك بالتطبيق عمى 
وقد تم تقسيم فترة الدراسة إلى  2004حتى  2001مدرجة في سوق اسطنبول للأوراق المالية خلال الفترة من 

, لم يتم تعديل البيانات التي تنتمي ليذه الفترة 2002إلى  2001مجموعتين: المجموعة الأولى تمتد من تاريخ 
بالرغم من وجود تضخم كبير جداً, وتم قياس النسب حسب التكمفة التاريخية. المجموعة الثانية تمتد من تاريخ 

نسبة  12محاسبة التضخم. وتم قياس ل, حيث تم تعديل البيانات التي تنتمي ليذه الفترة وفقاً 2004إلى  2003
مقسمة إلى عدة مجموعات وىي نسب السيولة والنشاط والييكل التمويمي والربحية. واظيرت النتائج أن كل من نسبة 

ة ونسبة العائد عمى الأصول ونسبة صافي التداول ونسبة السيولة السريعة ونسبة الممكية ونسبة دوران الذمم الدائن
من نسبة المديونية ونسبة دوران المخزون ونسبة دوران  الربح التشغيمي ونسبة صافي الربح قد زادت, وأن كلاً 

الأصول المتداولة ونسبة دوران الأصول غير المتداولة ونسبة العائد عمى حقوق الممكية قد نقصت. مما يؤدي إلى 
ائج التحميل المالي بين التكمفة التاريخية ومحاسبة المستوى العام للأسعار. وأوصت الدراسة وجود اختلاف في نت

بضرورة القيام بالتحميل المالي من خلال محاسبة المستوى العام للأسعار حتى في فترات التضخم غير المرتفعة 
 لأثار السمبية لمتضخم.نسبياً مما يؤدي إلى تقييم واقع الشركة بشكل أفضل ويساعد في التغمب عمى ا

كمفة ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة ىو بيان الاختلاف بين محاسبة المستوى العام للأسعار والت      
ىذه الأكثر شيوعاً واستخداماً. وتعد وىو النموذج  ,متنبؤ بالفشل الماليالتمان لذج التاريخية عن طريق تطبيق نمو 

سورية خلال فترة التضخم الأخيرة التي استخدمت نماذج التنبؤ بالفشل المالي في محاسبة الدراسة الأولى في 
 المستوى العام للأسعار.

 البحث:مشكمة 
  تساؤل الآتي:من خلال ما تم ذكره يمكن تمخيص مشكمة الدراسة بال

 ل المالي مقارنة بالتكمفة التاريخية؟ذج التمان لمتنبؤ بالفش( عمى نمو 29ما ىو أثر تطبيق المعيار المحاسبي الدولي رقم )
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 :وأهدافه البحثأهمية 
( بأن القوائم المالية 2012السعدي )و (, 2017عبد العال )و (, 2017استناداً إلى نتائج دراسة كل من العمي )

 المعدة عمى أساس التكمفة التاريخية خلال فترات التضخم لا تعبر بصدق عن المركز المالي لممنشأة ولا يمكن
تتجمى في تطبيق توصيات الابحاث السابقة في تطبيق  الحالية فإن أىمية الدراسة؛ الاعتماد عمييا في اتخاذ القرار

ر ( خلال فترات التضخم فضلًا عن إجراء المقارنة بين محاسبة المستوى العام للأسعا29المعيار المحاسبي رقم )
 لفشل المالي.ذج التمان لمتنبؤ باوالتكمفة التاريخية من خلال نمو 

 
 البحث:منهجية 

والمتمثمة بالاعتماد  تصف النظم والأساليب والإجراءات المستخدمة في الممارسة وصفية: دراسة حالة منهج الدراسة
تحاول تقييم وتحميل المنافع التي يمكن الحصول عمييا من وتجريبية , عمى التكمفة التاريخية في إعداد القوائم المالية

وسيتم ذلك بالتطبيق عمى الشركة الأىمية لمنقل المدرجة في  .(29المتمثمة بتطبيق المعيار ) المقترحات الجديدةتنفيذ 
 سوق دمشق للأوراق المالية.

 2015لمعامي تتمثل بالقوائم المالية المنشورة في سوق دمشق للأوراق المالية  : ىي بيانات ثانويةبيانات الدراسة
 في المكتب المركزي للإحصاء.عن البيانات المنشورة  . فضلاً 2016و

 : لتحقيق أىداف الدراسة؛ سيقوم الباحث:آلية العمل
 والمستندة عمى أساس التكمفة التاريخية إلى طريقة محاسبة المستوى  ة الأىمية لمنقلبتعديل القوائم المالية لمشرك

"التقارير المالية في الاقتصاديات ذات التضخم  29رقم العام للأسعار عملًا بمقتضيات المعيار المحاسبي الدولي 
 المفرط"؛ والذي يعتمد عمى الأرقام القياسية في قياس التضخم.

  ذج التمان لمتنبؤ بالفشل عن طريق نمو  29بمقارنة النتائج بين التكمفة التاريخية والمعيار المحاسبي الدولي رقم
 لمعادلات التالية:( من خلال ا''Z, Z', Zالمالي بنسخو الثلاث )

Z = 1.2·X1 + 1.4·X2 + 3.3·X3 + 0.6·X4 + 0 

.999·X5 

 حيث:

 X1/الأصىل. إجماني: رأس انمال انعامم 

 X2.الأرباح انمحتجزة/إجماني الأصىل : 

 X3 الأرباح قبم انضرائب وانفىائد/ إجماني :

 الأصىل.

 X4 انقيمت انسىقيت نحقىق انمهكيت/انقيمت اندفتريت :

 الانتزاماث.لإجماني 

 X5انمبيعاث/ إجماني الأصىل : 

Z’ = 0.717·X1 + 0.847·X2 + 3.107·X3 + 

0.420·X4 + 0 .998·X5 

 حيث:

 X1/الأصىل. إجماني: رأس انمال انعامم 

 X2.الأرباح انمحتجزة/إجماني الأصىل : 

 X3.الأرباح قبم انضرائب وانفىائد/ إجماني الأصىل : 

 X4يت/انقيمت اندفتريت لإجماني : انقيمت اندفتريت نحقىق انمهك

 الانتزاماث.

 X5انمبيعاث/ إجماني الأصىل : 

Z'>2.9)انمنطقت الأمنت )انخضراء : 

1.8<Z'<2.9)انمنطقت الأمنت )يصعب انتنبؤ بها : 

Z'<1.8انحمراء( : منطقت انفشم( 

Z'>2.9)انمنطقت الأمنت )انخضراء : 

1.23<Z'<2.9)انمنطقت الأمنت )يصعب انتنبؤ بها : 

Z'<1.23)انمنطقت انحمراء )انفشم : 

Z’’ = 3.25 + 6.56·X1 + 3.26·X2 + 6.72·X3 + 1.05·X4 

 حيث:

 X1/الأصىل. إجماني: رأس انمال انعامم 

 X2.الأرباح انمحتجزة/إجماني الأصىل : 

 X3.الأرباح قبم انضرائب وانفىائد/ إجماني الأصىل : 

 X4 اندفتريت لإجماني الانتزاماث.: انقيمت اندفتريت نحقىق انمهكيت/انقيمت 
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Z'>5.58)انمنطقت الأمنت )انخضراء : 

4.2<Z'<5.58)انمنطقت الأمنت )يصعب انتنبؤ بها : 

Z'<4.2انحمراء( : منطقت انفشم( 

 الاطار النظري
 تعريف التضخم

في القيمة يعرف التضخم بأنو: "الارتفاع المستمر والممحوظ في أسعار السمع والخدمات والانخفاض المستمر 
 (70, ص2017الحقيقية لوحدة النقد بشكل عام." )العمي, 

ويفسر التضخم وفق النظرية الكنزية بأنو زيادة الطمب الفعمي عن العرض المتاح الأمر الذي يؤدي بدوره إلى ارتفاع 
( 2015)عرموش  و دراسةصنفت؛ لذلك الأسعار. وقد تنوعت تصنيفات التضخم حسب الطريقة التي ينظر إليو

 :إلى الآتيالتضخم حسب حدتو 
 .التضخم الجامح: يرتفع من خلالو المستوى العام للأسعار بشكل كبير جداً, حيث تفقد النقود قيمتيا كمستودع لمقيمة -1
التضخم الزاحف: ينتج عنو زيادة الأجور بنسبة أعمى من زيادة الانتاج. وىو تضخم تدريجي وبطيء ولا يشعر  -2

 ه.الأفراد بشكل عام بوجود
 التضخم والقوائم المالية

الذي يقتضي تسجيل جميع عناصر الأصول  ,ىو مبدأ التكمفة التاريخية تعتمد المحاسبة عمى مبدأ أساس
يا. وقد حدد الاطار المفاىيمي لإعداد التقارير المالية بتسجيل الاصول بمبمغ النقد ومعادل ئوالالتزامات بتكمفة اقتنا

منقد المدفوع, أو بالقيمة العادلة لمعوض المقدم لاقتنائيا في تاريخ اقتنائيا. وتسجل الالتزامات بمبمغ المتحصلات ل
المستممة في مقابل الالتزام, أو في بعض الحالات بمبالغ النقد أو معادلات النقد المتوقع أن تدفع لموفاء بالالتزام في 

فإن مبدأ التكمفة التاريخية يقدم عموماً تمثيلًا صادقاً  Kieso, Others (2018)السياق العادي للأعمال. وحسب 
يقمل من تأثر الحسابات بالآراء الشخصية ( 2012)القاضي وحمدان بحسب , وىو لممبمغ المدفوع لعنصر معين

دئ للأشخاص الذين يعدونيا. بالإضافة إلى ذلك فيي تستند إلى العديد من السمات والخصائص النوعية والمبا
 مثل امكانية التحقق وتحقق الايراد والدورية ومقابمة الايرادات بالمصاريف التي تخص الفترة.  ؛المحاسبية

وبالرغم من المزايا العديدة التي يقدميا مبدأ التكمفة التاريخية إلا أنو واجو العديد من الانتقادات في فترات ارتفاع 
( فإن فالموضوعية 2012)القاضي وحمدان فحسب  ,ية لوحده النقدالمستوى العام للأسعار وانخفاض القوة الشرائ

إضافة إلى أن القيم الواردة في القوائم المالية  ,المزعومة التي يقدميا مبدأ التكمفة التاريخية تصبح منافية لمواقع
بياناً بالثروة  أي أن ىذه القوائم تظير السجلات التاريخية لممشروع وليس ,تصبح تجميعاً لمقيم في أوقات مختمفة

الجارية لممشروع. مما يعني أن وظيفتيا قد أصبحت اظيار رأس المال والاحتياطيات والالتزامات الاخرى لممشروع 
بقيم نقدية بغض النظر عن اختلاف قيميا خلال الزمن. وبناءً عمى ذلك فإن مبدأ التكمفة التاريخية في فترات 

فالأصول تظير بأقل من قيمتيا الحقيقية مما يؤثر  ,تي اعتمد عميياالتضخم يصبح مخالفاً لمسمات والخصائص ال
عمى العرض العادل لممركز المالي. يتم مقابمة الايرادات التي تسجل عادةً بقيم جارية بمصاريف مسجمة بقيم 

ات ( في دراسة اجراىا عمى احدى الشرك2017)وىو ما دعمو العمي  تاريخية مثل الاىتلاكات وتكمفة المبيعات.
أن القوائم المالية المعدة عمى أساس التكمفة التاريخية ب ؛ التي أظيرتالمدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

بالإضافة إلى أن قيم الأصول الثابتة المسجمة بالتكمفة التاريخية لا تعكس  ,مضممة وغير معبرة عن واقع المنشأة
القيم العادلة ليا, وأن مصروف الاستيلاك المسجل لا يوفر الأموال اللازمة لاستبدال الأصول. وتميل الأرباح 

الضرائب المدفوعة حسب مبدأ التكمفة التاريخية في بعض الحالات إلى الارتفاع ويعد ىذا الارتفاع وىمي فتصبح 
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 لمدولة وتوزيعات الأرباح المدفوعة لممساىمين من رأس المال مما يؤدي إلى تآكل رأس المال عمى المدى البعيد.
 ,إلى أنو يجب مغادرة مبدأ التكمفة التاريخية في فترات التضخم وىو ماأكدتو العديد من الدراسات والتي توصمت

السعدي  ( و2015)بدرة  ( و2016)طالب  ( و2017)د العال عب ( و2017)العمي ومنيا دراسة كل من 
  karapinar (2012.)( و  2011)Alter  ( و2009)  .Akdogan et al و (2012)

 قد ظيرت في ادبيات المحاسبة العديد من البدائل لمبدأ التكمفة التاريخية كان من أىميا:اعتماداً عمى ما سبق ذكره؛ ف
 .محاسبة المستوى العام للأسعار -1
 .محاسبة القيمة الجارية -2

 محاسبة المستوى العام للأسعار
وتتالت  ,(1990)الشيرازي,  1927لولايات المتحدة الأمريكي عام ظيرت أولى المحاولات لمواجية التضخم في ا

من معايير  هبعدىا الأبحاث والدراسات لإيجاد البديل الأفضل لمتكمفة التاريخية, وكان من أبرزىا ما تم إصدار 
 محاسبة دولية وىي:

 1977 ( لعام6المعيار المحاسبي الدولي رقم ) -1
 1981( لعام 15المعيار المحاسبي الدولي رقم ) -2
 1989( لعام 29المعيار المحاسبي الدولي رقم ) -3

التقارير المالية في الاقتصاديات ذات ( بعنوان: "29سبي الدولي رقم )تعديل لممعيار المحا 1994وصدر في عام 
وقد نص المعيار بشكل أساسي أنو يجب  معدل التضخم المرتفع". ويتم العمل بمتطمبات ىذا المعيار حتى الآن.

معدل تضخم مرتفع سواء كانت معدة  يالتعبير عن البيانات المالية لممنشأة التي تضع تقاريرىا بعممة الاقتصاد ذ
 عمى أساس التكمفة التاريخية أو التكمفة الجارية بوحدة قياس جارية بتاريخ إعداد الميزانية العمومية.

 (29المحاسبي الدولي رقم )متطمبات تطبيق المعيار 
نما ترك تحديد ىذه  ,لم يحدد المعيار تعريف خاص بالتضخم لمعرفة الفترة التي يمكن من خلاليا تطبيق المعيار وا 

يمكن من خلاليا الاستنتاج أن  اوردىا المعيار, بعض الأمثمة التي يمكن ىنا إدراجالمسألة لمتقدير الشخصي, و 
 معدل تضخمي مرتفع وىي: يالاقتصاد ذ

يفضل عامة الناس الاحتفاظ بثرواتيم بأصول غير نقدية أو بعممو مستقرة نسبياً ويتم استثمار مبالغ العممة  .أ 
 المحمية حالًا لمحفاظ عمى القوة الشرائية ليا. 

ويمكن أن تحدد  لا تيتم عامة الناس بالمبالغ النقدية المحددة بالعممة المحمية بل بعممة أجنبية مستقرة نسبياً  .ب 
 الأسعار بتمك العممة. 

يتم تحديد المبيعات والمشتريات عمى الحساب بأسعار تأخذ في الحساب الخسارة المتوقعة لمقوة الشرائية خلال  .ج 
 فترة الائتمان حتى ولو كانت المدة قصيرة.

 يتم ربط معدلات الفائدة والأجور والأسعار بمؤشر أسعار. .د 
 %.100التضخم المتراكم لثلاثة سنوات يقارب أو يزيد عمى معدل .ه 

 عديل بنود الميزانية العموميةت
فالبنود النقدية: "ىي  تعديل الميزانية العمومية يجب بداية التمييز بين البنود النقدية والبنود غير النقدية. عند إجراء

مية ويتم التعبير عنيا بعدد ثابت من الوحدات تمك الموجودات والمطاليب ثابتة المبمغ والتي يكون ليا قيمة اس
محتفظ الغير وأوراق القبض والأسيم والسندات مثل النقدية والزبائن والمدينون  ,(76, ص2017النقدية" )العمي, 
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يعبر عن ىذه  بيا لتاريخ الاستحقاق والدائنون وأوراق الدفع والقروض والتوزيعات المستحقة والأسيم الممتازة. حيث
نما يتم حساب  البنود بوحدات نقدية ذات قيمة جارية في تاريخ إعداد القوائم المالية فيي لا تحتاج إلى تعديل وا 

 مكاسب وخسائر قوة شرائية ليا.
 وتفقد المنشأة القوة ,ما تزيد الالتزامات النقدية عن الأصول النقديةدفي فترات التضخم تنشأ مكاسب القوة الشرائية عن

الشرائية إذا كان لدييا زيادة في الأصول النقدية عن الالتزامات النقدية. ولا تعتبر البنود المقومة بعممة أجنبة بنود 
نقدية مثل الذمم المدينة والدائنة والقروض والودائع المقومة بعممة أجنبية. لأنو لا يمكن التعبير عنيا بعدد ثابت من 

 الوحدات النقدية.
ي القوة الشرائية لمبنود النقدية مكسباً أو خسارة بنتيجة طرح مكاسب أو خسارة القوة الشرائية وتكون نتيجة صاف

فإذا كان الناتج موجباً فإن المنشأة تكون قد , للأصول النقدية مع مكاسب أو خسائر القوة الشرائية للأصول النقدية
 د حققت خسارة., أما في حال كان الناتج سالباً فأن المنشأة تكون قاً حققت مكسب

أما بالنسبة لمبنود غير النقدية فيي تمك البنود التي يكون ليا قيمة سوقية تتغير بسبب التغير في مستويات الأسعار 
ولذلك يجب تعديميا باستخدام الأرقام القياسية لممستوى العام للأسعار. ويتم تعديل قيمة البند باستخدام الرقم القياسي 

 المعادلة التالية:لتاريخ نشأة البند وفق 

الرقم القياسي في نياية العامقيمة البند المعدلة= القيمة التاريخية لمبند * 
الرقم القياسي في تاريخ نشأة البند
 

وتعتبر كل من الأصول الثابتة الممموسة وغير الممموسة والاستثمارات المحتفظ فييا لتاريخ الاستحقاق والمصاريف 
المقبوضة مقدماً ورأس مال المساىمين بنود غير نقدية وجب تعديميا باستخدام الرقم المدفوعة مقدماً والايرادات 
 القياسي لتاريخ نشأة البند.

, نقدي في الميزانية مع جميع العناصر المرتبطة بو في قائمة الدخلالإضافةً إلى ذلك يجب تعديل قيمة البند غير 
انية العمومية حسب طريقة التقويم بالإضافة إلى تعديل قيمة مثل المخزون السمعي الذي يجب تعديل قيمتو في الميز 

تكمفة المبيعات في قائمة الدخل بنفس الطريقة, والأصول الثابتة التي يجب تعديل قيمة كل من تكمفة الأصل 
ومجمع الاستيلاك في الميزانية العمومية بالإضافة إلى تعديل قيمة مصروف الاستيلاك في قائمة الدخل بنفس 

 ة تعديل الأصل.طريق
 تعديل بنود قائمة الدخل

إجراءات تعديل الميزانية العمومية فقد تم التمييز في قائمة الدخل  مثمما تم التمييز بين البنود النقدية وغير النقدية في
 بين المصاريف والايرادات المنتظمة والموسمية والتي تحدث لمرة واحدة فقط والمرتبطة ببند في الميزانية العمومية.

تب والكيرباء فالمصاريف والايرادات المنتظمة ىي تمك التي تحدث بشكل منتظم خلال العام مثل مصاريف الروا
والاجار الذي يدفع أو يقبض بشكل شيري, ويتم تعديل ىذه البنود باستخدام متوسط الرقم القياسي خلال العام وفق 

 المعادلة التالية:

الرقم القياسي في نياية العامقيمة البند المعدلة= القيمة التاريخية لمبند * 
متوسط الرقم القياسي خلال العام
 

الموسمية فيي التي لا تحدث بشكل منتظم خلال العام مثل المبيعات التي تخضع لتقمبات كبيرة  أما بالنسبة لمبنود
خلال العام, ويتم حساب قيمة ىذه البنود بشكل ربعي أو شيري وتعديل قيمتيا بشكل ربعي أو شيري باستخدام الرقم 

 القياسي لكل شير أو ربع وفق المعادلة التالية:
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الرقم القياسي في نياية العامو شير= قيمة البند ربعية أو شيرية * القيمة المعدلة لربع أ 
متوسط الرقم القياسي لمربع أو الشير
 

تواريخ محددة مثل الفوائد المصرفية التي تدفع بشكل في واحدة في العام أو  ةمر  تحدثوفيما يخص البنود التي 
لعام, فيتم تعديل ىذه المبالغ باستخدام الرقم واحدة في ا ةجار الذي يدفع مر يسنوي أو نصف سنوي أو مبمغ الإ

 القياسي لتاريخ نشأة البند وفق المعادلة التالية:

الرقم القياسي في نياية العامقيمة البند المعدلة= القيمة التاريخية لمبند * 
الرقم القياسي في تاريخ نشأة البند
 

تيا بنفس آلية المعالجة المتبعة ليذه العناصر الميزانية العمومية فيجب معالجتبطة ببنود أما المصاريف المر 
 بالميزانية مثل تكمفة المبيعات المرتبطة بالمخزون والاستيلاكات المرتبطة بالأصول الثابتة.

وعند الانتياء من إجراءات تعديل كل من قائمة الدخل والميزانية العمومية ينشأ فرق بين طرفي الأصول والخصوم 
 ة ىذا الفرق كمتمم حسابي في حقوق الممكية في حساب تعديلات المستوى العام للأسعار.في الميزانية ويتم معالج

 الدراسة التطبيقية
 1992الشركة الأىمية لمنقل المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية التي تم تأسيسيا عام تم تطبيق الدراسة عمى 

سيم. وتم تعديل القوائم المالية  مميون 2مميون ليرة سورية موزعة عمى  200بمغ رأسماليا خلال فترة الدراسة و 
 عمى التوالي. 2016و  2015لعامي  29لمشركة حسب المعيار المحاسبي رقم 

 كانت كل من الميزانية وقائمة الدخل لمشركة الأىمية عمى الشكل التالي: 2015في عام 
 

 2015( القوائم المالية لمشركة الأهمية لمنقل لعام 1)رقم جدول 
 2015قائمة الدخل لعام 

 تاريخيةالتكمفة ال البيان
  الايرادات

 620,527,875 واردات نقل الركاب والطرود والحوالات
 23,976,640 واردات متنوعة
 644,504,515 إجمالي الإيرادات
 المصروفات

 
 -598,407,491 مصروفات التشغيل
 - مصروفات أخرى

 35,825,729- مخصصات الاستيلاك
 -634,233,220 إجمالي المصروفات

 10,271,295 الربح )الخسارة( قبل الضريبة  
 -1,969,378 ضريبة الدخل

 8,301,917 صافي ربح )خسارة( الفترة
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 2015قائمة المركز المالي لعام 
 تاريخيةالتكمفة ال البيان

  الموجودات:
 الموجودات الثابتة:

 
 198,197,626 صافي الموجودات الثابتة
 5,000,000 استثمارات في أوراق مالية
 203,197,626 اجمالي الموجودات الثابتة
 :الموجودات المتداولة

 
 78,149,632 المخزون السمعي

 28,507,881 مدينون
 31,933,043 نقد في الصندوق ولدى المصارف
 138,590,556 اجمالي الموجودات المتداولة

 341,788,182 اجمالي الموجودات
 :حقوق المساىمين

 
 200,000,000 رأس المال المكتتب بو والمدفوع

 66,886,811 احتياطي قانوني
 15,261,650 احتياطي اختياري

 أرباح محتجزة غير قابمة لمتوزيع
 

 8,301,917 أرباح )خسائر( مرحمة
 290,450,378 حقوق المساىمين اجمالي

 : المطاليب المتداولة
 

 1,659,489 قروض مؤقتة
 1,969,378 مخصص ضريبة الدخل
 6,200,808 مصروفات مستحقة
 41,508,129 مطموبات أخرى

 51,337,804 اجمالي المطاليب المتداولة
 341,788,182 اجمالي المطموبات وحقوق الممكية

 الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركةالمصدر من إعداد 
 :29التعديل وفق المعيار المحاسبي الدولي رقم 

 وذلك حسب النشرة الصادرة عن المكتب المركزي للإحصاء: 2015كانت الأرقام القياسية لعام 
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 2015( الأرقام القياسية لأسعار المستهمك لعام 2)رقم جدول 

 
 وسطي العام نياية العام الربع الرابع الربع الثالث الربع الثاني الربع الأول بداية العام

2015 383 397 434 455 509 540 449 
 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات المكتب المركزي للإحصاء في سورية

 
النقدية حيث تم حساب بداية تم حساب مكاسب وخسائر القوة الشرائية وذلك بحساب التغير في الأصول والالتزامات 

 .2015التغير عمى أساس ربعي وذلك بالرجوع إلى القوائم الربعية لعام 
في الصندوق ولدى  والمبالغ النقدية الموجودةن يمن المدين بالنسبة لمشركة الاىمية تشمل الأصول النقدية كلاً 

 انية. وكانت النتائج عمى الشكل التالي:. والالتزامات النقدية كل الالتزامات المتداولة المدرجة في الميز المصارف
 

 ( حساب مكاسب وخسائر القوة الشرائية3جدول رقم )
 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والأرقام القياسية لأسعار المستهمك

 الأصول النقدية

 التغير رصيد بداية المدة رصيد نياية المدة البيان
 الرقم القياسي

 بنياية العام 
 الرقم القياسي

 بتاريخ البند 
 القيمة

 المعدلة 
 66,057,482 أول المدة

 
66,057,482 540 383 93,135,875 

 -7,554,681 397 540 -5,556,421 66,057,482 60,501,061 الربع الأول
 -13,430,168 434 540 -10,788,073 60,501,061 49,712,988 الربع الثاني

 13,963,372 455 540 11,774,915 49,712,988 61,487,903 الثالث الربع
 -1,110,671 509 540 -1,046,979 61,487,903 60,440,924 الربع الرابع

 رصيد أخر السنة
  

60,440,924 
  

85,003,727 
 
 

 الالتزامات النقدية

 التغير رصيد بداية المدة رصيد نياية المدة البيان
الرقم 
القياسي 
 بنياية العام

الرقم 
القياسي 
 بتاريخ البند

 القيمة المعدلة

 60,693,014 383 540 43,047,082  43,047,082 أول المدة
 -5,700,869 397 540 -4,192,954 43,047,082 38,854,128 الربع الأول
 6,220,049 434 540 4,996,389 38,854,128 43,850,517 الربع الثاني
 646,748 455 540 545,384 43,850,517 44,395,901 الربع الثالث
 7,364,209 509 540 6,941,903 44,395,901 51,337,804 الربع الرابع

 رصيد أخر السنة
  

51,337,804 
  

69,223,150 
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 القيمة البيان

 -24,562,803 أصول نقدية
 17,885,346 التزامات نقدية

 -6,677,457 صافي ربح/خسارة البنود النقدية
 

 بالنسبة للأصول الثابتة تم الحصول عن المعمومات التفصيمية عن طريق الإفصاحات المرفقة بالقوائم المالية:
 

 2015( الأصول الثابتة واهتلاكاتها المعدلة لعام 4جدول )
 المستهمكالمصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والأرقام القياسية لأسعار 

 2015( الأصول الثابتة واىتلاكاتيا المعدلة لعام 4جدول )
 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والأرقام القياسية لأسعار المستيمك

 المباني

التكمفة  البيان
 التاريخية

مجمع الاىتلاك 
 التاريخي

القيمة الدفترية 
 التاريخية

الاىتلاك 
 السنوي

الرقم القياسي 
 بنياية العام

الرقم 
القياسي 
 لمبند

التكمفة 
 المعدلة

مجمع الاىتلاك 
 المعدل

القيمة الدفترية 
 المعدلة

الاىتلاك 
 المعدل

مجموعة 
2011 

78,145,922 39,489,724 38,656,198 3,125,837 540 100 421,987,9

79 213,244,510 208,743,469 16,879,520 

 3,125,837 38,656,198 39,489,724 78,145,922 المجموع
  

421,987,9

79 213,244,510 208,743,469 16,879,520 

 وسائل نقل

 البيان
التكمفة 
 التاريخية

مجمع الاىتلاك 
 التاريخي

القيمة الدفترية 
 التاريخية

الاىتلاك 
 السنوي

الرقم القياسي 
 بنياية العام

الرقم 
القياسي 
 لمبند

التكمفة 
 المعدلة

الاىتلاك مجمع 
 المعدل

القيمة الدفترية 
 المعدلة

الاىتلاك 
 المعدل

مجموعة 
2011 

728,839,21

8 583,230,741 145,608,477 30,434,614 540 100 3,935,731

,777 3,149,446,001 786,285,776 164,346,91

6 

728,839,21 المجموع

8 583,230,741 145,608,477 30,434,614 
  

3,935,731

,777 3,149,446,001 786,285,776 164,346,91

6 

 الات ومعدات

 البيان
التكمفة 
 التاريخية

مجمع الاىتلاك 
 التاريخي

القيمة الدفترية 
 التاريخية

الاىتلاك 
 السنوي

الرقم القياسي 
 بنياية العام

الرقم 
القياسي 
 لمبند

التكمفة 
 المعدلة

مجمع الاىتلاك 
 المعدل

القيمة الدفترية 
 المعدلة

الاىتلاك 
 المعدل

مجموعة 
2011 

1,420,800 1,420,800 
  

540 100 7,672,320 7,672,320 - - 

مجموعة 
2014 

2,250,000 982,800 1,267,200 677,700 540 325 3,734,631 1,631,287 2,103,344 1,124,871 

مجموعة 
2015 

10,200,000 
 

10,200,000 
 

540 509 10,820,50
9 - 10,820,509 - 

 677,700 11,467,200 2,403,600 13,870,800 المجموع
  

22,227,46

1 9,303,607 12,923,854 1,124,871 

 عدد وأدوات

 البيان
التكمفة 
 التاريخية

مجمع الاىتلاك 
 التاريخي

القيمة الدفترية 
 التاريخية

الاىتلاك 
 السنوي

الرقم القياسي 
 بنياية العام

الرقم 
القياسي 
 لمبند

 التكمفة
 المعدلة

مجمع الاىتلاك 
 المعدل

القيمة الدفترية 
 المعدلة

الاىتلاك 
 المعدل

مجموعة 
2011 

5,919,475 5,919,475 - 
 

540 100 31,965,16

5 31,965,165 - - 

مجموعة 
2014 

1,228,000 1,228,000 - 155,879 540 350 1,893,366 1,893,366 - 240,339 

 155,879 - 7,147,475 7,147,475 المجموع
  

33,858,53
1 33,858,531 - 240,339 

 
 اثاث ومفروشات

الاىتلاك القيمة الدفترية مجمع الاىتلاك التكمفة الرقم الرقم القياسي الاىتلاك القيمة الدفترية مجمع الاىتلاك التكمفة  البيان
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القياسي  بنياية العام السنوي التاريخية التاريخي التاريخية
 لمبند

 المعدل المعدلة المعدل المعدلة

مجموعة 
2011 

29,810,716 27,394,965 2,415,751 1,431,699 540 100 160,977,8

66 147,932,811 13,045,055 7,731,175 

مجموعة 
2013 

50,000 
 

50,000 
 

540 191 141,213 - 141,213 - 

 1,431,699 2,465,751 27,394,965 29,860,716 المجموع
  

161,119,0

80 147,932,811 13,186,269 7,731,175 

 
 2015بالنسبة للإيرادات ومصاريف التشغيل فقد تم تعديميا باستخدام وسطي المستوى العام للأسعار خلال عام 

 وقد ظيرت قائمة الدخل بالشكل التالي:
 

 2015( قائمة الدخل المعدلة لمشركة الأهمية لمنقل لعام 5) رقم جدول
 2015قائمة الدخل لعام 

 تكمفة معدلة تكمفة تاريخية البيان
 الايرادات

  
واردات نقل الركاب والطرود 

 والحوالات
620,527,875 746,624,449 

 28,848,898 23,976,640 واردات متنوعة
 775,473,347 644,504,515 إجمالي الإيرادات
 المصروفات

  
 -720,009,013 -598,407,491 مصروفات التشغيل

 - - أخرى مصروفات
 190,322,820- 35,825,729- مخصصات الاستيلاك
 -910,331,833 -634,233,220 إجمالي المصروفات

 -134,858,486 10,271,295 الربح )الخسارة( قبل الضريبة   
 -2,369,572 -1,969,378 ضريبة الدخل

 -137,228,058 8,301,917 صافي الربح )الخسارة( بعد الضريبة
 6,677,456.58- - وخسائر القوة الشرائيةارباح 

 -143,905,515 8,301,917 صافي ربح )خسارة( الفترة
 (4( )3( )2( )1المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والجداول )

 
بالنسبة لبنود الميزانية فمم يتم تعديل قيم الاستثمارات لتجاوز القيم المعدلة لمقيمة السوقية, والمخزون السمعي  أما

. وتم تعديل حقوق الممكية عمى الشكل التالي: رأس المال 2015باستخدام الرقم القياسي في الربع الأخير لعام 
لقياسي في بداية العام. والارباح المرحمة تم اخد صافي الربح والاحتياطي القانوني تم تعديميم باستخدام الرقم ا

المعدل. أما بالنسبة لحساب تعديلات المستوى العام للأسعار فقد تم حساب رصيده كمتمم حسابي لتوازن الميزانية. 
 وظيرت الميزانية عمى الشكل التالي:



 2020 Tishreen University Journal Eco. & Leg. Sciences Series (1) ( العدد42المجمد ) الاقتصادية والقانونيةالعموم  .مجمة جامعة تشرين

 

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-295  
1000 

 
 2015عام ( قائمة المركز المالي المعدلة لمشركة الأهمية لمنقل ل6جدول )

 2015قائمة المركز المالي لعام 
 تكمفة معدلة تكمفة تاريخية البيان

 الموجودات:
  

 الموجودات الثابتة:
  

 1,021,139,368 198,197,626 صافي الموجودات الثابتة
 5,000,000 5,000,000 استثمارات في أوراق مالية
 1,026,139,367.51 203,197,626 اجمالي الموجودات الثابتة
 :الموجودات المتداولة

  
 82,903,807 78,149,632 المخزون السمعي

 28,507,881 28,507,881 مدينون
 31,933,043 31,933,043 نقد في الصندوق ولدى المصارف
 143,344,731 138,590,556 اجمالي الموجودات المتداولة

 1,169,484,099 341,788,182 اجمالي الموجودات   
 :حقوق المساىمين

  
 1,080,000,000 200,000,000 رأس المال المكتتب بو والمدفوع

 361,188,779 66,886,811 احتياطي قانوني
 15,261,650 احتياطي اختياري

 
 أرباح محتجزة غير قابمة لمتوزيع

  
 -143,905,515 8,301,917 أرباح )خسائر( مرحمة

 العام للأسعارتعديلات المستوى 
 

179,136,970- 
 1,118,146,295 290,450,378 اجمالي حقوق المساىمين
 : المطاليب المتداولة

  
 1,659,489 1,659,489 قروض مؤقتة

 - - دائنون
 1,969,378 1,969,378 مخصص ضريبة الدخل
 6,200,808 6,200,808 مصروفات مستحقة
 41,508,129 41,508,129 مطموبات أخرى

 51,337,804 51,337,804 اجمالي المطاليب المتداولة

 1,169,484,099 341,788,182 اجمالي المطموبات وحقوق الممكية   
 (5( )4( )3( )2( )1المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والجداول )
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 كانت كل من الميزانية وقائمة الدخل لمشركة الأىمية عمى الشكل التالي: 2016عام  في

 2016( القوائم المالية لمشركة الأهمية لمنقل لعام 7جدول )
 2016قائمة الدخل لعام 

 تكمفة تاريخية البيان
 الايرادات

 
 653,066,586 واردات نقل الركاب والطرود والحوالات

 22,541,520 واردات متنوعة
 675,608,106 إجمالي الإيرادات
 المصروفات

 
 -642,019,504 مصروفات التشغيل
 - مصروفات أخرى

 32,408,696- مخصصات الاستيلاك
 -674,428,200 إجمالي المصروفات

 1,179,906 الربح )الخسارة( قبل الضريبة  
 -693,225 ضريبة الدخل

 486,681 صافي ربح )خسارة( الفترة
 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة

 
 2016قائمة المركز المالي لعام 

 تكمفة تاريخية البيان
 الموجودات:

 
 الموجودات الثابتة:

 
 165,788,930 صافي الموجودات الثابتة
 5,000,000 استثمارات في أوراق مالية
 170,788,930 اجمالي الموجودات الثابتة
 :الموجودات المتداولة

 
 82,696,010 المخزون السمعي

 23,356,407 مدينون
 34,851,600 نقد في الصندوق ولدى المصارف
 140,904,017 اجمالي الموجودات المتداولة

 311,692,947 اجمالي الموجودات  
 :حقوق المساىمين
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 200,000,000 رأس المال المكتتب بو والمدفوع
 66,886,811 احتياطي قانوني

 486,681 أرباح )خسائر( مرحمة
 267,373,492 اجمالي حقوق المساىمين
 : المطاليب المتداولة

 
 693,225 مخصص ضريبة الدخل
 2,216,965 مصروفات مستحقة
 41,409,265 مطموبات أخرى

 44,319,455 اجمالي المطاليب المتداولة
 311,692,947 الممكيةاجمالي المطموبات وحقوق   

 
 :29التعديل وفق المعيار المحاسبي الدولي رقم 

 وذلك حسب النشرة الصادرة عن المكتب المركزي للإحصاء: 2015كانت الأرقام القياسية لعام 
 2016( الأرقام القياسية لأسعار المستهمك لعام 8جدول )

 
 وسطي العام نياية العام الربع الرابع الربع الثالث الربع الثاني الربع الأول بداية العام

2016 565 579 633 693 747 774 663 
 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات المكتب المركزي للإحصاء في سورية

. حيث تم حساب مكاسب وخسائر القوة الشرائية بالنسبة 2015عن عام  2016لم تختمف اجراءات التعديل لعام 
لمبنود النقدية بشكل ربعي حسب القوائم الربعية المنشورة لمشركة. وكذلك الأمر بالنسبة للأصول الثابتة فقد تم 

ارات المالية وذلك بسبب تجاوز القيمة المعدلة لمقيمة التعديل حسب تاريخ شراء الأصول. لم يتم تعديل قيمة الاستثم
بالقيمة الدفترية كما ىي دون أي تعديلات. بالنسبة لممخزون تم تعديمو  الاحتفاظالسوقية ليذه الاستثمارات لذلك تم 

 . أما حقوق الممكية فقد تم تعديل كل من رأس المال والاحتياطي2016بالرقم القياسي لمربع الأخير من عام 
القانوني والاختياري بالرقم القياسي لتاريخ نشأة البند. وظير حساب تعديلات المستوى العام للأسعار كمتمم حسابي 

 في حقوق الممكية لتوازن الميزانية.
 2016بالنسبة لبنود قائمة الدخل الاخرى فقد تم تعديميا باستخدام متوسط الرقم القياسي لعام 

 وكانت النتائج بالشكل التالي:
 ( حساب مكاسب وخسائر القوة الشرائية9جدول )

 الأصول النقدية

 التغير رصيد بداية المدة رصيد نياية المدة البيان
الرقم القياسي بنياية 

 العام
الرقم القياسي 
 بتاريخ البند

 القيمة المعدلة

 60,440,924 أول المدة
 

60,440,924 774 565 82,818,520 

 60,440,924 49,618,516 الربع الأول
10,822,408

- 774 579 14,459,580- 
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 -8,543,170 633 774 -6,993,213 49,618,516 42,625,303 الربع الثاني
 -1,215,639 693 774 -1,088,705 42,625,303 41,536,598 الربع الثالث
 17,263,601 747 774 16,671,409 41,536,598 58,208,007 الربع الرابع
رصيد أخر 

   السنة
58,208,007 

  
75,863,734 

 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والأرقام القياسية لأسعار المستهمك
 

 الالتزامات النقدية

 البيان
رصيد نياية 

 المدة
 التغير رصيد بداية المدة

الرقم القياسي 
 بنياية العام

الرقم القياسي 
 بتاريخ البند

 المعدلة القيمة

 51,337,804 أول المدة
 

51,337,804 774 565 70,345,069 
 -8,297,343 579 774 -6,210,224 51,337,804 45,127,580 الربع الأول
 24,964,529 633 774 20,435,304 45,127,580 65,562,884 الربع الثاني

 693 774 -25,506,373 65,562,884 40,056,511 الربع الثالث
28,480,194

- 
 4,414,370 747 774 4,262,944 40,056,511 44,319,455 الربع الرابع
رصيد أخر 

   السنة
44,319,455 

  
62,946,431 

 
 القيمة البيان

 -17,655,727 أصول نقدية

 18,626,976 التزامات نقدية

 971,249 صافي ربح/خسارة البنود النقدية

 
 

 6102واىتلاكاتيا المعدلة لعام ( الأصول الثابتة 01جدول )
 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والأرقام القياسية لأسعار المستيمك

 المباني

 مجمع الاىتلاك التاريخي التكمفة التاريخية البيان
القيمة الدفترية 

 الاىتلاك المعدل القيمة الدفترية المعدلة مجمع الاىتلاك المعدل التكمفة المعدلة القياسي لمبند الرقم الرقم القياسي بنياية العام الاىتلاك السنوي التاريخية
 24,178,349 274,827,342 329,631,364 604,458,707 100 774 3,125,837 35,530,361 42,615,561 78,145,922 2011مجموعة 

 3,125,837 35,530,361 42,615,561 78,145,922 المجموع

  

604,458,707 329,631,364 274,827,342 24,178,349 

 وسائل نقل

 مجمع الاىتلاك التاريخي التكمفة التاريخية البيان
القيمة الدفترية 

 الاىتلاك المعدل الدفترية المعدلة القيمة مجمع الاىتلاك المعدل التكمفة المعدلة الرقم القياسي لمبند الرقم القياسي بنياية العام الاىتلاك السنوي التاريخية
 205,180,026 921,101,544 4,716,469,807 5,637,571,351 100 774 26,526,183 119,082,294 609,756,924 728,839,218 2011مجموعة 

 26,526,183 119,082,294 609,756,924 728,839,218 المجموع

  

5,637,571,351 4,716,469,807 921,101,544 205,180,026 

 الات ومعدات

 مجمع الاىتلاك التاريخي التكمفة التاريخية البيان
القيمة الدفترية 

 الاىتلاك المعدل القيمة الدفترية المعدلة مجمع الاىتلاك المعدل التكمفة المعدلة الرقم القياسي لمبند الرقم القياسي بنياية العام الاىتلاك السنوي التاريخية
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 - 1,420,800 1,420,800 2011مجموعة 

 

774 100 10,989,888 10,989,888 - - 

 1,611,273 1,401,572 3,947,941 5,349,513 325 774 677,700 589,500 1,660,500 2,250,000 2014مجموعة 

 1,841,691 13,657,687 1,841,691 15,499,378 509 774 1,212,000 8,988,000 1,212,000 10,200,000 2015مجموعة 

 1,889,700 9,577,500 4,293,300 13,870,800 المجموع

  

31,838,779 16,779,520 15,059,260 3,452,964 

 اثاث ومفروشات

 مجمع الاىتلاك التاريخي التكمفة التاريخية البيان
القيمة الدفترية 

 الاىتلاك المعدل القيمة الدفترية المعدلة مجمع الاىتلاك المعدل التكمفة المعدلة لمبندالرقم القياسي  الرقم القياسي بنياية العام الاىتلاك السنوي التاريخية
 6,706,059 11,979,775 218,606,114 230,585,888 100 774 866,976 1,548,775 28,261,941 29,810,716 2011مجموعة 

 50,000 2013مجموعة 

 

50,000 

 

774 191 202,275 - 202,275 - 

 866,976 1,598,775 28,261,941 29,860,716 المجموع

  

230,788,163 218,606,114 12,182,050 6,706,059 

 
 الاىتلاك المعدل القيمة الدفترية المعدلة مجمع الاىتلاك المعدل التكمفة المعدلة الاىتلاك السنوي القيمة الدفترية التاريخية مجمع الاىتلاك التاريخي تكمفة تاريخية البيان
 24,178,349 274,827,342 329,631,364 604,458,707 3,125,837 35,530,361 42,615,561 78,145,922 مباني

 205,180,026 921,101,544 4,716,469,807 5,637,571,351 26,526,183 119,082,294 609,756,924 728,839,218 وسائط نقل

 3,452,964 15,059,260 16,779,520 31,838,779 1,889,700 9,577,500 4,293,300 13,870,800 الات ومعدات

 - - 48,499,211 48,499,211 - - 7,147,475 7,147,475 عدد وأدوات

 6,706,059 12,182,050 218,606,114 230,788,163 866,976 1,598,775 28,261,941 29,860,716 اثاث ومفروشات

 - - 28,416,023 28,416,023 - - 3,673,694 3,673,694 خطوط ىاتف

 239,517,398 1,223,170,196 5,358,402,039 6,581,572,235 32,408,696 165,788,930 695,748,895 861,537,825 المجموع

 
 

 6112المعدلة لمشركة الأهمية لمنقل لعام  القوائم المالية( 11جدول )
 (11( )9( )8( )7المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى القوائم المالية لمشركة والجداول )

 2016قائمة الدخل لعام 
 تكمفة معدلة تكمفة تاريخية البيان

 الايرادات
  

 762,025,953 653,066,586 واردات نقل الركاب والطرود والحوالات

 26,302,407 22,541,520 واردات متنوعة

 788,328,360 675,608,106 إجمالي الإيرادات

 المصروفات
  

 -749,135,746 -642,019,504 مصروفات التشغيل

 - - مصروفات أخرى

 239,517,398- 32,408,696- مخصصات الاستيلاك

 -988,653,145 -674,428,200 إجمالي المصروفات

 -200,324,785 1,179,906 الربح )الخسارة( قبل الضريبة   

 -808,885 -693,225 ضريبة الدخل

 -201,133,669 486,681 صافي الربح )الخسارة( بعد الضريبة

 971,249.40 - ارباح وخسائر القوة الشرائية

 -200,162,420 486,681 صافي ربح )خسارة( الفترة
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 2016قائمة المركز المالي لعام 
 تكمفة معدلة تكمفة تاريخية البيان

   الموجودات:
 الموجودات الثابتة:

  
 1,223,170,196 165,788,930 صافي الموجودات الثابتة
 5,000,000 5,000,000 استثمارات في أوراق مالية
 1,228,170,195.76 170,788,930 اجمالي الموجودات الثابتة
 :الموجودات المتداولة

  
 85,633,492 82,696,010 المخزون السمعي

 23,356,407 23,356,407 مدينون
 34,851,600 34,851,600 نقد في الصندوق ولدى المصارف
 143,841,499 140,904,017 اجمالي الموجودات المتداولة

 1,372,011,694 311,692,947 اجمالي الموجودات
 :حقوق المساىمين

  
 1,547,000,000 200,000,000 رأس المال المكتتب بو والمدفوع

 517,369,483 66,886,811 قانوني احتياطي
 احتياطي اختياري

  
 أرباح محتجزة غير قابمة لمتوزيع

  
 200,162,420- 486,681 أرباح )خسائر( مرحمة

 تعديلات المستوى العام للأسعار
 

-536,514,824 
 1,327,692,239 267,373,492 اجمالي حقوق المساىمين
 : المطاليب المتداولة

  
 693,225 693,225 ضريبة الدخل مخصص

 2,216,965 2,216,965 مصروفات مستحقة
 41,409,265 41,409,265 مطموبات أخرى

 44,319,455 44,319,455 اجمالي المطاليب المتداولة
 1,372,011,694 311,692,947 اجمالي المطموبات وحقوق الممكية
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 و المناقشة: النتائج
عمى  165.25و  162كان  2016و  2015يجب التنويو إلى أن سعر سيم الشركة الأىمية في السوق لعام  بداية

 التوالي وذلك حسب سعر الأغلاق في نياية العام اعتماداً عمى نشرة سوق دمشق للأوراق المالية.
 وتحسب باقي الأرقام بنفس الآلية: Zباستخدام نموذج حسب التكمفة التاريخية  2015سيتم شرح آليو حساب المعادلة لعام 

 النتيجة الجزء الثابت المقام البسط النسبة المتغير

X1 
رأس المال العامل 

إجمالي الأصول
 78,252,752 341,788,182 1,2 0.31 

X2 
الأرباح المحتجزة 

إجمالي الأصول
 90,450,378 341,788,182 1.4 0.37 

X3 
الأرباح قبل الفوائد
إجمالي الأصول

 10,271,295 341,788,182 3.3 0.1 

X4 
القيمة السوقية 

إجمالي الالتزامات
 324,000,000.00 51,337,804 0.6 3.79 

X5 
المبيعات 

إجمالي الأصول
 644,504,515 341,788,182 1 1.89 

 بالنسبة للأرباح المحتجزة تم حسابيا عن طريق جمع جميع بنود حقوق الممكية عدا رأس المال
 لمقيمة السوقية تم حسابيا عن طريق ضرب سعر السيم في السوق بنياية العام بعدد أسيم الشركة بالنسبة

 
 ( نماذج التنبؤ بالفشل المالي12جدول )

 المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد عمى الجداول السابقة
Z 

 
2015 2016 

GPL HC GPL HC 
X1 0.09 0.31 0.09 0.37 
X2 0.05 0.37 0.22- 0.30 
X3 0.38- 0.10 0.48- 0.01 
X4 3.79 3.79 4.47 4.47 
X5 0.66 1.89 0.57 2.17 

 7.33 4.43 6.45 4.21 المجموع
 

Z' 
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2015 2016 

GPL HC GPL HC 
X1 0.06 0.18 0.05 0.22 
X2 0.03 0.22 0.14- 0.18 
X3 0.36- 0.09 0.45- 0.01 
X4 9.15 2.38 12.58 2.53 
X5 0.66 1.88 0.57 2.16 

 5.11 12.62 4.76 9.45 المجموع
 

Z'' 

 
2015 2016 

GPL HC GPL HC 
الجزء 
 الثايت

3.25 3.25 3.25 3.25 

X1 0.52 1.67 0.48 2.03 
X2 0.11 0.86 0.52- 0.70 
X3 0.77- 0.20 0.98- 0.03 
X4 22.87 5.94 31.46 6.33 

 12.35 33.68 11.93 25.97 المجموع
 :مناقشة النتائج

اختلاف نتائج التنبؤ بالفشل المالي بين التكمفة التاريخية ومحاسبة المستوى العام عدم لاحظ من خلال ما سبق ي
ويمكن تفسير ذلك حيث ظمت المنشأة في المنطقة الأمنة واقتصر الاختلاف فقط عمى نتائج الأرقام , للأسعار

 ماذج التمان., وسيتم تفصيل نتائج كل نموذج من نبسبب اختلاف مؤشرات النسب
 :Zأولًا: نموذج 

 X1 رأس المال العامل/إجمالي الأصول: لم تختمف قيمة رأس المال العامل بشكل كبير في كل من الطريقتين :
وذلك لأن معظم بنوده نقدية, أما قيمة إجمالي الأصول فقد ارتفعت بشكل كبير حسب المستوى العام للأسعار 

ومع ارتفاع المقام مع بقاء البسط شبو  2010ة باستخدام الرقم القياسي لعام بسبب تعديل قيمة معظم الأصول الثابت
 بالتكمفة التاريخية ةثابت ستنخفض ىذه النسبة في محاسبة المستوى العام للأسعار مقارن

 X2 الأرباح المحتجزة/إجمالي الأصول: من خلال التعديل إلى مستوى العام للأسعار انخفضت الأرباح :
وتعديل  2010المحتجزة لمشركة بسبب خسائر القوة الشرائية إضافة إلى الاىتلاكات المعدلة باستخدام أرقام عام 

مر الذي سيؤدي إلى انخفاض الأرباح مقارن باقي بنود قائمة الدخل باستخدام متوسط الرقم القياسي خلال العام الأ
 بالتكمفة التاريخية, إضافة إلى ارتفاع قيمة الأصول الثابتة كما ذكر سابقاً فإن النسبة ستنخفض مقارنة بالتكمفة التاريخية.
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 X3.الأرباح قبل الضرائب والفوائد/ إجمالي الأصول : 
 X4نلاحظ عدم اختلاف نتيجة النسبة بين جمالي الالتزامات: القيمة السوقية لحقوق الممكية/القيمة الدفترية لإ :

 الطريقتين وذلك بسبب ثبات القيمة السوقية وأن جميع بنود الالتزامات ىي بنود نقدية لا تعدل.
 X5إجمالي الأصول: عمى الرغم من زيادة قيمة المبيعات في محاسبة المستوى العام للأسعار إلا : المبيعات /

ت أقل من زيادة قيمة الأصول لأنو تم تعديل قيمة الأصول باستخدام متوسط الرقم القياسي خلال أن ىذه الزيادة كان
 العام الأمر الذي أدى يفسر انخفاض ىذه النسبة.

أن الأثر العام ليذه النسب كان بالانخفاض بالنسبة لمحاسبة المستوى العام للأسعار  سبق خلال ما منيلاحظ 
 , إلا أن ىذا الانخفاض لم يتجاوز حدود المنطقة الأمنة.مقارنة بالتكمفة التاريخية

 :"Z' ,Zثانياً: نموذج 
بنسبة ممحوظة بين محاسبة المستوى العام للأسعار والتكمفة  المؤشر اعارتف "Z'  ,Zنموذج  يلاحظ أنو في كل من

حيث أن البسط في ( X4ويمكن تفسير ذلك عن طريق ملاحظة الاختلاف بين النماذج في النسبة ) التاريخية
( كان يأخذ القيمة السوقية لمشركة التي لم تختمف في محاسبة المستوى العام للأسعار عن التكمفة Zالنموذج )

التاريخية, أما في باقي النماذج فقد اعتمدت النسبة عمى القيمة الدفترية لمشركة التي ارتفعت بشكل كبير في 
 مع بقاء المقام ثابتاً. 2010رأس المال باستخدام الرقم القياسي لعام  محاسبة المستوى العام للأسعار بسبب تعديل

بناءً عمى ما سبق يمكن استنتاج أنو لا يوجد اختلاف بين مؤشرات نماذج التنبؤ بالفشل المالي بين التكمفة 
الأمنة )عمماً التاريخية ومحاسبة المستوى العام للأسعار حيث بقيت المنشأة في جميع الحالات ضمن حدود المنطقة 

 , Zفضت نتيجة النموذج خففي محاسبة المستوى العام للأسعار انأنو اختمفت النتائج ضمن حدود ىذه المنطقة(. 
إلا أنو لا يمكن تعميم ىذه النتيجة لأن الدراسة  مقارنة بالتكمفة التاريخية. "Z',Zوارتفعت نتيجة كل من النموذجين 

 لم تشمل سوى حالة واحدة فقط.
 

 :التوصياتالاستنتاجات و 
؛ يمكن بالاختلاف في نتائج النماذج ضمن حدود المنطقة الأمنة استناداً إلى النتائج التي توصمت ليا الدراسة

 لمباحث التوصية بالآتي:
 ضرورة توسيع حجم العينة؛ لأن اختبار نماذج التنبؤ يتطمب عينة أكبر لمتطبيق. (1
إلى توسيع حجم العينة؛ فإنو يجب العمل عمى تقسيميا إلى فئتين )فئة من الشركات المفمسة, وفئة من  بالإضافة (2

 الشركات غير المفمسة( واختبار النتائج عمييما ومقارنتيا.
(, أو البحث عن نماذج لمتنبؤ 29إجراء اختبار أوسع لمنموذج عمى القوائم المالية المعدلة حسب المعيار )  (3

  (.29الي يمكن تطبيقيا عمى القوائم المالية المعدلة حسب المعيار )بالفشل الم
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