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  ABSTRACT    

 

The aim of this research is to test the impact of financial inclusion on economic growth in 

Syria during the period from 2003 to 2017, using annual data. We measured the financial 

inclusion by the growth of number of  branches of commercial banks and insurance 

companies, as indicators of individual's access to the financial services. and growth of 

volume of  loans and deposits with commercial banks as indicators of  individual's using of 

the financial services; and the economic growth was measured by real GDP growth. 

To achieve the objective of this study, we first tested the stability of  time series of  the 

selected variables, and then we tested the long-term relationship between explanatory 

variables and the dependent variable using ARDL. 

The results showed that both of  the volume of  loans and deposits with commercial banks 

positively affect on the economic growth, and the number of insurance companies has a 

positive but non-significant effect on economic growth, and the number of  branches of 

commercial banks has a negative but also non-significant effect on economic growth in 

Syria during the study period. 
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 أثر الشمول المالي عمى النمو الاقتصادي في سورية
 

 *ضاهر حنان الدكتورة
 **دعاء خميل

  

(2020 / 6 / 2 ل للنشر في ب  ق   . 2012/  11/  22تاريخ الإيداع )    

  ممخّص 
ييدف ىذا البحث إلى اختبار أثر الشمول المالي عمى النمو الاقتصادي في سورية خلال الفترة الممتدة من عام  

قياس الشمول المالي بنمو عدد فروع البنوك التجاريَّة العامة والخاصة وعدد شركات  . تم2017حتى عام  2003
التأمين العامة والخاصة كمؤشرات لوصول الأفراد إلى الخدمات الماليَّة، ونمو حجم القروض لدى البنوك التجاريَّة وحجم 

ليَّة. كما تمَّ قياس النمو الاقتصادي بنمو الناتج الودائع لدى البنوك التجاريَّة كمؤشرات لاستخدام الأفراد لمخدمات الما
 المحمي الإجمالي الحقيقي.

ولتحقيق ىدف الدراسة تمَّ بدايةً اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لممتغيرات المختارة، ومن ثم اختبار وجود علاقة 
الانحدار الذاتي لمفترات الزمنية الموزعة طويمة الأجل بين المتغيرات التفسيرية والمتغير التابع وذلك باستخدام نموذج 

((ARDL. 
وقد أظيرت النتائج أن كل من حجم القروض والودائع لدى البنوك التجارية تؤثر إيجاباً عمى النمو الاقتصادي في 
ا سورية خلال فترة الدراسة. أمَّا عدد شركات التأمين فتؤثر بشكل إيجابي ولكن غير معنوي عمى النمو الاقتصادي، كم

 تبين وجود أثر سمبي ولكن غير معنوي  لعدد فروع البنوك التجاريَّة عمى النمو الاقتصادي في سورية.
 
 

نموذج : الشمول المالي، الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، البنوك التجاريَّة، شركات التأمين، الكممات المفتاحية
  .ARDL)الانحدار الذاتي لمفترات الزمنية الموزعة )
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 :مقدمة
دوراً ىاماً في تحفيز النمو الاقتصادي من خلال نفاذ الخدمات المالية والمصرفية إلى كافة فئات الشّمول المالي يمعب 

يعزّز فرصيم الاستثماريَّة في المجالات الاقتصاديَّة المنتجة الّتي تعود  بتكمفة معقولة ومتناسبة مع دخوليم مماالمجتمع 
وتؤدي زيادة الشّمول المالي إلى التّخفيف من حالات الفقر وتفاوت الدَّخل . بنتائجٍ إيجابيَّةٍ عمى الفرد والاقتصاد ككل

القطّاع العائمي، وقطاع الأعمال ، كما أنّو قد يسيم في تقوية  (Park and Mercado, 2015)بين أفراد المجتمع 
الصّغيرة من خلال دوره في تدعيم الاستقرار الاجتماعي والسّياسي، ممّا يؤدّي بالتّالي إلى زيادة استقرار النّظام المالي 

(Arab Monetary Fund, 2015.) 
ولكن عمى الرّغم من أىميّة موضوع الشّمول المالي، ودوره الواضح والفعَّال في اقتصاديّات الدول، إلاَّ أنَّ الدّراسات 
التّجريبيّة الّتي تناولت ودرست ىذا الموضوع في الجميوريّة العربيّة السّوريّة لا زالت نادرةً جدّاً وحديثة العيد. ومنو، 

المالي في تأمين استقرار الأنظمة الماليّة، سيتناول ىذا البحث أثر الشمول المالي بأبعاده  انطلاقاً من أىميّة الشّمول
 المختمفة سواءً الوصول إلى الخدمات الماليّة، أو الاستخدام الفعمي ليا عمى النّمو الاقتصادي في الجميوريّة العربيّة السّورية. 

 الدراسات السابقة:
 الدراسات العربية:

( بعنوان: "دور الانتشار البنكي والاشتمال المالي في النّشاط الاقتصادي Abu Dayyeh, 2016دراسة ) .1
 الفمسطيني".

 -1995ىدفت ىذه الدّراسة إلى تحديد دور وأثر الانتشار البنكي والاشتمال المالي في الاقتصاد الفمسطيني خلال الفترة 
سة وتحميل الجوانب المختمفة لدور الانتشار البنكي والاشتمال . اعتمدت الدّراسة المنيج الوصفي التّحميمي في درا2014

المالي في الاقتصاد الفمسطيني، كما استخدمت المنيج القياسي لاختبار فرضيّاتيا، وتحديد العلاقة بين متغيّرات 
تم استخدام عدّة مؤشّرات لمشّمول المالي الدّراسة. حيث تمّ اختبار استقراريّة السّلاسل الزّمنيّة واختبار التّكامل المشترك. 

استخدام النّاتج المحميّ تمَّ قد وىي: ودائع الجميور، والتّسييلات الائتمانيّة المباشرة، وعدد العمّال، عمى التّوالي. و 
سييلات بينت الدّراسة وجود أثر إيجابي ومعنوي لكل من ودائع الجميور، والتّ عن النّمو الاقتصادي.  متّعبيرالإجمالي ل

ز دور الشّمول المالي في تحفيز النّمو  الائتمانيّة المباشرة، وعدد العاممين عمى النّاتج المحمي الإجمالي ممّا يعزِّ
 الاقتصادي في فمسطين.

 الاقتصادي"و عمى النّمثير تطوّر الجهاز البنكي "قياس تأ( بعنوان: Khalaf, 2011دراسة ) .2
ر النّظام البنكي، وتأثير ىذا التّطوّر عمى النّمو الاقتصادي في العراق خلال ىدفت ىذه الدّراسة إلى قياس مدى تطوّ 

. تمَّ قياس تطوّر النّظام البنكي من خلال أربعة مؤشّرات وىي: نسبة إجمالي الودائع إلى النّاتج 2007-1970الفترة 
الائتمان من القطّاع الخاص إلى النّاتج المحميّ الإجمالي، ونسبة أشباه النّقود إلى النّاتج المحمي الإجمالي، ونسبة 
. تم اختبار التكامل المشترك باستخدام المحميّ الإجمالي، ونسبة الائتمان إلى القطّاع الخاص إلى إجمالي الائتمانّ 

مت الدّراسة إلى أنَّ الجياز البنكي العراقي غير متطوّر، كما  .(ARDL)نموذج الانحدار الذّاتي لمفترات الموزعة  توصَّ
علاقة طًيمة توصّمت إلى عدم وجود أثر عمى المدى القصير لمتّطور البنكي عمى النّمو الاقتصادي، وعدم وجود 

ًّر المصرفي ًالنّمً الاقتصادي فالأجل  لمتطوّر لم يتمكّن من لذلك فإنَّ ىذا النّظام البنكي غير ا راق.ـي العـبين التّط
 لعب دورٍ مؤثّرٍ وفعالٍّ في تشجيع النّمو الاقتصادي في العراق خلال المدّة المدروسة.
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 الدراسات الأجنبية:
 Financial Inclusion and Economic Growth in OIC( بعنوان: "Kim et al., 2018دراسة ) .1

Countries" )الشّمول المالي والنّمو الاقتصادي في دول منظّمة التّعاون الإسلامي( 
ىدفت ىذه الدّراسة إلى اختبار العلاقة بين الشّمول المالي والنّمو الاقتصادي في دول منظّمة التّعاون الإسلامي خلال 

عدد الصّرافات ي بالمؤشّرات الآتية: . وقد تمَّ التّعبير عن الشّمول المال2013حتّى عام  1990الفترة الممتدّة من عام 
شخص، وحسابات الودائع لدى البنوك التّجاريّة لكل  100000شخص، وعدد فروع البنوك لكل  100000الآليّة لكل 

شخص، وحجم أقساط التّأمين كنسبة من النّاتج المحميّ  ألفشخص، والمقترضين من البنوك التّجاريّة لكل  ألف
ا النمو الاقتصادي فتمَّ قياسو بنمو النّاتج المحميّ الإجمالي.  الإجمالي، عمى التّوالي. من خلال وقد تم اختبار العلاقة أمَّ

 متجو تصحيح الخطأنموذج ، و  General Method of Moments (GMM)تطبيق طريقة العزوم المعمَّمة 
Vector Auto Regressive (VAR)استخدم نموذج  ، كما(Granger) .توصّمت الدّراسة و  لاختبار العلاقة السببية

شخص، وعدد فروع البنوك لكل  100000عدد الصّرافات الآليّة لكل إلى وجود أثرٍ إيجابيٍّ ومعنويٍّ لكلّ من 
شخص، والمقترضين من البنوك التّجاريّة لكل  1000شخص، وحسابات الودائع لدى البنوك التّجاريّة لكل  100000

لنّمو الاقتصادي، وأثر إيجابي غير معنوي لحجم أقساط التّأمين كنسبة من النّاتج المحميّ شخص عمى ا 1000
 الإجمالي عمى النّمو الاقتصادي.

 مو(مول المالي والنّ الشّ ) "Financial Inclusion and Growth"بعنوان:  (Saab, 2017)دراسة  .4
الشّمول المالي في النّمو الاقتصادي في عينتين من الدول. تضمنت العينة الأولى  ىدفت ىذه الدّراسة إلى اختبار أثر

مجموعة من دول الشّرق الأوسط وشمال إفريقيا )لبنان، مصر، الأردن، المغرب، وتونس(. وبالنسبة لمعيّنة الثّانية فقد 
ف العيّنة المختارة، ففي العينة الأولى تمَّ تمَّ قياس الشّمول المالي بعدّة مؤشّرات اختمفت باختلا. تضمنت دول البريكس

قياسو بالمؤشّرات التالية: متوسّط حجم القروض، ونسبة الائتمان إلى النّاتج المحميّ الإجمالي/ إجمالي القروض. أمَّا في 
، وذلك من أجل عينة دول البريكس فتمَّ قياسو بالمؤشّرات التالية: استخدام بطاقات الائتمان، وحسابات اليواتف الخميويّة

اختبار دور التّمويل التّقني والتّكنولوجي في تحقيق النّمو. تم اختبار العلاقة بين المتغيرات باستخدام نموذج الانحدار 
(VAR)  كما استخدم نموذج ،Granger) لاختبار اتجاه السببية. وتوصّمت الدّراسة إلى وجود أثر إيجابي ومعنوي )

قياسو بمؤشّرات الوساطة الماليّة في دول الشّرق الأوسط وشمال أفريقيا، وأثر إيجابي غير لمشّمول المالي والّذي تمّ 
معنوي لمشّمول المالي الّذي تمّ قياسو بمؤشرات التّطور المالي في دول البريكس. كما توصّمت إلى وجود علاقة سببيّة 

 ي دول البريكس.ثنائيّة الاتّجاه بين مؤشّرات التّطور المالي والنّمو الاقتصادي ف
 عمى الدراسات السابقة:التعقيب 

دراسة أثر الشمول بالرغم من أنيا جميعاً اتفقت في اليدف المتمثل ب تعراض الدراسات السابقة يتضح أنومن خلال اس
المستخدمة بالفترة المدروسة وبيئة الدراسة والأساليب الاحصائية اختمفت فيما بينيا إلا أنيا لاقتصادي؛ المالي في النمو ا
كما أنيا توصمت إلى نتائج مختمفة حول أثر متغيرات الشمول المالي وطبيعة ىذا الأثر في النمو . في تحميل البيانات

ل الاقتصادي.  عن الدراسات السابقة التي لم  يميزىا ماوىذا دافعاً قوياً لتطبيق ىذه الدراسة في سورية. وىذا ما شكَّ
 Kim et(2018) تتطرق أي منيا إلى اختبار أثر الشمول المالي عمى النمو الاقتصادي في سورية باستثناء دراسة 

al.  التي اختبرت ىذا الأثر في عينة من الدول من ضمنيا سورية؛ إلاَّ أنيا استخدمتPanel Data  في تحميميا ليذا
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تضمنت فترة  راستنا الحالية عن ىذه الدراسة، حيث استخدمت الدّراسة الحاليّة سمسمةً زمنيّةً سنويّةً يميز د ماالأثر. وىذا 
 . كما استخدمت مؤشرات مختمفة عنيا في قياس الشمول المالي.2017حتّى عام  2003من عام الأزمة السورية وامتدت 

 :مشكمة البحث 
 : ةالآتي تالتّساؤلايمكن التّعبير عن مشكمة البحث من خلال 

 عدد فروع البنوك التّجاريّة عمى النّمو الاقتصادي في سورية؟نمو ما ىو أثر  .1
 عدد شركات التّأمين عمى النّمو الاقتصادي في سورية؟ نمو ما ىو أثر .2
 ما ىو أثر نمو حجم القروض لدى البنوك التّجاريّة عمى النّمو الاقتصادي في سورية؟ .3
 البنوك التّجاريّة عمى النّمو الاقتصادي في سورية؟ ائع لدىما ىو أثر نمو حجم الود .4
 ما ىو أثر الأزمة السورية عمى النمو الاقتصادي في سورية؟ .5
 
 :وأهدافه هميّة البحثأ 

في كونو يدرس أثر الشّمول المالي عمى النّمو الاقتصادي في سورية، فعمى الرّغم من تعدّد  النّظريَّة أىميّة البحث تتجمَّى
وتنوّع الدّراسات الّتي تناولت أثر الشّمول المالي عمى النّمو الاقتصادي في العديد من دول العالم، إلا أنّ أيّاً منيا لم 

باستخدام سمسمة زمنية تشمل مرحمة ما قبل الأزمة السورية ومرحمة الأزمة التي بدأت في  تدرس ىذا الأثر في سورية
 .الآنولا تزال قائمة حتى  2011أوائل عام 
الأىمية العمميَّة لمبحث من خلال تحميمو أثر مؤشرات الشّمول المالي عمى النّمو الاقتصادي في سورية  بينما تكمن

، مما يمكن من تقديم جممة من التّوصيات والمقترحات استناداً إلى نتائج البحث تمكن 2017) -2003خلال الفترة )
من اتخاذ القرارات المناسبة التي تساعد في تعميق وصول  تأمين من مصارف عامة وخاصة وشركات الجيات المعنية

 الأفراد إلى الخدمات المالية الأمر الذي ينعكس إيجاباً عمى عممية النمو الاقتصادي.
 أهداف البحث:  

 ييدف البحث إلى:
 عدد فروع البنوك التّجاريّة عمى النّمو الاقتصادي في سورية.نمو اختبار أثر  .1
 عدد شركات التّأمين عمى النّمو الاقتصادي في سورية.نمو اختبار  أثر  .2
 نمو حجم القروض لدى البنوك التّجاريّة عمى النّمو الاقتصادي في سورية.اختبار أثر  .3
 البنوك التّجاريّة عمى النّمو الاقتصادي في سورية. اختبار أثر نمو حجم الودائع لدى  .4
 ادي في سورية.اختبار أثر الأزمة السورية عمى النمو الاقتص .5
 :ات البحثفرضيّ  

 التالية:فرضيّات استناداً إلى مشكمة البحث فقد تم صياغة ال
 .في سورية عمى النّمو الاقتصادي وبشكل معنوي  اً إيجاب نمو عدد فروع البنوك التّجاريّةيؤثر  الفرضيَّة الأولى:

 .في سورية عمى النّمو الاقتصاديوبشكل معنوي  نمو عدد شركات التّأمين إيجاباً يؤثّر  :ة الثانيةالفرضيّ 
 .في سورية عمى النّمو الاقتصاديوبشكل معنوي إيجاباً وك التّجاريّة لدى البن حجم القروضنمو يؤثّر  :ة الثالثةالفرضيّ 
 .في سورية الاقتصاديعمى النّمو وبشكل معنوي  ة إيجاباً التّجاريّ  لدى البنوكحجم الودائع نمو يؤثّر  :ة الرابعةالفرضيّ 

 عمى النمو الاقتصادي في سورية.وبشكل معنوي  سمباً  لأزمة السوريةتؤثر ا :الفرضية الخامسة
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 منهجية البحث:
تألف . و في سورية استخدم البحث المنيج الوصفي التحميمي في اختبار أثر الشمول المالي عمى النمو الاقتصادي

 بنك وتشمل كل من 14العاممة في سورية والتي يبمغ عددىا  العامة والخاصة التجاريَّةالبنوك جميع مجتمع البحث من 
بنك عودة ، بنك بيبموس، فرنسبنك، بنك  المصرف التجاري السوري، مصرف التوفير، مصرف التسميف الشعبي، 

والخميج، البنك بنك العربي، بنك سورية ، سورية والميجر، بنك بيمو السعودي الفرنسي،  بنك الأردن، بنك قطر الوطني
. بالإضافة إلى جميع شركات التأمين وا عادة التأمين العاممة في سورية والتي يبمغ الدولي لمتجارة والتمويل، بنك الشرق 

شركة شممت كل من المؤسّسة العامّة السّوريَّة لمتّأمين، شركة الاتّحاد العربي لإعادة التّأمين، الشّركة المتّحدة  14عددىا 
لشّركة السّوريّة العربيّة لمتّأمين، والشّركة السّوريّة الدّوليّة لمتّأمين، والشّركة الوطنيّة لمتّأمين، وشركة التّأمين لمتّأمين، وا

سورية، والشّركة السّوريّة الكويتيّة لمتّأمين، وشركة المشرق العربي لمتّأمين، شركة الثّقة السّورية لمتّأمين، وشركة  -العربيّة
 ن التّكافمي، وشركة الاتّحاد التّعاوني لمتّأمين، الشّركة الإسلاميّة السّوريّة لمتّأمين، شركة آدير لمتّأمين.العقيمة لمتّأمي

 طرق جمع البيانات:
القوائم المالية السنوية لمبنوك التجارية و  (،IMF's) Financial Access Survey تم جمع البيانات بالاعتماد عمى

 . السوري للإحصاءوبيانات المكتب المركزي 
 أدوات الدراسة:

  تم استخدامزّمنيّة لمتغيرات الدراسة. حيثّ تم استخدام اختبارات جذر الوحدة وذلك بيدف اختبار استقرارية السّمسمة ال
لمفترات الزمنية الموزعة  الانحدار الذاتيتطبيق نموذج م وتواختبار فيميبس بيرون.   اختبار ديكي فولر الموسّع

(ARDL) Autoregressive Distrubted Lag  وذلك لاختبار وجود العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات الدراسة. كما
" لاختبار العلاقة قصيرة الأجل، وذلك في حال Error Correction Modelتم تطبيق اختبار نموذج تصحيح الخطأ "

 وتم صياغة نموذج الدراسة عمى الشكل الآتي: .أظير اختبار التكامل المشترك وجود علاقة طويمة الأجل بينيا
GDPit = β0 + β1 BBIt+ β2 ICit+ β3 loanit + β4 depoit + β5 SCit + µit 

 حيث أن:
GDPit: نمو النّاتج المحميّ الإجماليّ الحقيقي لمدّولة في السّنة t. 

Bbit معدل نمو عدد فروع البنوك التّجاريّة لمدّولة في السّنة :t. 
ICit في السّنة : معدل نمو عدد شركات التّأمين لمدّولةt. 

loanit في السّنة لدى البنوك التّجاريّة لمدّولة  القروض: معدل نمو حجمt. 
depoit نة في السّ لدى البنوك التجارية لمدولة  الودائع: معدل نمو حجمt. 

SCit : ( بعد الأزمة.1قيمة )الالأزمة و ( قبل 0قيمة )المتغيّر وىمي يعبّر عن الأزمة السّوريّة يأخذ  
iβ.معاملات المتغيّرات : 
itµ.الخطأ العشوائي : 

 الإطار النَّظري لمبحث:
 :تهوأهمي الشّمول المالي مفهومأولًا: 

عن مفيوم الشّمول   Fungáčová and Weill (2014)و  .Allen et al (2012)قد عبَّر بعض الباحثين مثل ل
المالي بمصطمح "استخدام الخدمات الماليَّة"، فالشّمول المالي لا يقتصر فقط عمى الوصول إلى المنتجات الماليَّة 
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نَّما يتضمّن أيضاً تأكيد استخداميا من قبل مختمف شرائح المجتمع.  وضحت فأ Sarma (2008) أمّا الرَّسميَّة، وا 
كثر تفصيلًا من خلال تحديد أبعاده الثلاثة وىي: سيولة الوصول، والتّوفّر، والاستخدام مفيوم الشّمول المالي بشكلٍ أ

عمميَّة الشّمول المالي  نجد من التعريفات السابقة أنَّ و لخدمات النّظام المالي الرَّسمي من قبل كافَّة الأفراد في الاقتصاد. 
ركات إل مة من قبل مؤسّسات النِّظام لا تقتصر فقط عمى وصول الأفراد، والعوائل، والشَّ ى المنتجات الماليَّة الرَّسميَّة المقدَّ

نَّما يشمل ضمان استخدام كافَّة الخدمات الماليَّة من قبل مختمف شرائح المجتمع وخصوصاً  المالي الرَّسمي فحسب، وا 
خار، والمدفوعات، وخدمات  -الفقراء وذوي الدَّخل المنخفض. ومن أىم ىذه الخدمات فتح الحسابات البنكيَّة الادِّ

ميع. إلاَّ أنَّ ذلك لا  -والتّحويل وخدمات الائتمان، والتَّأمين، وتقديم المشورة الماليَّة بتكمفة معقولة وأسعار مناسبة لمجَّ
نَّما ضم ان إمكانيَّة يعني اشتراط استفادة كافَّة الأفراد من الخدمات الماليَّة الرَّسميَّة كي تتحقَّق عمميَّة الشمول المالي، وا 

كل المناسبين.   استخداميا من قبميم عند الحاجة إلييا، في الوقت والشَّ
 :وبالنسبة لأىمية الشمول المالي فيمكن تحديدىا بالنقاط التالية

 ور الّذي يمعبو في تقميل وتنويع المخاطر الّتي يتعرَّض ليا كل من الأفراد  زيادة الاستقرار المالي من خلال الدَّ
  .(Yetman and Mehrotra, 2015) ة المودعين والمقترضين بشكلٍ كبيروالنَّظام المالي من خلال توسيع قاعد

 من خلال مساعدة الأفراد عمى حصوليم عمى الخدمات الماليَّة الرَّسميَّة الّتي تمكّنيم من  تخفيض الفقر والتَّفاوت
دارتي ا بشكلٍ أكثر كفاءةً وأماناً، ومنحيم فرص الحصول عمى حساباتٍ مصرفيَّةٍ، والمشاركة القيام بالمعاملات الماليَّة وا 

 يؤديكما . (kunt et al., 2017, p2)   وبالتالي مساعدتيم عمى الخروج من دائرة  الفقر في النِّظام المالي الرَّسمي
ن أوضاعيم المعيشيَّة التَّفاوت في الدَّخل بين  إلى انخفاض والأعمالالاستثمار في التَّعميم مستويات  ارتفاعو  تحسَّ

 .(Yetman and Mehrotra, 2015, p83)مختمف شرائح المجتمع وبالتَّالي زيادة التَّنمية الماليَّة 
 ممّا يخفِّض من تكمفة رأس المال، ويحدّ من تعامل الأفراد مع المصادر غير  تحسين تخصيص الموارد والعمالة

، ويساعدىم عمى (Das, 2015, p11)الرَّسميَّة لمتَّمويل الّتي تستغلّ احتياجات ىؤلاء الأفراد في الكثير من الأحيان 
ة، وتسييل الوصول لكافّة الخدمات الماليَّة إدارة أمواليم بشكلٍ أفضلٍ من خلال التَّزويد بممارسات الادّخار الآمنة والسّريَّ 

(Sarma, 2008, p1). الشّمول المالي يتطمّب توسيع نطاق القطاعات الماليَّة الرَّسميَّة من خلال  أنَّ تحقيق كما
ا  يفيَّة النَّائية، ممَّ يتيح فرص عمل افتتاح فروعٍ مصرفيّةٍ ومؤسّساتيَّةٍ جديدةٍ عمى نطاقٍ واسعٍ خصوصاً في المناطق الرِّ

ميع  يصال الخدمات الماليَّة لمجَّ الًا في تشغيل ىذه الفروع، وا   .(Rajput, 2017, p9) لمكثير من الأفراد ليكونوا جزءاً فعَّ
  :محدّدات الشّمول الماليثانياً: 

فجوات كبيرة بين الأفراد في بالرّغم من الجيود الحثيثة الّتي تبذليا الدّول في تعزيز عمميَّة الشمول المالي، لا تزال ىناك 
اشتماليم ضمن النّظام المالي الرّسمي سواءً في نفس البمد أو بالمقارنة مع البمدان الأخرى؛ وفيما يمي أىم محدّدات 

 الشّمول المالي الييكميّة والسموكيّة:
 خل كمَّما كان نصيب الفرد من الدَّخل أكبر، كمّما ازداد احتمال حصولو عمى الخدمات الماليَّة : مستويات الدَّ

الرسميَّة، واستخداميا بالشّكل الملائم لاحتياجاتو. وىذا ما أيَّدتو الكثير من الدّراسات الّتي اختبرت أثر ارتفاع نصيب 
  (Evans and Adeoye, 2016) سمي الفرد من الدَّخل عمى حصولو عمى خدمات النّظام المالي الرَّ 

 :لا يتوقّف الأثر الإيجابي لامتلاك الفرد معرفةً ماليّةً عند الفرد ذاتو فقط بل ينعكس أثره عمى  المعرفة الماليَّة
الاقتصاد والمجتمع بأكممو. فامتلاك الفرد المعرفة الماليّة من شأنو أن يؤدّي إلى اتّخاذ قراراتٍ أفضلٍ، وزيادة استخدام 
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ر الصّناعة الماليّة، وتحقيق معدلات أعمى من النّمو الاقتصادي الخدمات الماليّة، الأمر الّذي يؤدّي بدوره إلى تطوي
((Ramakrishnan, 2012, p11. 
 :بب إلى أنَّ المرأة في  ة المرأةتظير محدودية مشارك الجنس في الأنظمة الماليّة جمية في الدول النامية؛ ويعود السَّ

. كما يواجين متطمّبات أكثر (Gortsos, 2016)لا سيما من حيث العمل  ىذه الدّول تمتمك حقوقاً أقل مقارنةً بالرجل
. وىذا الاستبعاد من (Sahay et al., 2015) ات عند رغبتين في الحصول عمى قرضتقييداً فيما يتعمّق بالضّمان

 Kunt and)ال النّظام المالي يجبرىّن عمى  استخدام حساب أحد أفراد العائمة بشكلٍ واسعٍ أكثر ممَّا يفعل الرّج
Klapper, 2012). 

  :الصّغار عاماً. و 25 -64 الأفراد الّذين يتعاممون بالمنتجات الماليّة ىم الأفراد ضمن الفئة العمريّة بين إنَّ العمر
وكبار السن ىم أكثر الفئات العمريّة استبعاداً من الأنظمة الماليّة. فاستبعاد صغار السّن يعزى لكونيم لا يمتمكون 
ا بالنّسبة للأشخاص المسنّين فقد يكون سبب استبعادىم طواعيةً منيم من خلال  مستوىً مناسب من المعرفة الماليَّة؛ أمَّ

من الخدمات الّتي لم يعتادوا عمى استخداميا، أو قسريَّاً نتيجةً لعدم بذل المؤسّسات  معارضتيم لاستخدام ىذا النّوع
 .(Gortsos, 2016; Fungáčová and Weill, 2014)الماليَّة الجيد الكافي في جذب ىؤلاء العملاء 

نّما  ىناك أيضاً العديد من إنَّ محدّدات عمميَّة الشّمول المالي لا تقتصر فقط عمى الخصائص الفرديّة للأشخاص، وا 
العوامل الّتي قد تحدّ من تعزيز عمميَّة الشّمول المالي، كمكان الإقامة، وانتشار الأجيزة الخميويَّة والإنترنت، والمعايير 

 ;Oyelami et al., 2017). ، والشّكل القانوني لمشّركةالماليَّة، والرِّسوم الماليَّةوالشّروط المفروضة عمى المعاملات 
Iqbal and Sami, 2017; Noelia and David, 2015)  

 ومحدداته: مفهوم النمو الاقتصاديثالثاً: 
ع في دخل الفرد من النّاتج القومي الحقيقي، بالتّالي يعرف النمو الاقتصادي بأنَّو  ع في النّاتج الحقيقي أو التَّوسُّ "التَّوسُّ

ندرة الموارد، ويولِّد زيادة في النَّاتج القومي الّذي يعمل عمى مواجية المشاكل الاقتصاديَّة"  ءفيو يخفّف من عب
(Haron, 2013, p3.) يكون سالباً أو صفريّاً أيضاً. فالنّمو  وىذا النّمو ليس بالضّرورة أن يكون موجباً دائماً، فقد

مبي فيو الّذي  الاقتصادي الموجب ىو الذي يكون معدل تحققو أعمى من معدّل اني، أما النمو الاقتصادي السَّ كَّ النّمو السُّ
لٍ أقل من معدل النمو السكاني. وعندما يتحقق النمو الاقتصادي بمعدلٍ مساوٍ لمعدل نمو السكان في البمد،  يحدث بمعدَّ

محمي الإجمالي بمعدل مساوٍ يكون نمواً صفرياً )أي ليس لو أثراً معنوياً عمى الأفراد(؛ لأنو عندما يحدث نمو الناتج ال
لمعدل نمو السكان فإن نصيب الفرد الواحد من الدخل سيبقى ثابتاً ولن يرتفع، كما أنو لكي يكون النّمو الاقتصادي 
موجباً فيجب أن تكون الزيادة في نصيب الفرد من الناتج طويمة الأمد، وليست مؤقتة سرعان ما تزول بزوال أسبابيا 

(Abu Sha'ban, 2016, p16-17.) 
 :ديمحددات النمو الاقتصا

اتّفقت مختمف الدّراسات بشكلٍ عامٍ عمى أنَّ المحدّدات الرّئيسة لعمميَّة النّمو الاقتصادي والّتي يجب عمى الدّول أن 
ز فيما يمي:  تعتمدىا بغضّ النّظر عن ئراء ىذه الدّول أو فقرىا تتركَّ

 :عمى النّمو الاقتصادي، فزيادتو تؤدي إلى بشكلٍ إيجابيٍّ  والبشري  تؤثّر الزّيادة في رأس المال الماديّ  رأس المال 
رأس المال المتغيّر الرّئيس في معظم  عمميّة النّمو الاقتصادي، ويشكّلزيادة الاستثمارات الّتي تُعدّ العامل الأساسيّ في 

 (. Omair, 2018, p69الاقتصاديَّة )دوال الإنتاج في النّظريّات 
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  ّالنظم الحديثة والتقنيَات المتطورة التي تستعمل في الإنتاج وتيدف إلى إنتاج كمية أكبر من إنَّ  التّكنولوجي:قدم االت
المنتج بنفس كمية المدخلات، أو إنتاج الكميّة نفسيا من المنتج بكميّاتٍ أقل من المدخلات، تؤدي إلى زيادة إنتاجية 

(. فحتى مع بقاء عناصر الإنتاج كما Hamdan, 2012, p14بالاستغلال الأمثل لكل عنصر منيا )عوامل الإنتاج 
 ىي مع حدوث تقدّمٍ تقنيٍّ فإنَّ ذلك سوف يؤدّي إلى زيادة الإنتاج حتماً وتحقيق النّمو الاقتصادي. 

 نبيَّة عمى نمو اقتصاد البمد عمى الرغم من الأثر الإيجابي للاستثمارات الأج: الاستثمارات الأجنبيَّة المباشرة
(، إلاَّ أنَّ ىذا لا يعني أنَّ الأثر الموجب ليذه الاستثمارات عمى النّمو الاقتصادي Prochniak, 2011المضيف )
نتيجةً لمنافستو المدمّرة لمصناعات النّاشئة  في بعض الأحيان،، بل قد يكون ذو تأثير سمبي عميو محقَّق حتماً 

والمتوسّطة، الّتي يصعب عمى منتجاتيا منافسة المنتجات الأجنبيَّة الّتي تعتمد بشكلٍ أساسيٍّ عمى والمؤسّسات الصّغيرة 
 .(Nassima and Latifa, 2018, p41)المتطوّرة في إنتاجيا و التقنيَّات الحديثة 

  :من  البعض حيث يرى قتصادي مسألةً مثيرةً لمجدل، يُعدّ أثر الانفتاح التّجاري عمى النّمو الاالانفتاح التجاري
تَّصدير أنَّ التّحرير التّجاري للاقتصاد يشكّل عاملًا ميمّاً في تعزيز نموّه عندما تكون قدرة الدّولة عمى ال الاقتصاديين

ادرات يتمّ استخدام الموارد المتاحة بشكلٍ أكثر كفاءة، واستغلال القدرات  أكبر من حاجتو للاستيراد؛ فمع زيادة الصَّ
ع من حجم السّوق لتصبح أكثر اتّساعاً وشمولًا لتصريف فائض الإنتاج إلى وزيادة إنتاج يَّة العمالة بشكلٍ أكبر؛ ممَّا يوسِّ
سمبيَّة عمى نموّ جاري أثاراً ولكن قد يكون للانفتاح التّ  .(Chen and Feng; 2000)ق إيرادات كبيرة منيا الخارج وتدفُّ 

اتج المتولّد عن الاستثمارات الأجنبيَّة المتدفِّقة إلى البمد عمى شكل جزءٍ من الاقتصاد؛ نتيجةً لتسرّب جزء كبير من النّ 
 (.Taleb, 2015)لممنوحة لمبمد المضيف من الخارج الأرباح النّاتجة عن ىذه الاستثمارات، أو حتّى عمى شكل فوائد لمقروض ا

 
 النتائج والمناقشة:

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنيَّة:أولًا: 
أي ، اختبار استقرار السلاسل الزمنيَّة أىم الأمور التي ينبغي التحقُّق منيا قبل البدء بعمميَّات التَّحميل الاحصائي ىيمن 

فييا. فالسلاسل الزمنيَّة التي تحتوي عمى جذر وحدة تعني أنَّ ىنالك ارتباط زائف بين المتغيرات، أي  وجود جذر وحدة
متغيرات عمى الرغم من عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائيَّة فيما بينيا، ممَّا يؤدي إلى أنَّ ىنالك علاقة معنويَّة بين ال
استقراريَّة وبيدف اختبار  .(Abdulmohammadi and Issawi, 2017, p152) مشاكل في التَّحميل الاحصائي

لاسل الزَّمنيَّة ومعرفة درجة تكامميا الاختبارات .  و Unit Root Tests جذر الوحدة تم تطبيق عدد من اختبارات السَّ
ع  التي طبقت في ىذه الدراسة  فيميبس ، اختبارAugmented Dickey Fuller (ADF)اختبار ديكي فولر الموسَّ

( نتائج اختبارات جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة باستخدام 1. يبين الجدول رقم )Phillips-Perron ((PPبيرون 
 الاختبارين المذكورين.

 

 :(PP)واختبار فيميبس بيرون   (ADF): نتائج اختبار ديكي فولر الموسّع(1) قمر  الجدول

 الاختبار المتغير

  عند الفرق الأول عند المستوى 
 حالة التكامل

 ثابت ثابت واتجاه
بدون ثابت 

 واتجاه
 ثابت ثابت واتجاه

بدون ثابت 
 واتجاه

 tقيمة  tقيمة  tقيمة  tقيمة  tقيمة  tقيمة 
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 الاحتمالية الاحتمالية الاحتمالية الاحتمالية الاحتمالية الاحتمالية

GDP 
ADF 

-2.38 
0.36 

-1.58 
0.46 

-1.59 
0.10 

-2.84 
0.21 

-2.93 
0.06* 

-3.05 
0.00*** 

مستقر عند الفرق الأول  
 %1عند مستوى معنوية 

(0) 
PP 

-1.99 
0.55 

-1.72 
0.39 

-1.73 
0.07* 

-2.97 
0.17 

-2.99 
0.06* 

-3.08 
0.00*** 

BB 
 

ADF 
-2.65 
0.26 

-1.45 
0.52 

-1.08 
0.23 

-3.91 
0.04** 

-3.79 
0.01** 

-3.95 
0.00*** 

مستقر عند الفرق الأول 
 %1عند مستوى معنوية 

(0) 
PP 

-2.67 
0.25 

-1.47 
0.51 

-1.06 
0.24 

-3.93 
0.04** 

-3.82 
0.01** 

-3.96 
0.00*** 

IC 
ADF 

-3.96 
0.03** 

-3.71 
0.01** 

-3.57 
0.00*** 

 (0)مستقر عند المستوى  - - -
 %1عند مستوى معنوية 

(0) PP -6.73 
0.00*** 

- - - - - 

LOAN 

ADF 
-2.59 
0.28 

-2.80 
0.08* 

-2.48 
0.01** 

- - - 
مستقر عند المستوى  عند 

 %5مستوى معنوية 

PP 
-2.59 
0.28 

-2.80 
0.08* 

-2.44 
0.01** 

-5.88 
0.00*** 

- - 
مستقر عند الفرق الأول  

 %1عند مستوى معنوية 
(0) 

DEPO 

ADF 
-2.62 
0.27 

-2.70 
0.09* 

-2.03 
0.04** 

- - - 
مستقر عند المستوى عند 

 %5مستوى معنوية 

PP 
-2.59 
0.28 

-2.66 
0.10 

-1.93 
0.05** 

-9.97 
0.00*** 

- - 
مستقر عند الفرق الأول  

 %1عند مستوى معنوية 
(0) 

 % عمى التّوالي.0%، و5%، و01*، **، *** إلى مستويات المعنويّة  تشير كل من
 .Schwarz Info Criterionيشير الرّقم ما بين قوسين إلى عدد فترات التّباطؤ الّتي تمّ اختيارها باستخدام اختبار 

 Eviews 9المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 

ع  يمكننا أن نلاحع من الجدول أعلاه أنَّ اختبار فيميبس بيرون قد أعطى نتائج مماثمة لنتائج اختبار ديكي فولر الموسَّ
حجم الودائع لدى البنوك التجاريَّة وحجم القروض لدى البنوك التجارية والتي ظيرت متكاممة نمو باستثناء سمسمة متغير 

ل بمستوى معنويَّة عند ا عدد شركات التأمين المتغير المستقل المتمثل بنمو . وعميو، يمكننا القول أنَّ %1لفرق الأوَّ
ل نمو النَّاتج المحمِّي الإجما%. أمَّا 1بمستوى معنوية  عند المستوى  مستقر لي الحقيقي، المتغير التابع المتمثِّل بمعدَّ

وحجم القروض لدى  م الودائع لدى البنوك التجاريَّةعدد فروع البنوك التجاريَّة وحجنمو ب والمتغيرات المستقمة المتمثِّمة
غير متكاممة من أنَّ المتغيّرات  ممَّا يعني. %1عند مستوى معنوية  مستقرة بعد أخذ الفرق الأولالبنوك التجارية فيي 
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العلاقة طويمة الأجل بين  لاختبار  ARDLمنهجيّة الانحدار الذّاتي لمفجوات الزّمنيّةسنعتمد عمى نفس الدّرجة، وعميو 
 المتغيرات.

 ARDL اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجيةثانياً:  
أن بعض المتغيرات المدروسة كانت مستقرة في المستوى وبعضيا استقر بعد أخذ  لقد أظيرت اختبارات الاستقرارية

ومن ىنا جاءت الحاجة لتطبيق اختبار الفرق الأول وبالتالي فإن السمسمة الزمنية ليست متكاممة من نفس الدرجة 
، والذي يتم تطبيقو عندما لا Pesaran and Shin (1999)الانحدار الذَّاتي لمفجوات الزَّمنيَّة الذي تمَّ اقتراحو من قبل 

لاسل الزَّمنيَّة متكاممة من نفس الدَّرجة عمى أن لا تكون مستقرة بعد أخذ الفرق الثَّاني. وذلك بعد اختيار فترات  تكون السَّ
 ,Abdulrauf and Osamaالإبطاء المثمى لكل متغيِّر، ولا يشترط أن تكون ىذه الفترات متماثمة بين المتغيِّرات )

2017, p24.)  ويتم تقدير معممات ىذا النموذج عمى الأجمين الطَّويل والقصير في معادلةٍ واحدةٍ كما يمي(Dayoub, 
2018, p21): 

          ∑          ∑                            
 
   

 
    

عن معامل     معممات الأجل الطويل حيث يعبِّر    و    معممات الأجل القصير،   و  حيث تمثِّل كل من 
تصحيح الخطأ الذي يسمح بالعودة إلى وضع التَّوازن عمى الأجل الطويل، والذي يجب أي يكون معنوي وذو إشارةٍ 

فترات الابطاء  nو mينما تمثل كل من . بعلاقة طويمة الأجل بين المتغيراتسالبة حتى نستطيع القول أنَّ ىنالك 
وجود تكامل ولاختبار  حد الخطأ العشوائي.   ىي عبارة عن الفروق الأولى لممتغيرات، أمَّا   ة لممتغيِّرات، والمختار 

الذي تختبر فيو فرضية العدم عدم وجود  Bound Testباستخدام اختبار الحدود مشترك بين المتغيرات سوف نقوم 
 Criticalجة لقيم الجدوليَّة ضمن الحدود الحر المحسوبة با Fتكامل مشترك بين المتغيرات وذلك من خلال مقارنة قيمة 

Bound ؛ وىي الحد الأعمىUpper Critical Bound والحد الأدنىLower Critical Bound فإذا كانت قيمة .F 
 .مةأكبر من الحد الأعمى يتم رفض الفرضيَّة العدم مما يعني وجود تكامل مشترك بين المتغير التابع والمتغيرات المستق

 
 نتائج اختبار الحدود كما يمي: (2)رقم الجدول 

   
     

Test Statistic  القيمة  
عدد 

 المتغيرات

     
     F-statistic  22.39561  5 

     
      

 حدود القيمة الحرجة

   
     

  المعنوية
I0  الحد

 الأدنى
 I1 الحد الأعلى 

     
     10%  2.08  3 

5%  2.39  3.38 

2.5%  2.7  3.73 

1%  3.06  4.15 

     
 Eviews 9المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج    
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ممَّا يعني أنَّو سيتم ، المحسوبة أكبر من الحد الأعمىالاحصائية  Fومن نتائج الاختبار يمكننا أن نستنتج أنَّ قيمة 
 رفض الفرضيَّة العدم وقبول الفرضيَّة البديمة التي تنص عمى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات. 

 الخطأ: تصحيح ومعممة والقصير الطويل للأجمين النموذج معممات تقدير
ابع والمتغيرات المستقمة؛ سوف يتم بعد التَّأكُّد من وجود تكامل مشترك )علاقة توازنيَّة طويمة الأجل( بين المتغير الت

بالاستناد إلى عدد  VECMللأجمين الطويل والقصير ومعممة متجو تصحيح الخطأ  ARDLتقدير معممات نموذج 
 فترات الإبطاء المختارة لجميع المتغيرات. وتبيِّن الجداول الآتية نتائج ىذه الاختبارات:

 
 :ARDLنتائج اختبار الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة  :(3)رقم الجدول 

 نموذج التكامل المشترك          
 الاحتمالية  الاحصائية-t  الخطأ المعياري   المعامل  المتغير              

                  D(BBG)  -0.115138  0.026263  -4.384054  0.0220 
D(ICG)  0.000307  0.000410  0.748601  0.5084 

D(DEPOG)  0.107442  0.008736  12.299015  0.0012 
D(LOANG)  -0.035237  0.006818  -5.168162  0.0141 

D(SC)  -23.744825  0.724735  -32.763478  0.0001 
CointEq(-1)  -0.508589  0.017075  -29.785037  0.0001 

              Cointeq = GDPG - (-0.2112*BBG + 0.0053*ICG + 0.4086*DEPOG + 0.1894 
*LOANG  -6.0846*SC  -2.0073 )  

 معاملات الأجل الطويل          
 الاحتمالية  الاحصائية-t  الخطأ المعياري   المعامل  المتغير              

                  BBG  -0.211180  0.108018  -1.955042  0.1456 
ICG  0.005278  0.003153  1.673870  0.1927 

DEPOG  0.408601  0.076395  5.348532  0.0128 
LOANG  0.189402  0.065730  2.881506  0.0635 

SC  -6.084598  2.374326  -2.562663  0.0830 
C  -2.007337  1.703421  -1.178416  0.3236 
 Eviews 9المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج               
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 علاقة الأجل القصير:
الأزمة السورية ونمو عدد فروع البنوك التجارية ونمو المتمثمة ب متغيراتالنلاحع من خلال نموذج تصحيح الخطأ أنَّ 

عمى الأجل   الناتج المحمي الإجمالي الحقيقيحجم القروض لدى البنوك التجارية ذات أثر سمبي ومعنوي عمى نمو 
% لكل من عدد فروع البنوك التجارية وحجم القروض لدى 5و، للأزمة السورية %1عند مستويات معنوية  القصير

، أمَّا %1عند مستوى معنوية  بينما نمو حجم الودائع لدى البنوك التجارية ذات أثر إيجابي ومعنوي البنوك التجارية. 
كما أظيرت التأمين فيي ذات أثر إيجابي ولكن غير معنوي عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي.  عدد شركات

 %50.85النَّتائج أنَّ معامل إبطاء حد تصحيح الخطأ يبين سرعة عودة المتغيرات إلى حالة التَّوازن، حيث بمغت قيمتو 
ة 1ومعنويَّة عند مستوى معنويَّة  من % 50.85العلاقة التَّوازنيَّة في الأجل الطَّويل حيث أنَّ %، وىذا ما يبيِّن صحَّ

 الاختلالات في توازن معدلات النَّاتج المحمِّي الاجمالي في الأجل القصير يتم تصحيحيا في الأجل الطَّويل. 
 علاقة الأجل الطويل:

المحمي الإجمالي الحقيقي، بينما % عمى نمو الناتج 10تؤثر الأزمة السورية بشكل سمبي ومعنوي عند مستوى معنوية 
بشكل سمبي ولكن غير معنوي عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي. أمَّا  التجارية يؤثر نمو عدد فروع البنوك

% 5%، 10عند مستوى معنوية  معنوي بشكلٍ إيجابي و فيؤثران نمو حجم القروض والودائع لدى البنوك التجارية  متغير
إيجابي ولكن غير ؤثر نمو عدد شركات التأمين بشكل الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي. بينما ينمو عمى التوالي، عمى 

 معنوي عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي.
 :(serial Correlation Test LM)الذاتي  الارتباط اختبارثالثاً: 

ذي تنص فيو فرضية العدم عمى عدم وجود ارتباط ذاتي وأخيراً سنقوم بإجراء اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي وال
% يتم قبول فرضيَّة العدم ممَّا يعني أنَّ 10تسمسمي للأخطاء، حيث أنَو في حال كانت احتماليَّة الاختبار أكبر من 

 النَّموذج لا يعاني من مشكمة ارتباط ذاتي تسمسمي للأخطاء.
 

 نتائج اختبار الارتباط الذاتي لمبواقي: (4)رقم الجدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
      F-statistic 0.457654  Prob. F(1,9) 0.5157 

Obs*R-squared 0.725848  Prob. Chi-Square(1) 0.3942 

 Eviews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثتين
 

% ممَّا يعني أنَّو 5% وىي أكبر من  39.42وبالتَّالي نجد من نتائج اختبار الارتباط الذَّاتي أنَّ احتماليَّة الاختبار بمغت 
 يمكننا قبول الفرضيَّة العدم التي تنص عمى عدم وجود مشكمة ارتباط ذاتي تسمسمي للأخطاء في النَّموذج.

 اختبار الفرضيَّات:
عدد فروع  نمو ندما يزدادعمى نمو الناتج المحمي الاجمالي، فع وك التجارية سمباً وبشكل غير معنوي يؤثر عدد فروع البن

نرفض %. وبالتالي 0.2111ج المحمي الاجمالي الحقيقي بمقدار و الناتممعدل ن بنوك بمقدار وحدة واحدة ينخفضال
  .ية الأولىالفرضية البحث
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عمى نمو الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي، حيث مع زيادة عدد  ر معنوي جابي وغياي بشكل يؤثر عدد شركات التأمين
وبالتالي نرفض %. 0.005بنسبة  يشركات التأمين بمقدار وحدة واحدة يزداد معدل نمو الناتج المحمي الاجمالي الحقيق

 .الفرضية البحثية الثانية
عمى نمو  %10بشكل ايجابي وذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية  القروض لدى البنوك التجاريةيؤثر نمو حجم 

ا ازداد  حجم القروض بمقدار وحدة واحدة يزداد الناتج المحمي الإجمالي الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، حيث أنو كمم
 الثالثة. الي نستطيع قبول الفرضية البحثية%. وبالت0.1894الحقيقي بنسبة 

عمى نمو الناتج %5لتجارية بشكل ايجابي وذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية الودائع لدى البنوك ايؤثر نمو حجم  
المحمي الإجمالي الحقيقي، حيث أنو كمما ازداد  حجم الودائع بمقدار وحدة واحدة يزداد الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي 

 .رابعةلوبالتالي نستطيع قبول الفرضية البحثية ا. %0.4086بنسبة
عمى نمو الناتج المحمي الاجمالي % 10زمة السورية بشكل سمبي وذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية تؤثر الأ

معدل نمو الناتج المحمي الجمالي الحقيقي بمقدار وحدة واحدة ينخفض الحقيقي، فمع ارتفاع وتيرة الازمة في سورية 
 وعميو، يأخذ نموذج الدراسة الشكل الآتي: البحثية الخامسة. %. وبالتالي نستطيع قبول الفرضية6.0845بنسبة 

GDPG  =-2.0073 -0.2112*BBG + 0.0053*ICG 
+0.1894*LOANG+ 0.4086*DEPOG  -6.0846*SC+ µit 

 
 الاستنتاجات والتوصيات:

 توصمت الدراسة إلى الاستنتاجات الآتية:
 وتتناقض ىذه النمو الاقتصادي في سورية التجارية عمىنمو عدد فروع البنوك ل غير معنوي  يوجد أثر سمبي .

النَّتيجة مع نتائج الدراسات التي اختبرت دور البنوك التجاريَّة في تعزيز نمو الاقتصاد، فقد وجدت أنَّ لمبنوك الدور 
ل الرَّئيس للاقتصاد حيث تمعب دور الوسيط المالي من خلال توجيو  الرئيس في تعزيز النشاط الاقتصادي فيي المموِّ

الأموال من وحدات الفائض إلى وحدات العجز لاستخداميا في مجالاتٍ أكثر إنتاجيَّة لاستمرار النَّشاط الاقتصادي 
زلكن و تعزيز مستويات النمو الاقتصادي.  الفعَّال وبالتَّالي في مراكز  البنوك التجارية السورية فروعمعظم  تتركَّ

، دة من خدماتياي الأماكن البعيدة وأطراف المحافظات الوصول إلييا والاستفاالمحافظات حيث يصعب عمى الأفراد ف
ثر سمباً أوقد زادت الأزمة السورية من سوء وضع ىذه الفروع حيث تعرضت الكثير منيا لعمميَّات السرقة الأمر الذي 

صراعاً ي المناطق التي شيدت عمى طاقاتيا الانتاجيَّة، ىذا عوضاً عن خروج عدد من الفروع عن الخدمة بشكلٍ كامل ف
ر الأثر السمبي  عنيفاً بين الجيات المختمفة، ة في سورية عمى النمو لبنوك التجاريَّ فروع النمو عدد وىذا ما قد يفسِّ

 الاقتصادي.
 فيي وسيمة الأمان  ؛لنمو عدد شركات التأمين عمى النمو الاقتصادي في سورية غير معنوي  يوجد أثر إيجابي

لمواجية المخاطر التي قد يتعرَّض ليا الأفراد في أيِّ وقت. ويتم من خلاليا تعويضيم بقيمة الأضرار التي قد تمحق بيم 
م مختمف خدمات التَّأمين  أو بممتمكاتيم أو التَّخفيف منيا قدر الإمكان. حيث نلاحع أنَّ عدد شركات التأمين التي تقدِّ

راسة من شركتين عام وا عادة التَّأمي يادة 2017شركة عام  14إلى  2003ن قد ازداد خلال فترة الدِّ . وتعكس ىذه الزِّ
حيح.  كل الصَّ يصاليا ليم بالشَّ ميا وا  ر القطَّاع التَّأميني ومحاولة القائمين عميو تعريف الأفراد بالخدمات التي تقدِّ تطوَّ

التَّأمينيَّة للأفراد يسيم في زيادة أقساط التَّأمين التي تُعد مصدر تمويل فزيادة قدرة شركات التَّأمين عمى إيصال الخدمات 



 ضاىر ،خميل                                                             أثر الشمول المالي عمى النمو الاقتصادي في سورية

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  

111 

ناعة. كما أنَّ ضمان المخاطر من قبميا  ركات التي تقوم باستثمارىا في القطَّاعات المختمفة؛ لاسيما قطَّاع الصِّ ليذه الشَّ
عور بالأمان للاستمرار في العمل وسير العمميَّة الإ نتاجيَّة. ولكن ىذه الزيادة منخفضة جداً فيما لو يمنح الأفراد الشِّ

مت إليو دراسة  ول الأخرى، وىذا ما توصَّ  Shariqi and Mohammedقارنَّاىا مع نمو قطَّاع التَّأمين في الدِّ
ر القطَّاع التَّأميني في سورية مقارنةً مع أغمبيَّة دول العالم؛ (2008) حيث لا  حيث وجدوا أنَّ ىنالك فرق كبير بين تطوُّ

% وىذا ما يشير إلى ضعف دور ىذا القطَّاع. لذلك نجد أنَّ الأثر 1تتجاوز نسبة مساىمتو في النمو الاقتصادي 
الإيجابي لزيادة عدد شركات التَّأمين عمى نمو الاقتصاد ىو تأثير غير معنوي وليس لو دلالة إحصائيَّة. وقد اتَّفقت ىذه 

التي اختبرت أثر التأمين في مجموعة من دول مجموعة  Ward and Zurbruegg (2000)النَّتيجة مع نتائج دراسة 
ضمت كل من الولايات المتَّحدة الأمريكية وبريطانيا وسويسرا واستراليا وكندا  OECDالتعاون الاقتصادي والتنمية 

وايطاليا واليابان، بينما لا  وايطاليا واليابان حيث وجدت أنَّ التأمين يوثر بشكلٍ موجب ومعنوي في كل من استراليا وكندا
ل انتشار التأمين فييا  يوجد أثر معنوي لمتأمين عمى نمو الاقتصاد في اميركا وسويسرا وبريطانيا نتيجة انخفاض معدَّ
حيث ازداد معدل انتشار الخدمات التأمينيَّة من خلال اختراق فروع شركات التأمين في كل من ايطاليا واليابان من عام 

% فقط في أميركا؛ كما قد 19% عمى التوالي بينما بمغت ىذه النسبة 150% و92بنسبة  2000ام حتى ع 1980
ابطة التي تمَّ إدخاليا في النَّموذج كحجم السكان ومعدَّلات الادخار  يعود سبب عدم المعنوية إلى تأثير المتغيرات الضَّ

لمتَّأمين أثر موجب ومعنوي في أميركا  أنَّ  Din, Regupathi and Bakar (2017)..إلخ. بينما وجدت دراسة 
ل اختراق الخدمات التَّأمينيَّة حيث ارتفع عام وبريطانيا   فقط 2015عمى النمو الاقتصادي وذلك نتيجةً لارتفاع معدَّ

ي يمكننا % في أميركا التي احتمَّت المرتبة الأولى عالميَّاً في انتشار خدمات التَّأمين في ذلك العام. وبالتَّال7.27بنسبة 
القول أنَّ الخدمات التَّأمينيَّة ذات أثر موجب عمى نمو الاقتصاد ولكن يجب أن يتم إيصاليا بشكلٍ واسع لتشمل أكبر 

 عدد ممكن من الأفراد كي يكون أثرىا معنوي وىام عمى ىذا النمو. 
 في سورية، فالقروض ىي  لنمو حجم القروض لدى البنوك التجارية عمى النمو الاقتصادي معنوي  يوجد أثر إيجابي

نيم من اتِّخاذ القرارات التي تتناسب  ع الخيارات الاستيلاكيَّة أمام الأفراد وتمكِّ ورة الاقتصاديَّة، فيي توسِّ جزءٌ ىام من الدَّ
مع مستوى معيشتيم. كما تسرِّع من عجمة الإنتاج من خلال التَّشجيع عمى الاستثمارات في القطَّاعات المختمفة. حيث 

ل للاستثمار. ولا سيما عندما تكون القروض الانتاجيَّة تفوق القروض الممنوحة  أنَّ  توفُّر التَّمويل ىو الحافز الأوَّ
التي توصمت إلى أنَّ  gabee and Malawi (2017)وتتناقض ىذه النتيجة مع نتائج دراسة لأغراضٍ استيلاكيَّة. 

الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة، حيث أنَّ ارتفاع زيادة الائتمان الممنوح لمقطاع الخاص لو أثر سمبي عمى 
% يؤدي إلى انخفاض الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي بنسبة  1الائتمان الممنوح لمقطاع الخاص بنسبة 

كالقطاع الصناعي والزراعي والاستثمارات طويمة  توجيو ىذه القروض لمقطاعات الانتاجيةيجب لذلك  1.190602%
مع كل من نتيجة دراستنا توافق تو  .لأجل التي تؤدي إلى زيادة الانتاجية مما ينعكس ايجاباً عمى النمو الاقتصاديا

التي اختبرت أثر الائتمان الممنوح من قبل المصارف عمى النَّاتج المحمِّي الإجمالي في Hamza (2015) نتائج دراسة 
مت إلى وجود أثر إيجابي ومعنوي  ي تغيُّر الائتمان العراق؛ وتوصَّ للائتمان المصرفي عمى النمو الاقتصادي، حيث يؤدِّ

 Malawi وبنفس الاتِّجاه؛ ونتائج دراسة 20.3الممنوح بمقدار وحدة واحدة إلى تغيُّر في النَّاتج المحمِّي الإجمالي بمقدار 
and Majali (2008)  م من قبل المصارف مت إلى تأثير الائتمان المقدَّ ى النَّشاط بشكلٍ إيجابي عموالتي توصَّ
 الاقتصادي في الأردن. 
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  لنمو حجم الودائع لدى البنوك التجارية عمى النمو الاقتصادي في سورية، حيث وكما نعمم  يوجد أثر إيجابي معنوي
ياز المصرفي، ومصدراً ىامَّاً من مصادر تمويل أنشطة البنوك  راً عمى درجة ثقة العملاء بالجِّ أنَّ الودائع تُّعد مؤشِّ

ز بدورىا من نمو الاقتصاد. وعمى الرغم في البنوك التجارية  من أنَّ نسبةً لا بأس بيا من الودائع الاستثماريَّة، والتي تعزِّ
حب في أيَّة  السورية ىي عبارة عن ودائع جارية وتحت الطَّمب، وىذا النَّوع من الودائع ىو ودائع غير مستقرَّة وقابمة لمسَّ

باً لأي طمبٍ لحظة من قبل العملاء، وبالتَّالي تستمزم من البنك الاحتفاظ بنسبةٍ كبيرةٍ منيا وعدم التَّ  صرف بيا تحسُّ
الذي اختبر أثر درجة استقرار ودائع  Maaytah (2018) مفاجئٍ ليا من قبل العميل. وىذا ما أثبتتو نتائج دراسة 

ارية ىي ودائع غير مستقرَّة لا  العملاء في المصارف التِّجاريَّة عمى أداء ىذه المصارف في الاردن، ووجد أنَّ الودائع الجَّ
حب المتوقَّعة في تستطيع ا لبنوك توجيييا نحو استثماراتٍ مدرَّةٍ لمدَّخل؛ حيث أنَّيا تحتفع بسيولةٍ عاليةٍ مقابل عمميَّات السَّ

ل العائد عمى حقوق الممكيَّة 10أي وقتٍ ليذه الودائع. فزيادة الوزن النِّسبي لمودائع بنسبة  ي إلى انخفاض معدَّ % يؤدِّ
النسبة الأكبر من حصة الايداعات تركَّزت في الحسابات طويمة الأجل والخاضعة  %؛ إلاَّ أنَّ 3.7لممصرف بنسبة 

حب وىذا ما أتاح مجالًا أوسع لمبنوك لاستثمار ىذه الأموال المودعة في مختمف المجالات  التجارية لإشعار مسبق لمسَّ
مت إلييا التي   shaikh and Anwar (2018)دراسة   الاستثماريَّة المنتجة؛ وتتَّفق ىذه النَّتيجة مع النتائج التي توصَّ

-1990اختبرت أثر التَّوسع المصرفي المتمثِّل في حركة الإيداعات لدى البنوك في اليند عمى نمو الدَّخل خلال الفترة 
ل 2015 % يؤدي إلى تعزيز نمو الدخول من خلال استخدام الأموال المودعة في 1، ووجدت أنَّ زيادة الإيداعات بمعدَّ
ل منح    %.0.57الائتمان بمعدَّ

  وتعكس ىذه النتيجة أثر تداعيات الحرب للأزمة السورية عمى النمو الاقتصادي في سورية، ومعنوي يوجد أثر سمبي
. والتي أدَّت إلى تدىور قيمة العممة المحميَّة الحاصمة في سورية منذ حوالي التسع سنوات ولا تزال مستمرة حتى الآن

ى إلى خروج عدد كبيوارتفاع معدَّلات  ر من المؤسسات عن التَّضخم، ودمار جزء كبير من البنية التَّحتيَّة الأمر الذي أدَّ
وخاصةً في ظل العقوبات التي تمَّ فرضيا من قبل الدول  ،معظم المشاريع الاستثماريَّة القائمة في البلاد الخدمة وتوقَّف

وانخفاض عجمة  ات ذات الدور الفعَّال في تنشيط حركة الاستثمارالغربية والتي أدَّت إلى انسحاب الكثير من الشرك
ة الأكبر في التأثير السمبي ليذه الأزمة حيث شيد انخفاضاً كبيراً في الانتاج بشكلٍ كبير . وكان لمقطَّاع المصرفي الحصَّ

لأفراد عمى الإيداع نظراً وانخفاض قدرة ا ،معدلات السيولة لديو نتيجةً لتخمف الكثير من المقترضين عن سداد ديونيم
ياجاتيم الاستيلاكيَّة اليوميَّة، وارتفاع معدل سحوبات الايداعات بسبب الاشاعات التي طالت البنوك التجارية لازدياد احت

خروج العديد من فروع البنوك وصرَّافاتيا عن نطاق خدمة العملاء نتيجةً وبثت الرعب لدى المودعين؛ بالإضافة إلى 
 .  لحق بأغمب مناطق تواجدىم.لمدمار الذي 
 التوصيات:

ل إلييا، توصي الباحثتين من خلال النتائج التي تمَّ   بما يمي: التَّوصُّ
 وشركات التَّأمين لأىميَّة توسيع نطاق خدماتيا وافتتاح فروعاً جديدة ليا في مختمف  ضرورة إدراك البنوك التجارية

المناطق لا سيما البعيدة منيا والتي تعاني من ضعف في شبكات المواصلات الأمر الذي يمنعيم من الوصول إلى ىذه 
تؤمِّن ليم احتياجاتٍ معيَّنة كانوا قد  المصارف والتَّعامل معيا لمحصول عمى خدماتيا والتَّعرف عمى خدماتٍ جديدةٍ قد

 غفموا عنيا، والاستفادة منيا قدر الإمكان. 
  عمى المصارف التجارية أن تعمل عمى دراسة تقديم أنواع جديدة من القروض التي تمبي احتياجات مختمف يجب

العملاء، والتي تشجعيم عمى الانخراط بالنظام المصرفي. والعمل عمى تخفيض معدلات الفائدة عمى القروض 
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غيرة والمتوسطة والالاستثماريَّة  لما ليا  بما يتناسب مع إمكانيَّات ىذه المصارف،كبيرة لمختمف الأفراد والمؤسّسات الصَّ
من دور فعَّال في تمويل المشاريع القائمة والتَّشجيع عمى القيام بمشاريع جديدة تسيم في تسريع عمميَّة الإنتاج وتعزيز 

 نمو الاقتصاد.
  من الودائع بما يتناسب مع العمل عمى زيادة معدَّلات الفائدة عمى الأنواع المستقرَّة ة المصارف التجاريَّ عمى يجب

ن البنك من استثمار الأموال المودعة ومنحيم الشعور بالأمان إمكانيَّات المصرف لتشجيع الأفراد عمى الإيداع  كي يتمكَّ
ةٍ أطول. لديو  في مشاريعٍ أوسع ولمدَّ
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