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  ABSTRACT    

 

This study aimed to analyze the development of written premiums in the private insurance 

companies in Syria during (2008-2017). we were used return on assets and return on equity 

as profitability index to identify the impact of written premiums on profitability by using  

The results of this research have indicated positive statistically significant relationship 

between the written premiums and the return on  equity, while the effect of written 

premiums wasn't significant on the return on  assets. 

The previous conclusion has been reached by Using Panel data namely pooled regression 

model (PM).   
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أقساط الاكتتاب ومؤشر الربحية في شركات التأمين الخاصة العاممة  دراسة العلاقة بين
 7112-7102في السورية خلال الفترة 

 

 
 *رانيا حسند. 

 

 

 (2020 / 7 / 1 ل للنشر في ب  ق   . 2020/  5/  11تاريخ الإيداع )

 

  ممخّص 
ييدؼ ىذا البحث إلى تحميؿ أقساط الاكتتاب لدى كافة شركات التأميف الخاصة العاممة في السوؽ السورية خلاؿ الفترة 

، وقياس أثرىا عمى ربحية ىذه الشركات، حيث تـ اعتماد كؿ مف معدؿ العائد عمى 7118-7107الممتدة ما بيف 
لتحميؿ  Panel data، واستخدمت الدراسة بيانات البانؿ حقوؽ الممكية ومعدؿ العائد عمى الأصوؿ كمؤشرات لمربحية

 البيانات واستخلاص النتائج.
، إلى أف إجمالي أقساط الاكتتاب كاف ذا (PM)بينت النتائج التي تـ التوصؿ إلييا باستخداـ نموذج الانحدار التجميعي 

الأقساط دوراً معنوياً في التأثير عمى تأثير معنوي طردي عمى معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية، بينما لـ تمعب ىذه 
 معدؿ العائد عمى الأصوؿ.

 
 
 

: شركات التأميف، أقساط الاكتتاب، الربحية، معدؿ العائد عمى الأصوؿ، معدؿ العائد عمى حقوؽ الكممات المفتاحية
 الممكية، نماذج البانؿ.
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 مقدمة:
الوظائؼ، فيي سر نجاح أو فشؿ شركات التأميف، لأفَّ أيّ خطأ في تعتبر عممية الاكتتاب في مجاؿ التأميف مف أىـ 

قبوؿ مخاطر كاف مف المفروض رفضيا أو تقييـ الخطر بدرجة أقؿ مف الحقيقة، سيؤدي ذلؾ إلى عدـ كفاية الأقساط 
صمة في تغطية التعويضات المدفوعة، ممَّا سيؤثر سمباً عمى الربح التشغيمي لشركات التأميف وبالتالي عمى الربح المح

الصافي. حيث تعد الربحية عاملًا أساسياً لاستمرار أي عمؿ تجاري وىو المؤشر الأىـ الذي يعطينا فكرة واضحة عف 
 قدرة الشركة عمى رفع مستوى دخميا.

لاكتتاب وظيفة اتخاذ قرار قبوؿ التأميف مف عدمو، وفي حالة القبوؿ تُحدَّد شروط القبوؿ والسعر وحدود تُمثِّؿ عممية ا
 التحمُّؿ، وتعتمد عممية الاكتتاب عند وضع السعر عمى البيانات الاكتوارية.

الأطر الفنية الاكتتاب إذاً ىو عصب العمؿ الفني في شركات التأميف، ومف ىنا فإنَّو في الوقت الذي يجب وضع  
مف خلاؿ ىذا لذلؾ سنعمؿ الصحيحة لو، يجب أيضا وضع الإطار الإداري الذي يضمف الالتزاـ بتطبيؽ تمؾ الأطر، 

السورية  الخاصة العاممة في السوؽ لشركات التأميف ومؤشرات الربحية النشاط الاكتتابيكؿ مف تحميؿ البحث عمى 
 .7107-7118 الممتدة بيف خلاؿ الفترة

 ات السابقة:الدراس 
(، بعنواف دراسة تحميمية لمعوامؿ المؤثرة عمى ربحية 2017دراسة يوسؼ محمود، يسيرة دريباتي، عمي يوسؼ ) .0

شركات التأميف التكافمي في سورية، عممت ىذه الدراسة عمى البحث عف أىـ العوامؿ المؤثرة عمى ربحية شركات 
، حيث قاست أثر كؿ مف الرافعة المالية، حجـ الشركة،  2014-2008التأميف التكافمي العاممة في سورية خلاؿ الفترة

عمر الشركة، السيولة والخطر عمى ربحية شركات التأميف التكافمي باستخداـ نماذج البانؿ. شممت عينة الدراسة كؿ مف 
ً مف الرافعة المالية وعمر ا لشركة والاستثمارات تؤثر شركتي العقيمة والإسلامية لمتأميف التكافمي، وتوصمت إلى أف كلاَّ

إيجابياً عمى ربحية شركة التأميف، أما الخطر فقد أثر بشكؿ سمبي، في حيف لـ يظير حجـ الشركة أي أثر عمى ربحية 
 الشركات المدروسة.

محددات الربحية في شركات التأميف دراسة تطبيقية عمى  :( بعنواف2016) أحمد وسوؼ، حناف ضاىردراسة  .7
دراسة العوامؿ المؤثرة عمى ربحية شركات التأميف العاممة  عممت ىذه الدراسة عمى، اممة في سوريةشركات التأميف الع

، حيث قاست أثر كؿ مف الأزمة السياسية، سيولة الشركة، حجـ الشركة، الرافعة  2013-2009في سورية خلاؿ الفترة
شركات تأميف خاصة  8نؿ. شممت عينة الدراسة عمى ربحية شركات التأميف باستخداـ نماذج البا المالية والاستثمارات

ً مف الأزمة السياسية والاستثمارات تؤثر إيجابياً عمى ربحية شركة التأميف، أما الرافعة المالية تؤثر إلى أف  وتوصمت كلاَّ
 ، في حيف لـ يظير حجـ الشركة والسيولة أي أثر عمى ربحية الشركات المدروسة.بشكؿ سمبي

 بعنواف : Asrat Lire and Tesfahun Tegegn (2016)دراسة  .3
Determinants of Profitability in Private Insurance Companies in Ethiopia  

وذلؾ  2015-2005عممت ىذه الدراسة عمى تحميؿ محددات الربحية لشركات التأميف الخاصة في أثيوبيا خلاؿ الفترة 
باستخداـ نماذج البانؿ، حيث قاست أثر كؿ مف مخاطر الاكتتاب، إعادة التأميف، السيولة تطور الأقساط، حجـ 

شركات تأميف خاصة، وتوصمت  8الشركة، التضخـ، وأسعار الفائدة عمى ربحية شركات التأميف، شممت عينة الدراسة 
الربحية، في حيف أثر كؿ مف حجـ الشركة وأقساط الاكتتاب إلى أف مخاطر الاكتتاب والسيولة تؤثر بشكؿ سمبي عمى 

 بشكؿ إيجابي، ولـ يظير التضخـ ومعدؿ الفائدة أي تأثير عمى ربحية شركات التأميف المدروسة. 
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 ( بعنواف:2201) Joseph Oscar  Akotey دراسة .4
The financial performance of life insurance companies in Ghana 

، وعممت عمى 2010-2000تناولت ىذه الدراسة الأداء المالي لشركات التأميف عمى الحياة في غانا خلاؿ الفترة 
دراسة محددات الربحية الثلاث لشركات التأميف ) إيرادات الاستثمار، الأرباح، أقساط الاكتتاب(، وشممت عينة الدراسة 

قساط المكتتب بيا تؤثر إيجاباً عمى كؿ مف المبيعات وربحية إجمالي الأوتوصمت الدراسة إلى أف شركات تأميف،  01
وجود علاقة تكاممية بيف إيرادات عدـ شركات التأميف، بينما تؤثر سمباً عمى دخؿ الاستثمارات، كما توصمت إلى 

 الاستثمار والربحية الإجمالية لشركات التأميف عمى الحياة. 
   

 أهمية البحث وأهدافه:  
 (:The importance of researchأهمية البحث )

أسباب  تحديدو  ،شركات التأميف العاممة في السوؽ السورية لكافةالنشاط الاكتتابي  تنبع أىمية البحث مف دراسة وتحميؿ
 قياس، إضافةً إلى 7107-7118خلاؿ الفترة  الخاصةالعامة و شركات التأميف السوقية بيف  الحصص الاختلاؼ في

متعددة  سابقة فعمى الرغـ مف وجود دراسات، التأميف الخاصة شركاتمؤشر الربحية لر حجـ أقساط الاكتتاب عمى أث
، إلا أف ىذه الدراسات لـ تتطرؽ إلى تحميؿ ما سبؽ ذكره، الأمر الذي جعؿ محددات الربحية في شركات التأميفحوؿ 
 قضية تستحؽ المزيد مف البحث. منو

 (: purpose of the Researchأهداف البحث )
 :البحث إلىييدؼ 

 دراسة وتحميؿ النشاط الاكتتابي لشركات التأميف العاممة في السوؽ السورية. .0
 .أميف الخاصة في سوريةلشركات الت( ، معدؿ العائد عمى الأصوؿ)معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكيةالربحية  تحميؿ مؤشر .7
 .التأميف الخاصة في سورية شركاتلربحية مؤشر القياس أثر حجـ أقساط الاكتتاب عمى  .3
  مشكمة البحث (The research problem:) 
تعمؿ العديد مف شركات حيث ، ربحيتيامؤشر ممَّا يؤثر عمى  اتساع نشاط شركات التأميفنمو و  أقساط الاكتتاب عكست

نسبياً  ا جعميا في موقؼ ضعيؼالمميار ليرة سورية، ممَّ  الخاصة السورية ضمف حجـ أقساط ضعيؼ نسبياً دوف التأميف
حيث  ،وقياس أثرىا وتحميؿ أبعادىا ضرورة دراسة ىذه المشكمة، مف ىنا تبرز طيمة الفترة المدروسةأثر عمى ربحيتيا 

 : فييالتال يفالسؤالمشكمة البحث في  تتمخص
  ؟.العاممة في السوؽ السوريةالتأميف أقساط الاكتتاب في شركات  لإجماليما ىي الاتجاىات الرئيسية  .0
العاممة ركات التأميف الخاصة شمعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية في و أقساط الاكتتاب  إجماليي العلاقة بيف ما ى .7

 ؟.في السوؽ السورية
العاممة في شركات التأميف الخاصة في  معدؿ العائد عمى الأصوؿو إجمالي أقساط الاكتتاب  ىي العلاقة بيفما  .3

 السورية؟.السوؽ 
 :متغيرات البحث 
 معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكيةكؿ مف  باستخداـ قياسو وسيتـالتأميف  اتشركفي ربحية مؤشر الالمتغير التابع:  .0

ROE معدؿ العائد عمى الأصوؿ ، وROA 
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 .WP أقساط الاكتتاب إجمالي :المتغير المستقؿ .7
 فروضُ البحث (Hypotheses of the research :) 

 نحاوؿ مف خلاؿ ىذا البحث التحقؽ مف مدى صحة الفرضيات التالية:
ة تنافسي حالةممَّا جعميا في ، حصتيا السوقيةعمى زيادة  في سورية الخاصةشركات التأميف  عدـ قدرة أغمبية .0

 الفترة المدروسة. خلاؿ ضعيفة
في شركات  العائد عمى حقوؽ الممكيةمعدؿ و  أقساط الاكتتاب التغير فيوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف تلا  .7

 .سوريةالتأميف الخاصة ال
لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف التغير في أقساط الاكتتاب ومعدؿ العائد عمى حقوؽ الأصوؿ في شركات  .3

 التأميف الخاصة السورية.
 

  ُالبحث  يةمنهج: 
ومؤشر الربحية في شركات  كؿ مف أقساط الاكتتابالوصفية والكمية في تحميؿ  الإحصائيةعمى الأساليب يعتمد البحث 

،  Panel Data نماذج البيانات الطوليةباستخداـ  العلاقة بيف المتغيراتإلى تقدير  بالإضافةالسورية،  التأميف الخاصة
الخاصة في السوؽ السورية ، لكافة شركات التأميف 2017-2008ت بيانات سنوية تغطي فترة الدراسة م  حيث استخد  

 )مسح شامؿ(.
 
 المناقشة: النتائج و 

 الإطار النظري: –أولًا 
 النشاط الاكتتابي لشركات التأمين السورية:. 1

عممية الاكتتاب ىي النقطة الأساسية في النشاط التقني لشركات التأميف، كونيا عممية تختص بفحص المخاطر واعطاء 
والاكتتاب ىو عممية تحديد ماىية المخاطر التي ينبغي قبوليا وكيفية التأميف عمييا  قرار بقصد قبوليا أو رفضيا،

، ويرى بعضيـ أف الاكتتاب ىو دراسة طمبات التأميف وتقييـ الخطر 1وتحديد الأسعار المقبولة بحسب درجة الخطر
ولو اعتيادياً أو مشروطاً بزيادة في المعروض سمباً أو إيجاباً وتقدير درجتو، والوصوؿ لقرار سميـ برفضو مطمقاً أو قب

السعر أو فرض تحميلات عميو، واحتساب عبء تحممو وقسطو الإجمالي بعيداً عف عنصر الانتقاء المضاد الذي قد 
دوف تعرض المركز  التأميف عمييا، وذلؾ المخاطر التي يجب قبوليا وكيفية أي تحديد ماىية ،2يمارسو طالب التأميف

 .يف لمخطرالتأم المالي لشركة
ولعممية الاكتتاب علاقة وثيقة بأحد أىـ المبادئ الأساسية في التأميف مبدأ منتيى حسف النية الذي يضع عمى عاتؽ 

 طالب التأميف عبء الإفصاح عف كافة البيانات الجوىرية المتوفرة لديو عف الخطر.
الجدوؿ التالي إجمالي حجـ أعماؿ شركات التأميف العاممة في السوؽ السورية والبالغ عددىا اثنا عشرة شركة تأميف  يبيف

 .7107-7117خاص إلى جانب المؤسسة العامة لمتأميف خلاؿ الفترة 
 

                                                           
1
 Frederick G. Crane, Insurance principle and practice, new York, 2nd, ed , 1984, pp 413,415. 

2
 .321، ص 2011والتوزٌع، عمان،  للنشر العلمٌة الٌازوري والمخاطر، دار التأمٌن إدارة وآخرون، حجٌم ٌوسف.الطائً، 
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 )بالميرة السورية( 7102-7112( تطور أقساط التأمين في سورية خلال الفترة 0الجدول)
 معدل التغير أقساط التأمين السنوات
2006 7,442,087,673 - 
2007 9,289,516,740 24.82% 
2008 12,502,750,229 34.59% 
2009 14,308,365,302 14.44% 
2010 18,822,203,419 31.55% 
2011 18,495,427,696 -1.74% 
2012 16,038,340,043 -13.28% 
2013 13,842,962,549 -13.69% 
2014 14,748,578,738 6.54% 
2015 17,248,467,196 16.95% 
2016 19,534,037,474 13.25% 
2017 27,510,341,580 40.83% 

 ،هيئة الإشراف عمى التأمين، الجمهورية العربية السورية.7102المصدر: التقرير السنوي لقطاع التأمين السوري لعام 
 

 يتضح مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ: 
 7107أقساط الاكتتاب لإجمالي شركات التأميف خلاؿ المدة المدروسة، حيث بمغ أعمى قيمة لو عاـ  تضاعؼ .0

 .%7.88، ووصؿ متوسط معدؿ النمو السنوي لنفس الفترة إلى %41بنسبة وصمت إلى حوالي 
رة لي 18,822,203,419بمغت أعمى قيمة لو  7101-7117زيادة ممحوظة في النشاط التأميني خلاؿ الفترة  .7

، ويرجع ذلؾ إلى التطورات التي شيدتيا 7119عف عاـ  %31.5حوالي  ، وبمعدؿ نمو وصؿ إلى7101سورية عاـ 
، وفتحت سوؽ التأميف السورية أماـ القطاع 7114ئة الإشراؼ عمى التأميف عاـ السوؽ السورية، حيث تشكمت ىي

ارة نفقات بالإضافة إلى ترخيص ست شركات إدالخاص المحمي والأجنبي، وتشكؿ الاتحاد السوري لشركات التأميف، 
 %60طبية، وعودة نسبة كبيرة مف التأمينات التي كانت تجري في الخارج لدى شركات تأميف إقميمية حيث تـ استعادة 

مف التأمينات في الخارج، إضافةً إلى دخوؿ أنواع جديدة مف التأميف إلى السوؽ السورية والتأميف الإلزامي عمى 
 .1تالمستوردا

، حيث بمغ أدنى قيمة لو 7103-7100انخفاض حجـ أعماؿ التأميف لمشركات المدروسة خلاؿ الفترة  .3
، ويرجع ذلؾ 7107عف عاـ  %13.69-وبمعدؿ نمو وصؿ إلى   7103مميار ليرة سورية عاـ  13,842,962,549

غلاؽ عدد مف ف روع الشركات بسبب الظروؼ إلى عدـ قدرة شركات التأميف عمى تحصيؿ حقوقيا مف المؤمف ليـ، وا 
حيث أوقؼ  الأمنية التي شيدتيا البلاد، إضافة إلى تأثر النشاط التأميني بالعقوبات الاقتصادية المفروضة عمى سورية

                                                           
 : تم حساب معدل التغٌر من قبل الباحثة بالعلاقةyt-1)*100(/yt-yt-1)) 
1
 .33، ص2137دراسة نقدٌة وتحلٌلة لأداء شركات التأمٌن فً سورٌة، مركز دمشق للأبحاث والدراسات )مداد(،دمشق،  
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، وكاف لعدـ استقرار سعر صرؼ الميرة السورية العديد مف معيدي التأميف العالميف تعامميـ مع شركات التأميف السورية
 ية تسعير المنتجات التأمينية وتقييـ المخاطر وحتى تحديد قيـ المطالبات.أثر كبير عمى عمم

 27,510,341,580وصؿ إلى أعمى قيمة لو  7107-7104عاد حجـ الأعماؿ لمنمو بقيـ موجبة خلاؿ الفترة  .4
، حيث شيدت شركات التأميف خلاؿ ىذه الفترة حالة مف الاستقرار الإداري، وعممت شركات 7107ليرة سورية عاـ 

التأميف عمى تعزيز تواجدىا في السوؽ مف خلاؿ طرح أنواع جديدة مف التأميف فرضتيا الظروؼ، كأخطار نقؿ 
غب، إضافةً إلى الدور الكبير الذي لعبو التأميف البضائع عمى الطرقات العامة، تأميف الحياة مع تغطية الحرب والش

ا كبيراً في استقرار ىذه المرحمة حيث قامت ىيئة الإشراؼ عمى التأميف بتحديد نسبة العقود الإلزامية في الإلزامي دور 
 % مف مجموع الأعماؿ، والتي كانت أحد الحوامؿ الأساسية لمشركات التأميف45محفظة التأميف في أي شركة بنسبة 

 السورية خلاؿ فترة الأزمة.
 تطور إجمالي أقساط التأمين لشركات التأمين الخاصة السورية:   0-0

( تطور أقساط الاكتتاب والحصة السوقية لشركات التأميف الخاصة العاممة في السوؽ السورية خلاؿ 7يبيف الجدوؿ)
 .7107-7118الفترة 

 )بالميرة السورية( 7102-7112التأمين الخاصة في سورية خلال الفترة (  إجمالي أقساط التأمين لشركات 7الجدول )

 
 (،هيئة الإشراف عمى التأمين، الجمهورية العربية السورية.7102-7101بالاعتماد عمى التقارير السنوية لقطاع التأمين السوري) باحثةالمصدر: إعداد ال

 
 يتضح مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ مايمي:

ات التأميف ضمف حجـ أقساط ضعيفة نسبياً لـ تبمغ عتبة المميار ليرة سورية، ولـ تعمؿ ىذه تعمؿ العديد مف شرك .0
الشركات عمى إجراء أية تحولات جذرية في سياساتيا وأدائيا ومنتجاتيا ممَّا جعميا في موقؼ تنافسي وتفاوضي ضعيؼ 

 .1ومستمر طيمة الفترة المدروسة

                                                           
1
 .36-35المرجع السابق، ص  
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%1,826,969,44818.4%1,541,863,89716.2%1,319,722,75218.6%1,225,235,87718.8%1,180,202,89019.6%1,145,294,26716.4%1,248,143,78114.3%1,298,810,79013.2%1,087,676,22914.3%1,932,684,52027.4الشركة الوطنية لمتأمين

%1,320,433,52913.3%1,505,314,77015.8%898,994,04512.7%930,404,85214.3%444,710,4477.4%540,027,3747.8%750,040,4188.6%954,686,1329.7%841,168,56511.1%896,821,04112.7الشركة السورية العربية لمتأمين

%1,102,998,92511.1%771,843,7948.1%550,462,1387.8%455,999,3017.0%482,414,1138.0%753,294,66410.8%970,157,05711.1%1,106,122,19011.2%1,058,746,12313.9%983,004,30213.9الشركة المتحدة لمتأمين

%981,293,1389.9%752,772,3237.9%584,903,4698.3%566,950,4568.7%495,824,7478.2%648,453,5019.3%840,814,6169.6%1,122,052,46811.4%623,346,0038.2%676,626,6879.6الشركة السورية الدولية لمتأمين)آروب(

%1,022,781,79910.3%882,020,7469.3%658,123,2969.3%606,210,0069.3%471,532,9927.8%587,974,2028.4%789,722,2179.0%794,666,4388.1%552,546,0277.3%478,284,0496.8شركة التأمين العربية-سورية

%539,796,1525.4%625,523,4576.6%449,958,1756.4%393,931,1156.0%346,734,1725.8%494,191,5847.1%586,573,0216.7%571,603,9545.8%564,229,5907.4%863,985,25812.3الشركة السورية الكويتية لمتأمين

%227,499,6752.3%389,575,7024.1%398,822,9005.6%527,672,2108.1%756,655,84812.6%919,835,82413.2%975,082,10011.2%785,450,6808.0%648,390,2058.5%534,520,9547.6شركة الثقة السورية 

%1,017,774,64610.2%918,847,5979.7%695,669,3509.8%584,148,8759.0%532,630,6968.8%504,382,0807.2%749,143,7078.6%847,305,0628.6%627,795,4678.3%457,964,0526.5شركة المشرق العربي لمتأمين

%558,147,2345.6%568,567,3566.0%451,297,8336.4%357,212,7955.5%362,170,8666.0%410,483,9525.9%617,184,8607.1%926,617,5029.4%490,477,3906.5%14,088,3620.2شركة العقيمة لمتأمين التكافمي

%385,561,8283.9%469,249,4994.9%273,966,0143.9%200,527,4573.1%194,914,1903.2%275,439,4194.0%373,689,5704.3%530,516,4005.4%483,533,0406.4%9,390,7710.1الشركة الإسلامية لمتأمين

%496,629,4015.0%466,663,0284.9%343,625,4174.9%305,052,6824.7%327,011,8735.4%222,166,9883.2%303,563,0003.5%418,367,6364.2%3765479775.0%68,037,3431.0شركة أدونيس لمتأمين )ادير(

%450,533,2804.5%623,145,8216.5%458,060,0076.5%368,532,8645.7%431,796,6047.2%463,428,9876.7%524,984,2806.0%498,366,0685.1%245,790,7763.2%134,951,0561.9شركة الاتحاد التعاوني لمتأمين )سولدارتي(

%9,930,419,055100%9,515,387,990100%7,083,605,396100%6,521,878,490100%6,026,599,438100%6,964,972,842100%8,729,098,627100%9,854,565,320100%7,600,247,392100%7,050,358,395100المجموع

2017 20122013201420152016
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صتيا السوقية خلاؿ الفترة المدروسة، حيث احتمت الشركة السورية حافظت معظـ شركات التأميف الخاصة عمى ح .7
ويعود ذلؾ إلى  %13.2و 77.4الوطنية لمتأميف المرتبة الأولى، وتراوحت حصتيا مف إجمالي حجـ الأعماؿ بيف %

إلى المحافظة السمعة الممتازة ليذه الشركة في السوؽ المحمي والأسواؽ الخارجية، نتيجة اتباعيا سياسة اكتتابيو تيدؼ 
عمى الأسعار مع مراعاة الوضع التنافسي في السوؽ، كما عممت عمى إثبات مصداقيتيا مع شركات إعادة التأميف 

 .1العالمي، فضلًا عف اتباعيا سياسة التعاوف التاـ مع الشركات المحمية القائمة، وتتوزع فروعيا في معظـ المحافظات السورية
الشركة المتحدة لمتأميف المرتبة الثانية فقد استطاعت تأميف محفظة تأمينية متوازنة قدمت مف خلاليا العديد  احتمت .3

مف الخدمات التأمينية لعملائيا وتغطي نشاطاتيا معظـ المحافظات السورية. في حيف احتمت الشركة السورية العربية 
 لمتأميف المرتبة الثالثة خلاؿ الفترة المدروسة.

 مؤشر الربحية: . 7
يقصد بالربحية في شركات التػأميف أف يدر الاستثمار عائداً كافياً مف أجؿ الوفاء بالتزامات الشركة تجاه المالكيف، أو 

تعد الربحية ىدفاً أساسياً تسعى شركات التأميف لتحقيقو، يقصد بو العائد عمى حقوؽ الممكية أو ربحية رأس الماؿ. و 
ة وجذب المستثمريف وتحسيف مستوى ملاءتيا وبالتالي تعزيز ثقة العملاء بالشركة، وتعمؿ شركات لزيادة قدرتيا التنافسي

، وتوظيؼ أقساط التأميف بأقؿ تكمفة ممكنة فالتأميف عمى تعظيـ ربحيتيا مف خلاؿ حصوليا عمى أكبر قدر ممكف م
وسيتـ حساب  .2مقبولة ومخاطر متدنية نسبياً مواؿ في استثمارات تدر أكبر قدر مف الأرباح ضمف درجة سيولة ىذه الأ

 :مف خلاؿ كؿٍّ مف مؤشر الربحية في ىذه الدراسة 
 011×حقوؽ الممكية(÷ معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية = )صافي الربح قبؿ الضريبة  .0
 .ويمكف حساب العائد عمى حقوؽ الممكية لمشركة ككؿ أو لخط عمؿ معيف أو منتج معيف أو نظاـ توزيع معيف 
 011×إجمالي الأصوؿ(÷ قبؿ الضريبةمعدؿ العائد عمى الأصوؿ = )صافي الربح  .7

 .3وكمما كانت نسبة العائد أكبر عالية كمما دؿ ذلؾ عمى مستوى فاعمية استخداـ الشركة لمصادرىا بشكؿ أفضؿ
 لكؿ شركات التأميف في السورية خلاؿ الفترة المدروسة. معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكيةالجدوؿ التالي يبيف 

 
 
 
 
 

 
 7112-7102السورية خلال الفترة  الخاصة لشركات التأمين معدل العائد عمى حقوق الممكية( 3الجدول)

                                                           
1
 .31، ص2131التقرٌر السنوي الخامس للشركة الوطنٌة للتأمٌن، الجمهورٌة العربٌة السورٌة،  
2
ضاهر، حنان، وسوف أحمد، محددات الربحٌة فً شركات التأمٌن دراسة تطبٌقٌة على شركات التأمٌن العاملة فً سورٌة، مجلة جامعة  

 .312، ص2134، 1، العدد16ة والقانونٌة، المجلدتشرٌن للبحوث والدراسات العلمٌة، سلسلة العلوم الاقتصادٌ
 .تهتم كل من شركتً المشرق والعقٌلة بمؤشر الربحٌة وتطبقه على كل فرع من فروع التأمٌن 
3
للتدرٌب القانونً والدراسات، الطبعة الثانٌة، جمعٌة إدارة  أورسٌنا، مٌرٌم، و ستون، جٌن، عملٌات شركات التأمٌن، ترجمة مركز روٌل 

 .261، ، ص2116،جورجٌا،LOMAمكتب التأمٌن على الحٌاة 



 حسف                                                       أقساط الاكتتاب ومؤشر الربحية في شركات التأميف الخاصة  دراسة العلاقة بيف

 

journal.tishreen.edu.sy                                                  Print ISSN: 2079-3073  , Online ISSN:2663-4295  
515 

 
 .7102-7112المصدر: إعداد الطالبة بالاعتماد عمى البيانات المالية لشركات التأمين الخاصة في السوق السورية 

 يتضح مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ مايمي:
، وقد بمغت أعمى قيمة معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية لأولى في المرتبة ا الشركة السورية الوطنية لمتأميفاحتمت  .0

 . 9.47بنسبة وصمت إلى % 7107، بينما بمغت أدنى قيمة ليا عاـ 7105عاـ  34.65ليا %
، 5و% 630.9المرتبة الثانية، وتراوح معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية لدييا بيف % المتحدة لمتأميفتحتؿ الشركة  .7

 في حيف احتمت كؿ مف الشركة السورية العربية والمشرؽ كؿ مف المراتب الثالثة والرابعة عمى التوالي.
ت التأميف انخفاض كبير في مؤشر الربحية لشركة الاتحاد التعاوني التي احتمت المرتبة الأخيرة ضمف شركا .3

 .7118لو عاـ  -8 .6المدروسة في معظـ سنوات الدراسة، وقد بمغت أدنى قيمة %
  2008-2017خلاؿ الفترة  ( معدؿ العائد عمى الأصوؿ لشركات التأميف الخاصة السورية4يبيف الجدوؿ )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 7112-7102 الفترة( معدل العائد عمى الأصول لشركات التأمين الخاصة السورية خلال 4الجدول)
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%9.42%25.76%34.65%29.7%31.9%10.0%11.5%14.8%18.8%18.4الشركة الوطنية لمتأمين

%7.51-%29.65%39.67%14.5%15.2%12.0%14.2%11.2%8.6%6.2الشركة السورية العربية لمتأمين

%5.00%31.96%31.65%8.9%9.7%10.9%16.1%1.7%11.6%11.2الشركة المتحدة لمتأمين

%2.44%13.39%17.22%11.8%7.3%8.6%12.7%1.4%7.9%8.2الشركة السورية الدولية لمتأمين)آروب(

%21.84%16.20%8.57%3.5%8.5%13.1%11.9%8.7%4.5%1.7شركة التأمين العربية-سورية

%7.92-%37.28%37.87%22.2%5.6%4.9%13.8%2.4%42.6-%6.5الشركة السورية الكويتية لمتأمين

%7.23%2.97%12.68%9.7%4.3-%15.9%17.8%5.5%4.9%5.5شركة الثقة السورية 

%5.08%19.02%25.86%13.2%7.4%10.4%10.7%12.5%11.5%9.1شركة المشرق العربي لمتأمين

%0.47%13.11%15.77%8.1%7.5%2.4%7.4-%7.5%1.2%0.1-شركة العقيمة لمتأمين التكافمي

%9.12%15.58%9.14%6.3%4.6%4.5%4.5%4.0%3.8%1.6الشركة الإسلامية لمتأمين

%7.98%11.03%10.02%12.2%11.7%10.6%10.3%7.0%4.0%1.8شركة أدونيس لمتأمين )ادير(

%4.21-%6.90%10.47%1.3%0.4%0.5%3.8%1.3%1.2%6.8شركة الاتحاد التعاوني لمتأمين )سولدارتي(

البيان
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 .7102-7112المصدر: إعداد الطالبة بالاعتماد عمى البيانات المالية لشركات التأمين الخاصة في السوق السورية 

 
 ويتضح مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ مايمي:

الشركة السورية الوطنية لمتأميف عمى المرتبة الأولى في ىذا المؤشر أيضاً، وقد بمغت أعمى قيمة ليا  حافظت .0
 . 4.10بنسبة وصمت إلى % 7107، بينما بمغت أدنى قيمة ليا عاـ 7105عاـ  %14.89
في حيف  ،3.22و% 8.60تحتؿ شركة أدونيس المرتبة الثانية، وتراوح معدؿ العائد عمى الأصوؿ لدييا بيف % .7

 احتمت كؿ مف شركة المشرؽ  والسورية العربية كؿ مف المراتب الثالثة والرابعة عمى التوالي.
انخفاض كبير في مؤشر الربحية لشركة العقيمة لمتأميف التكافمي التي احتمت المرتبة الأخيرة ضمف شركات التأميف  .3

 .7118لو عاـ  -174.7المدروسة في معظـ سنوات الدراسة، وقد بمغت أدنى قيمة %
يمكف ارجاع الفروؽ في مؤشرات الربحية بيف شركات التأميف الخاصة، بشكؿ رئيسي إلى الاختلاؼ في الحصص  .4

السوقية لكؿ منيا، حيث تستحوذ الشركة السورية الوطنية لمتأميف عمى الحصة السوقية الأكبر مف مجموع أعماؿ 
 أميف.شركات التأميف في سورية تمييا الشركة المتحدة لمت

 :. نماذج البانل 3
تعرَّؼ بأنَّيا مجموعة مف البيانات)المشاىدات( المقطعية المقاسة في فترات زمنية معينة، تجمع نماذج البانؿ بيف 
خصائص البيانات المقطعية والسلاسؿ الزمنية، تأخذ بعيف الاعتبار أثر التغير في الزمف وكذلؾ أثر التغير في 

، أو نماذج السلاسؿ الزمنية Longitudinal Dataيطمؽ عمييا نماذج البيانات الطولية المشاىدات المقطعية. 
 :1ر عنيا رياضياً كالآتيويعب yitويرمز لمبيانات الطولية عادة ، المقطعية

      ( )  ∑     (  )                               
 
      (0)   

 حيثُ أف :
                                                           

1
، 23الجمال، ٌحٌى زكرٌا، اختٌار النموذج فً البٌانات الطولٌة الثابتة والعشوائٌة، المجلة العراقٌة للعلوم الاحصائٌة، المجلد  

 . 253، ص 2132العراق،

2008200920102011201220132014201520162017

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

حية
الرب

شر 
مؤ

%4.10%11.32%14.89%12.16%12.08%3.90%4.60%6.02%8.07%7.51الشركة الوطنية لمتأمين

%2.80-%9.77%15.55%5.90%3.40%6.52%5.98%5.70%4.65%3.56الشركة السورية العربية لمتأمين

%1.37%8.72%9.73%2.17%3.01%3.96%6.69%7.32%5.21%5.64الشركة المتحدة لمتأمين

%1.00%5.59%7.31%5.21%3.05%3.54%5.44%6.03%3.24%3.51الشركة السورية الدولية لمتأمين)آروب(

%8.69%5.21%3.01%1.79%4.53%7.24%6.68%5.13%2.79%1.69شركة التأمين العربية-سورية

%5.00-%22.49%19.78%9.06%5.55%4.85%4.60%0.68%12.47-%3.17الشركة السورية الكويتية لمتأمين

%2.86%0.98%3.77%2.67%1.06-%5.54%7.30%2.51%2.73%3.50شركة الثقة السورية 

%2.11%8.45%12.03%5.42%3.15%4.59%5.44%6.72%7.17%6.39شركة المشرق العربي لمتأمين

%0.33%8.35%10.19%4.80%4.46%1.33%4.73-%4.87%5.82%174.67-شركة العقيمة لمتأمين التكافمي

%2.97%5.39%3.39%2.50%2.05%1.98%2.61%2.44%2.70%1.60الشركة الإسلامية لمتأمين

%6.02%8.61%8.04%9.83%9.04%8.28%7.74%5.17%3.22%1.65شركة أدونيس لمتأمين )ادير(

%1.96-%3.32%6.90%0.90%0.44%0.51%2.62%0.93%0.87%0.01شركة الاتحاد التعاوني لمتأمين )سولدارتي(

البيان
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 )متغير الاستجابة(tعند الفترة الزمنية  iالمتغير التابع في المشاىدة : قيمة      
 : الحد الثابت. ( )  
 : ميؿ خط الانحدار.   

 .tعند الفترة الزمنية  iفي المشاىدة  j: قيمة المتغير التفسيري  (  )  
 .tعند الفترة الزمنية  i: قيمة حد الخطأ في المشاىدة      

 .NT(j+1)< عدد المعممات المقدرة  NTعف الاعتبار أف عدد  المشاىدات الكمية مع الأخذ بي
 نماذج البيانات الطولية: 3-0

، وىنا نكوف أماـ iالأثر الفردي الذي يفترض أف يكوف ثابتاً عبر الزمف وخاص بكؿ مشاىدة مقطعية  ( )  تمثؿ 
 الحالات التالية:

 (Pooled Regression Model(PM)):نموذج الانحدار التجميعي  .0
يعد مف أبسط نماذج البيانات الطولية، حيثُ يعتبر جميع معاملات الانحدار المقدرة لمنموذج ثابتة ومشتركة بيف جميع 

( )  البيانات المقطعية المدروسة ولجميع الفترات الزمنية  ) ، فيو ييمؿ أي تأثير لمزمف أو لمبيانات  (    
 :1عف نموذج الانحدار التجميعي بالصيغة التاليةالمقطعية، ويمكف التعبير 

       ∑     (  )                               
 
    (7        )  

، وذلؾ ضمف الفرضيات في تقدير معممات النموذج OLsطريقة المربعات الصغرى العادية  PMويستخدـ نموذج 
 .الكلاسيكية الخاصة بحد الخطأ

 :Fixed Effect Model(FEنموذج التأثيرات الثابتة ). 7
مف    يسمح بدراسة تأثير سموؾ كؿ مجموعة مف البيانات المقطعية عمى حدة، حيثُ تختمؼ معممة الحد الثابت 

 ثابتة لكؿ مجموعة بيانات مقطعية.   مجموعة مشاىدات مقطعية إلى أخرى، مع بقاء معممات ميؿ الانحدار
ؿ الآثار الثابتة إلى وجود بعض المتغيرات غير الملاحظة والتي تؤثر في المتغير التابع ولا تتغير عبر يرجع سبب إدخا

الزمف، حيثُ يفترض ىذا النموذج عدـ حدوث أي تغيير في ىذه المتغيرات خلاؿ الفترة الزمنية لمدراسة عمى الأقؿ. 
 :2ويمكف التعبير عف نموذج التأثيرات الثابتة بالصيغة التالية

(3         )        ∑     (  )                               
 
    

   )        حيثُ أف:
 ) 

أي أنيا خاصة بكؿ مجموعة    فقط إلى معممة الحد الثابت  iونلاحظ مف خلاؿ المعادلة السابقة بأنو تـ إضافة 
 بيانات مقطعية ولا تتغير مع الزمف.

 Least Squares Dummyالمربعات الصغرى لممتغيرات الوىمية )ير معممات ىذا النموذج بطريقة ويتـ تقد
Variable Model ويتـ ذلؾ بإضافة متغيرات وىمية ،)dummy variables  بحيثُ يكوف عددىا مساوياً لعدد
 :3، بحيثُ تصبح صيغة النموذج عمى النحو التاليNالمشاىدات المقطعية 

                                                           
1 Green, William, Econometric Analysis, 5ed, New Jersey, Prentice Hall, Apper Saddle, River, 2003, p.345-349. 

 .253الجمال، ٌحٌى زكرٌا، اختٌار النموذج فً البٌانات الطولٌة الثابتة والعشوائٌة، مرجع سابق، ص  2
3 Schmidheiny, Kurt, Short Guides to Microeconometrics, University of Basel, Switzerland,  2018,p2,10. 
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    ∑     

 

   

 ∑     (  )     
 

   
 

∑  حيثُ أف:      
 
 .  : التغير في المجاميع المقطعية لمعممة الحد الثابت    

 : Random Effect Model(REM) نموذج التأثيرات العشوائية . 3
عشوائية تأثير البيانات المقطعية وعامؿ الزمف في الظاىرة المدروسة وعدـ ارتباطيا بمتغيرات النموذج  REMيفترض 

المستقمة، وعمى عكس نموذج التأثيرات الثابتة فيو يتعامؿ مع آثار البيانات المقطعية والآثار الزمنية عمى أنيا عوامؿ 
ثابت كمتغير عشوائي عبر مفردات الدراسة. ويصاغ نموذج عشوائية وليست ثابتة، وبذلؾ يتـ التعامؿ مع الحد ال

 :1التأثيرات العشوائية عمى النحو التالي
(4    )       ∑     (  )                                  

 
    

 حيثُ أف: 
 : حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية وىو ثابت عبر الزمف.    
 .tعند الفترة الزمنية  i: حد الخطأ في المشاىدة     
∑                               أو     (  )         

 
    

              : حيثُ أف 
 :2عمى الفروض التاليةىذا النموذج قوـ وي
 عشوائييف.    و   كؿ مف  .0
7.     (    

 )⇔   (  ) (  )  و         
3.      (    

 ) ⇔   (   ) (   )  و         
 غير مرتبطة ذاتياً     و  كؿ مف  .4
   (    )        (      )                      . 
5.  (     )                      
 .     غير مرتبطة مع المتغيرات المستقمة      و  كؿ مف  .6

 معممات ىذا النموذج كما يمي: ويتـ تقدير
  إذا كانت قيمة  .0

فلا يوجد اختلاؼ بيف نموذج التأثيرات العشوائية ونموذج الانحدار التجميعي ونقوـ بتقدير     
ذا تـ    لػ   Homoscedastic، وذلؾ بافتراض تجانس التبايف OLsالنموذج بطريقة المربعات الصغرى العادية  ، وا 

 .3ؿ طريقة المربعات الصغرى المعممةالافتراض فإف ذلؾ يدؿ عمى وجود ما يسمى الارتباط الذاتي يتـ استعمااسقاط ىذا 
امتداداً لمطريقة  GLSتعد  :Generalized Least Squares(GLS)طريقة المربعات الصغرى المعممة  .7

( عمى فرضيات خاصة منيا 4المربعات الصغرى العادية، وتقوـ طريقة المربعات الصغرى المعممة في تقدير النموذج )
 :4تقدير معالـ النموذج عف طريؽ المربعات الصغرى يعطى بالعلاقة ويتـ ما يخص النموذج ومنيا ما يخص التقدير،

                                                           
1
، رسالة 2113 -3773بوتٌاح، ولٌد، دراسة مقارنة لدوال الاستثمار فً البلدان المغاربٌة باستخدام بٌانات السلاسل الزمنٌة المقطعٌة  

 .35-34، ص 2115ماجستٌر، كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التٌسٌر، جامعة الجزائر،
2
 D .N .Gujarati, Basic Econometrics, fourth Edition, McGraw-Hill, Inc,1995, P.648. 

3
 Schmidheiny, Kurt, op-cit., p4. 

 
4

 .79ص ،2102شيخي، محمد، طرق الاقتصاد القياسي محاضرات وتطبيقات، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 
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 ̂    (  
   )      (∑   ́  

    )
  (∑   ́ 

    )
 

   

 

   
 

لا تحتوي عمى الصفر خارج و  ،nTالتبايف المشترؾ لكؿ مشاىدات المجتمع المدروس  –مصفوفة التبايف   حيث أف: 
 .القطر الأوؿ

 أساليب اختيار النموذج الملائم لمبيانات الطولية: 3-7
  يا كما يمي:ض أىمسنعر يوجد عدد مف الأساليب لاختيار النموذج الملائـ عند استعماؿ معطيات البانؿ، 

 Fisherختيار بيف نموذجي الانحدار التجميعي والتأثيرات الثابتة نستخدـ اختبار فيشر لال  المقيد: Fاختبار  .0
 :1، ويأخذ الصيغة التاليةدرجات حرية NT-N-K و  N-1 مع Fisherالمقيد، الذي يتبع توزيع 

 (          )  
(    

     
 ) (   )

(      
 ) (      )

 

     -: عدد المعممات المقدرة K حيثُ أف:
 : معامؿ التحديد عف استخداـ نموذج التأثيرات الثابتة 

   
 .: معامؿ التحديد عند استخداـ نموذج الانحدار التجميعي 
ختيار بيف نموذج التأثيرات العشوائية ونموذج التأثيرات الثابتة. يستخدـ في حالة الاختلاؼ للا :Hausmanاختبار  .2

تصاغ  ثر المقطعي بالمتغيرات المستقمة،الجوىري بيف التأثيرات الثابتة والعشوائية، وىو المدى الذي يرتبط فيو الأ
 فرضيات ىذا الاختبار عمى النحو التالي:

  :ات العشوائية ىو النموذج الملائـ: نموذج التأثير فرضية العدـH0: E(Bi/xi)=0 

 يرات الثابتة ىو النموذج الملائـ: الفرضية البديمة: نموذج التأثH1: E(Bi/xi)≠0 
 : 2بالعلاقة التالية Hausman يعطى اختبار

  ( ̂     ̂   )́[   ( ̂   )     ( ̂   )]
  
( ̂     ̂   ) 

 حيثُ أف:
 : الفرؽ بيف معممات التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية.(   ̂     ̂ )

   ( ̂   ) : الفرؽ بيف مصفوفة التبايف والتبايف المشترؾ لكؿ مف معممات التأثيرات الثابتة (   ̂ )    
 والعشوائية.
  .أي عدد المتغيرات المستقمة Kة ( مع درجة حريX2تحت فرضية العدـ توزيع كاي مربع ) Hبحيثُ يتبع 

 :قياسيةالدراسة ال -ثالثاً 
لدراسة سيتـ تقدير نموذجي انحدار نظراً لاعتماد مؤشريف لمربحية ) العائد عمى حقوؽ الممكية، العائد عمى الأصوؿ( 

 وفؽ الشكؿ التالي:   ،سوريةالشركات التأميف الخاصة في ربحية ال ومؤشرأقساط الاكتتاب  العلاقة بيف
 
 :)النموذج الأوؿ )العائد عمى حقوؽ الممكية 
 
 

                                                           
1
النماذج الرٌاضٌة فً دراسة العوامل المؤثرة فً تخطٌط القوى العاملة، أطروحة دكتوراه، كلٌة الاقتصاد، جامعة حبٌب، غدٌر، استخدام  

 .321، ص2132تشرٌن، 
2
 Lee, L. and Yu, J, Estimation of spatial autoregressive Panel Data Models with fixed effects, Journal 

of Econometrics, Vol.154, 2010, pp.165-185. 

𝐸 OE𝑖𝑡  𝐵  𝐵 WP𝑖𝑡  𝜀𝑖𝑡  
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 :)النموذج الثاني )العائد عمى الأصوؿ 
 

 حيث أف:
 tفي السنة  i لشركة التأميف أقساط الاكتتاب      

: OE     حقوؽ الممكية لشركة التأميفالعائد عمى i  في السنةt 
: O      العائد عمى الأصوؿ لشركة التأميفi  في السنةt 
 حد الخطأ       

 2008-2017خلاؿ الفترة  Panel Dataتـ استخداـ نماذج البيانات الطولية  يفالدراسة السابق يلتقدير نموذج
، مف Pooled Regression Model (PM)نموذج الانحدار التجميعيتـ استخداـ وقد ، Eviewsباستخداـ برنامج 

التقارير السنوية لقطاع  الشركات مف خلاؿأجؿ مقارنة النتائج لاختبار فرضيات الدراسة، وتـ جمع البيانات المتعمقة ب
 ات التأميف السورية.شرك رة عفالبيانات المالية السنوية الصادو  التأميف السوري الصادرة عف ىيئة الإشراؼ عمى التأميف

يبيف الجدوؿ التالي نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة عند  :Unite Root test اختبار جذر الوحدة .0
 Levin,Lin&Chut (LLC).المستوى باستخداـ اختبار 

 
 (LLC)( نتائج اختبر جذر الوحدة باستخدام 5الجدول )

 المتغيرات
 عند المستوى LLCاختبار 

 ثابت واتجاه عاـ فقط ثابت
Statistic Prob. Statistic Prob. 

 ROE -4.91857 1.1111 -3.66742 0.0001 معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية
 ROA -8.66138 0.0000 -8.65355 1.1111  معدؿ العائد عمى الأصوؿ
 WP -2.88414 1.1171 -1.00152 1.1583  إجمالي أقساط الاكتتاب

 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 

أو ثابت واتجاه عاـ  Interceptالجدوؿ السابؽ يبيف أف المتغيرات مستقرة عند المستوى باستخداـ الثابت فقط  
Individual Intercept and Trend الانحدار.  نماذج، وبالتالي يمكف الانتقاؿ لتقدير 

 الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة: نموذج بين مفاضمةال .7
الموضح في  المقيد Fثيرات الثابتة المجوء إلى اختباريتطمب الاختيار بيف نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأ

  :أف نموذج الانحدار التجميعي ىو النموذج المناسب لمدراسةب القائمة H0 لاختبار فرضية العدـ( 6الجدوؿ )
 

 لعائد عمى حقوق الممكيةنموذج ا ي الدراسةلنموذج المقيد fاختبار  نتائج (6الجدول )
 P-value قيمة الاختبار نوع الاختبار

 0.2655 1.247228 المقيد fاختبار 
 نموذج العائد عمى الأصوؿ
 P-value قيمة الاختبار نوع الاختبار

𝐸 O 𝑖𝑡  𝐵  𝐵 WP𝑖𝑡  𝜀𝑖𝑡  
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 0.1971 1.371505 المقيد fاختبار 
 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 
ىو النموذج الملائـ وذلؾ نظراً لكوف قيمة  POMيتضح مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ أف نموذج الانحدار التجميعي 

 % أي نقبؿ فرضية العدـ.5أكبر مف  .Probالاحتماؿ 
 نتائج نموذج الانحدار: .3
لكؿ مف نموذج  Pooled OLS Model الانحدار التجميعي ذجباستخداـ نمو  الانحدارنتائج نموذج  (7يبيف الجدوؿ ) 

 .عمى حدة، يلاحظ مف خلالو معنوية  العائد عمى حقوؽ الممكية ونموذج العائد عمى الأصوؿ
 الدراسة ينموذجتقدير معممات   (2الجدول )

 المتغيرات

 المتغير التابع

 )معدل العائد على حقوق الملكية(

 المتغير التابع

 )معدل العائد على الأصول(

Coefficient Prob. Coefficient Prob. 

Constant 0.031988 0.1020 0.049091
 

0.2034 

WP 0.000166 0.0002 -6.81Eأقساط الاكتتاب 
-11 

0.1513 

f-statistic 14.62129 0.000211 2.086309 0.151297 

R-squared 0.110248 0.017519  

Durbin-Watson 1.624336 1.196616  

 .Eviewsالمصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 

 ما يمي: مف الجدوؿ السابؽ يلاحظ
 الأوؿ: نتائج تقدير النموذج  .0
  عند عمى معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية طردي لو تأثير معنوي أف إجمالي أقساط الاكتتاب بينت النتائج إلى 

% تؤدي إلى زيادة معدؿ 0حيث أظيرت النتائج أف الزيادة في إجمالي أقساط الاكتتابي بنسبة  ،%0مستوى دلالة 
 % وىي نسبة ضئيمة جداً لا يعتد بيا.0.000166العائد عمى حقوؽ الممكية بنسبة 

 0.11 قيمة معامؿ التحديد=R2  ربحية لحاصمة في % مف التغيرات ا00وىذا يعني أف النموذج المقدر يفسر حوالي
 لأسباب أخرى لـ يتضمنيا النموذج. والباقي يعود شركات التأميف

  تشير قيمة اختبارf-statistic .إلى معنوية النموذج الأوؿ المدروس إحصائياً عند مستوى معنوية 
  قيمة إحصائيةDurbin-Watson  المحسوبة تشير إلى عدـ وجود مشكمة ارتباط ذاتي، حيث تقع بيف أعمى قيمة

 .dU=2.5 > d=1.527 > dL=1.5) وأقؿ قيمة )
 نتائج تقدير النموذج الثاني: .7
  لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لإجمالي أقساط الاكتتاب عمى معدؿ العائد عمى الأصوؿ لشركات التأميف الخاصة

  .1.15قيمة الاحتماؿ أكبر مف  في سورية نظراً لكوف
  تشير قيمة اختبارf-statistic  إحصائياً  المدروسمعنوية النموذج عدـ إلى . 
  قيمة إحصائيةDurbin-Watson المحسوبة تشير إلى وجود مشكمة ارتباط ذاتي. 
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 :الاستنتاجات والتوصيات 
 الدراسة إلى مايمي: توصمتفي ضوء التحميؿ النظري والتطبيقي 

)لـ تبمغ المميار ليرة  الخاصة في سوريةشركات التأميف مف  حجـ أقساط الاكتتاب المحققة لدى العديدضعؼ  .0
سورية(، يدؿ عمى عدـ إجراء ىذه الشراكات أيَّة تعديلات حقيقية في سياساتيا، أو تقديـ منتجات تأمينية جديدة تعمؿ 

 .اً طيمة الفترة المدروسةمما جعؿ الموقؼ التنافسي ليا ضعيف ،عمى استقطاب عملاء جدد
 مجموعة أسباب  ، ويرجع ذلؾ إلى7103-7100انخفاض حجـ أعماؿ التأميف لمشركات المدروسة خلاؿ الفترة  .7

 متعمقة بمجمميا بالظروؼ التي فرضتيا الأزمة. 
ػ مةعائد إلى تأقمـ ىذه الشركات مع ظروؼ الأز 7107-7104ارتفاع حجـ أعماؿ التأميف تدريجياً خلاؿ الفترة  .3

 شيدت شركات التأميف خلاؿ ىذه الفترة حالة مف الاستقرار الإداري واستخداـ البدائؿ التي فرضتيا الظروؼ، حيث
أقساط الاكتتاب عمى ربحية  يدؿ عمى عدـ تأثيرحافظت معظـ شركات التأميف الخاصة عمى حصتيا السوقية، ممَّا  .4

 ىذه الشركات.
يف أف إجمالي أقساط الاكتتاب لشركات الاكتتاب عمى مؤشر الربحية تب القياسي لأثر حجـ أقساطتحميؿ الفي ضوء  .5

%، في 0لو تأثير معنوي طردي عمى معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية عند مستوى دلالة  في سوريةالتأميف الخاصة 
سبي لقيـ حجـ يمكف إرجاع ذلؾ إلى الثبات النية عمى معدؿ العائد عمى الأصوؿ. حيف لـ تظير أي أثر ذو دلالة معنو 

ميف لـ ينجـ عف الربح أكات التأميف خلاؿ المدة المدروسة، وىذا مؤشر عمى أف الربح في شركات التأقساط لشر 
باقي أعماؿ الشركات كالعمؿ الاستثماري، إضافةً إلى فروقات أسعار  )الفني، التأميني(، إنما يعزى إلى نتائجالتشغيمي

 يـ رصيد ىذه الشركات مف ىذه العملات بالميرة السورية بيف بداية السنة المالية ونيايتيا.صرؼ العملات الأجنبية الناتجة عف تقي
 :التوصيات

 يمكف ايجاز أىـ التوصيات عمى ضوء النتائج التي تـ التوصؿ إلييا البحث عمى النحو التالي: 
رغبات قطاع كبير مف العملاء، بي تممنتجات تأمينية جديدة  ابتكار عقود التأميف مف خلاؿعدد العمؿ عمى زيادة  .0
 السوؽ. تايتناسب واحتياج بما موجودةإلى تطوير منتجات  ضافةً إ
لنشر الثقافة التأمينية مف خلاؿ تعاوف شركات التأميف مع الأطراؼ والمنظمات ذات العلاقة زيادة الوعي التأميني  .7

 بما ينعكس بشكؿ غير مباشر عمى نتائج العممية التأمينية.
 . ينيةيساعد عمى توسيع السوؽ التأمف جديد لمتأميف إقرار قانو  .3
  تخصص الشركات بأنواع محددة مف التأميف كتأمينات الحياة. .4
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